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COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE

Muy Srs. nuestros:

En cumplimiento de lo establecido por la Circular 172004, de 17 de marzo, de la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores, sobre el informe anual de gobierno corporativo de las
sociedades anénimas cotizadas v otras entidades emisoras de valores admitidos a negociacion en
mervados secundarics oficiales de valores, ¥ otros Instrumentos de informacidén de las sociedades
andmimas cotizadas, les comunicamos el siguiente hecho relevante:

DEUTSCHE BANK S.AE., como entidad dominads por DEUTSCHE BANK AG, se
encuentra en ia situacifn descrita en Ia Norma 6° de la Circular anteriormente resefiada,
por lo gque no elabora un Informe Anual de Gobierno Corporative propio, asumiendo ef de
s& casa matriz, del que adjuntamos una copia traducida al espafiol correspondiente al afio
2018,

Craedamos a su disposicion para cualguier aclaracidon que estimen oportuna.

Atentamente,

Galo Juan Sastre Corchado
Director de Comnpliance
Grupo Deutsche Bank
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Amaya Maria Llovet Diaz, Secretario no Consejero del Consejo de Administracion de
la compafiia Deutsche Bank, 8.AE.

CERTIFICA

1.- Que a la reunion del Consejo de Administracion de Deutsche Bank, S.AE.
celebrada en Madrid el dia 30 de marzo de 2011 con la asistencia en persona de
la totalidad de los consejeros de la Sociedad, Sres. [N, Antonic Rodriguez-Pina
(Presidente), Don Pedro Anionio Larena Landeta, D. Antonio Linares Rodriguez, D,
Nikelaus von-Tippelskirch, D, Femmande Olalla Merlo y D, José Manuel Mora Figueroa
Monfort, s¢ adoptd por unanimidad el acuerde de formulacion de las cuentas
anuales del ejercicio cenado a 31 de diciembre de 2010 en lo que se refiere tanto
a las cuentas anuales de la sociedad Deutsche Bank, S ALE. como las de su grupo
consolidado, que se acompafian como anexo a la presente certificacién junto con
el Informe de Gestion aprobado por el Consejo de Administracién v el Informe
de Auditoria de dichas cuentas,

1I- Que en cumplimiento de lo expresade en el art, § del Real Decreto 1362/2007
de 19 de octubre por ¢l que se desarrolla la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores en relacion con los requisitos de transparencia relativos a la
informacion sobre los emisores cuyos valores estén admitidos a negociacion en
un mercado secundario oficial o en otro mercado regulade de la Unidn Europea,
la totalidad de los Sres. Conscjeros ha manifestado que, hasta donde alcanza su
conocimiento, (i) las cuentas anuales correspondientes al gjercicio 2010 tanto de
ia sociedad Deutsche Bank, S.A.E. como de su grupo consolidado han sido
claboradas con arreglo a los principios contables aplicables y ofrecen s imagen
fiel del patrimonio, de la situacidn financiera y de los resultados del emisor y de
las empresas comprendidas en la consolidacian tomados en su conjunto v (if)
que ¢l informe de gestion incluye un andlisis fiel de la evolucién v los resultados
empresariales y de la posicion del emisor y de las empresas comprendidas en la
consolidacion tomadas en su conjunto junto con una descripeién de los
principales riesgos € incertidumbres a los que se enfrenta Deutsche Bank S AE.
v las sociedades de su grupo consolidado.

11I- Que las cuentas anuales que les han sido remitidas anticipadamente mediante
el sistema CIFRADOC coinciden con las cuentas anuales que presentamos en
formato fisico junto con la presente certificacion.

A la vista de lo cual expido la presente certificacion en Madrid, a 7 de abnil de 201 1.

EL SECRETARIO NO CONSEJERO

Arniva Marfa Llovet Diaz
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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

A los Accionistas de
Deutsche Bank, Sociedad Anénima Espafiola

Hemos auditado las cuentas anuales de Deutsche Bank Sociedad Anénima Espaiiola (el Banco),
que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2010, la cuenta de pérdidas y
ganancias. el estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado total de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al gjercicio anual
terminado en dicha fecha. Como se indica en la nota 2 de la memoria adjunta, los
Administradores son responsables de la formulacion de las cuentas anuales del Banco, de
acuerdo con la Circular 4/2004, del Banco de Espafia, y demds disposiciones del marco
normativo de informacion financiera aplicables al Banco. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia,
que requiere el e¢xamen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacion, los principios y criterios
contables utilizados y las estimaciones realizadas estdn de acuerdo con el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacién.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales de! ejercicio 2010 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Deutsche
Bank, Sociedad Andnima Espafiola al 31 de diciembre de 2010, as{ como de los resultados de
sus operaciones financieras y de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con la Circular 4/2004, del Banco de Espaiia, y demas
disposiciones del marco normativo de informacién financiera que resultan de aplicacién.

Ei informe de gestion adjunto del ejercicio 2010 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacidn de Deutsche Bank, Sociedad Andnima
Espafiola, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe
de gestidn concuerda con la de las cuentas anuwales del ejercicio 2010. Nuestro trabajo como
auditores s¢ limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este
mismo pédrrafo y no incluye la revisién de informacidén distinta de la obtenida a partir de los
registros contables del Banco.

KPMG Auditores, S.L.

Mmmb!a ey .
KPHG AUOITORES, 5.0

Maria Eugenia Fernandez-Villardn Ara

e 20M w OTT1M0Z02
IMPOBTE COLEGIAL: 30,00 EUR

31 de marzo de 2011
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Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio acabado a 31 de diciembre de 2010,
elaboradas de acuerdo con la Circular 4/2004 del Banco de Espafa de 22 de diciembre, e
Informe de Gestién,
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Informe de Gestién:
ENTORNO ECONOMICO

El afio 2010 ha sido el afic de la recuperacion econdmica mundial, con dos ejes principales de crecimiento.
Por un lado, los paises emergentes, que salen reforzados de la crisis con unas economias poco endeudadas,
muy dinamicas a nivel doméstico y con gran capacidad exportadora. Por otro, EEUU sale de a recesién ¢on
mayor fuerza de lo esperado, gracias al impulso monetario de la Fed, impulso que ademas se vio acelerado en
noviembre de 2010 con la aprobacion del conocido como QE2 {Quantitative Easing 2). Bajo el mismo, la
Reserva Federal comprard hasta 600.000 délares de activos de deuda publica entre noviembre de 2010 y
junio de 2011. Mucho dinero sobre la mesa al que se afiadieron nuevas medidas fiscales, aprobadas a finales
de 2010.

Pero si por algo sera recordado el afio 2010 sera por ser el afio de la gran crisis de deuda en Europa. Desde
principios de afic las dudas de una potencial “ruptura del euro” fueron constantes, con dos momentos clave:
mayo de 2010, tras el rescate a Grecia, y noviembre, con el rescate a Irlanda. Desde principios de afio se vio
clara la incapacidad de las autoridades griegas para hacer frente a sus vencimientos de deuda, en un entorno
de gran desconfianza hacia las cifras econdmicas presentadas en este pais. Al final, en abril, el gobierno se
vio obligado a pedir formalmente la ayuda a Europa, ayuda que llegé por un total de 100.000 millones de
euros, financiados en parte por los paises de la zona euro y en parte por el FMI.

Lejos de disipar los temores, el rescate a Grecia puso en cuestidén a otros paises periféricos, en especial a
IManda, Portugai y también a Espafia. A la vista de estas tensiones, las autoridades europeas aprobaron en
mayo el Plan de Estabilizacidn. En total, 750.000 millones de euros, financiados entre el FMI (250.000 millones
de euros), la Comisién Europea (60.000 millones de euros) y los paises de la zona euro (440.000 millones de
euros). El BCE pusc sobre la mesa ademdas nuevas facilidades de financiacién que incluirfan, ademas del
manienimiento de la politica de plena disponibilidad de liquidez en todas las subastas (fulf allotment), la
posibilidad de que el BCE compre directamente en el mercado secundario deuda de paises con problemas.
Todos los paises periféricos se apresuraron a aprobar medidas de restriccion fiscal. En el caso espaniol, el
gobiemo anuncia en mayo una serie de medidas de ajuste fiscal con el objeto de reducir el déficit un 0,5% del
PIB adicional en 2010 y un 1% adicional en 2011. El objetivo dltimo, llevar el ratio de déficit/PIB espafiol al 3%
en 2013. Ademas, entre junio y septiembre se aprueban reformas importantes en el mercado de trabajo, en el
sistema de pensiones, ademas de avanzar en el procese de reestructuracién bancaria, con las cajas de ahorro
como pringcipales protagonistas.

Al mismo tiempo, todo el sector bancario europeo es objeto del desarrplio de los stress test, con el objetivo de
valorar su capacidad de respuesta ante un escenario especialmente adverso (fuerte recesién en Europa y
shock de deuda soberana). El resultado, conocido en julio, arroja que solo 7 de las 91 entidades europeas
analizadas no superan las pruebas.

La aprobacién del Plan de Estabilizacidn y los resultados de Ios stress test bancarios en julio sélo fueron un
respiro temporal. Tras el verano Irlanda cogié el testigo a Grecia como posible nuevo candidato a recibir la
ayuda europea. Su banco central dijo haber minusvalorado los costes del rescate bancario, y como
consecuencia de dichos costes, el déficit piblico del pais llegaria hasta el 32% del PIB a cierre de 2010.
Finalmente, en noviembre, acosada por los problemas de financiacion, Irlanda pide el rescate europeo. En
total, 85.000 millones de euros, de los cuales 35.000 millones de euros se dedicardn exclusivamente a
recapitalizar el sistema bancario. De nuevo el miedo se extiende por Europa, con Portugal y Espafia en el
punto de mira. El BCE vuelve al rescate al comprar titulos de deuda de paises periféricos, especialmente de
Portugal e Idanda. A la vez la Unidn Europea anuncia un nuevo Mecanismo de Estabilidad, que sustituira al
Plan de Estabilizacién actual a partir de 2013. Portugal, Irlanda y Espafia anuncian nuevas medidas de ajuste
fiscal. En el caso espaniol, privatizacion del 30% de Loterias del Estado, del 48% de Aena y la eliminacion de
la ayuda especial a parados de 426 euros. Al final, vuelve la cordura, y el aflo se cierra con una mayor
confianza en Europa. Confianza que, al menos de momento, se mantiene.

Pese a la crisis europea el afio 2010 ha sido positivo para los activos financieros, con subidas importantes de
las bolsas de EEUU y paises emergentes. Comportamiento dispar de las bolsas europeas. Subida del 15% del
Dax aleman, al convertirse Alemania en el pais refugio de las tensiones europeas, ademas de presentar unas
cifras de crecimiento muy positivas, de hecho, las mejores en 15 afios.

En esta compleja situacidn econémica y financiera, el DB S.AE. cerrd un ejercicio 2010 obteniendo un
resultado antes de impuestos de 24,9 millones de euros (un 37% menor respecto al ejercicio 2009), con un
resultado neto del ejercicio de 18,3 millones de euros.

(Continia)
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EVOLUCION DEL NEGOCIO
Resumimos, a continuacién, la evolucion de las distintas dreas de negocio;

En el ejercicio 2010, Private & Business Clients, pese a continuar desarrollando su actividad en un entorno
econdmico-financiero complicado, ha obtenido uno de los mejores resultados de su historia basado en mejoras
en los 3 principales epigrafes de su cuenta de Resultados:

+« las partidas destinadas en el ejercicio anterior a reforzar el departamento de recobros, junto a los
esfuerzos efectuados en refinanciacién de deudas a clientes retail han repercutido en una reduccion del
17% en las dotaciones a las provisiones por insolvencias respecto al ejercicio anterior.

« Paralelamente, los volumenes de negocio a efectos netos, a cierre del 2010, han experimentado un
crecimiento del 2% respecto al afio anterior, basicamente en productos de activo seleccionados con
estrictos parametros de riesgo. El fuerte impulso comercial sobre una estable cartera de clientes ha
generado en 2010 un crecimiento del 6,5% en los ingresos ordinarios de la division.

« Por udltimo, los costes fotales, han reflejado los frutos de las iniciativas de contencidn y reestructuracién
implementadas durante el ejercicio anterior y continuadas durante este, posibilitando alcanzar niveles
finales inferiores al 2009.

El contexto en el que se ha desenvuelto la industria de gestion patrimonial en 2010 ha sido particutammente
exigente, derivado de un entorno macroecondmico sin crecimiento y sin la existencia de eventos relevantes de
liquidez, €l cual ha coexistido con una posicidn de notable aversion al riesgo en las carteras de los clientes que
han continuado con su proceso de desapalancamiento ya iniciado en el gjercicio anterior. La presion en
margenes de la industria ha continuado y a ello se han unido |as agresivas campafas de captacién de pasivo
bancario realizadas por nuestra competencia en diferenies momentos del afo.

A pesar del entorno descrito, PWM Espafia ha mantenido y reforzado su oferta de alto valor afiadido a sus
clientes obteniendo asi unos resultados particularmente relevantes con crecimientos del 11% en cuanto a su
volumen de negocio y del 14% en cuanto a los ingresos generados, calculados ambos sobre datos de cierre
del gjercicio 2009, en una linea de singular eficacia en témminos de C.1.R. {cost income ratio).

A pesar del dificil contexto econdmico vivido en 2010, la division de Global Banking ha cerrado el afio de
forrna muy positiva consiguiendo materializar el cierre de un gran nimero de transacciones que han situado al
banco como primer banco internacional en (os rankings de Banca de Inversidn en Espafia. Asimismo, en los
rankings por producto, Deutsche Bank se ha situado como el primer banco internacional tanto en Fusiones y
Adquisiciones como en la emision de bonos “High Yield”.

A lo largo del afio 2010 en fusiones y adquisiciones, DB asesord al fondo de infraestructuras de RREEF en ia
adquisicion a Iberdrola de dos plantas regasificadoras por un importe de 726 millones de euros. Igualmente,
fue asesor financiero de Telefénica en dos de las principales compras acometidas por esta empresa durante el
afio:

*« Hansenet, compafiia alemana de banda ancha, con mas de dos millones de clientes, por valor de € 900
millones de euros,

+ la adquisicion de una participacion del 22% en Digital + por un importe de 495 millones de euros.
Junto a lo anterior, es importante destacar el asesoramiento en las siguientes operaciones:

« a Abengoa en ila venta que hizo su filial brasilefia de la participacién que tenia en las redes de alta
tension en Brasil, por importe 274 millones de reales brasilefios.

* a ACS en la venta de sus actividades portuarias en Espafia por 720 millones de euros, a un grupo de
inversores institucionales liderados por J.P. Morgan Asset Management.

+ a{atalana Occidente en su compra del 36% de la aseguradora Atradius.

+ a Grifols en su adquisicion de Talecris, compariia de plasma sanguineo de EE.UU., para convertirse en
la tercera compafiia de plasma sanguineo a nivel mundial, por un importe de 3.300 millones de euros

(Continua)
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Finalmente cabe destacar el papel de Asesor financiero a Bancaja en su fusién con Cajamadrid y otras 6 cajas
mas.

En 2010, DB lideré el mercado de feveraged and adguisition finance en Espafia. Participé en la financiacion de
la adquisicion de Talecris por Grifols a través de una emisién de 300 millones de dolares en bonos y 3.100
millones de délares de préstamos. Adicionalmente, actud como joint bookrunner en las emisiones por Abengoa
de 650 millones de ddlares y 500 millones de euros en bonos, joint bookrunner en la emisién de bonos por
Cirsa de € 400millones y /eft bookrunner en la emisién de bonos por ONO de 700 miliones de euros

En el mercado de deuda cerramos a lo largo del afio 2010, 15 operaciones con clientes de primer nivel entre
los cuales destacan BBVA, Santander, Telefdnica, Tesoro y REE.

Participamos en cuatro prestamos sindicados para grandes clientes espafioles: 1.500 millones de eurps para
Abengoa, 1.400 millones de euros para REE, 8.000 millones de euros para Telefénica y finalmente uno de
4.000 millones de euros para Gas Natural.

Todas estas transacciones acreditan el gran esfuerzo realizado por Deutsche Bank, asi como la confianza
que depositan nuestros clientes en nosotros dia a dia.

Dentro de un contexto economico internacional de fuerte crisis econémico-financiera, marcado en 2010 por la
lenta recuperacién, una gran incertidumbre y la persistente vuinerabilidad de las condiciones financieras en
términos generales; y a pesar de la desconfianza continuada de los mercados en las economias de los paises
periféricos, entre ellos Espafia, que ha provocado una subida sin precedentes de la prima de riesgo pais,
Global Transaction Banking ha conseguido nuevamente unos resultados positivos basados en la fortaleza
de sus ingresos.

Los ingresos, después de provisiones, han crecide un 5,3 % gracias al fuerte crecimiento experimentado en
Trade Finance y a la positiva contribucién de Trust & Securities Services, que han logrado compensar la caida
de ingresos en Cash Management, motivada por la reducida actividad crediticia y los bajos tipos de interés.
Asimismo, destaca la evolucién satisfactoria de las provisiones por riesgo de crédito que se han mantenido en
niveles bajos, disminuyendo 1.2 millones de euros durante el ejercicio; que ha favorecido a que los ingresos
netos presenten un crecimiento del 4%.

Global Markets tuvo unos muy buenos resultados en el afio 2010 en Espada. El comienzo del proceso de
reordenacién del sector bancaria fue durante el afic compatible con un buen nivel de negocio "flow" y aumentd
la necesidad de operaciones de tipo estratégico por parte de los clientes. La guerra de pasivo desatada entre
los bancos y cajas incrementd la demanda de productos de créditc. La politica conservadora de riesgos por
parte de GM a la hora de elegir contrapartidas en Espafia contintia dande buenos resultados, como en afios
anteriores.

El Consejo de Administracién.

El 30 de marzo de 2011

(Continua)
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Balance de Situacion, 31 de diciembre de 2010 y 2009
(Expresado en miles de euros)

ACTIV
Caja ydepositos en bancos cenfrales (nota 5)

Cartera de negociacién {nota 6}
Depositos en entidades de crédito
Crédito a la dienteia
Valeres representativos de deuda
Instrumentos de capital
Derivados de negociacion

Qfros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Depositos en entidades de crédito
Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda
instrumentes de capital

Activos financieres disponibles para la venta {nota 7)
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital

Inversiones crediticias (nota 8)
Depositos en entidades de crédito
Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda

Cartera de inversion a vencimiento

Ajustes a aclivos financieros per macro-coberturas
Derivados de cobertura (nota 9}

Activas no cormrientes en wanta (nota 10}

Participaciones {nota 11}
Entidades asociadas
Entidades multigrupo
Entidades del grupe

Confratos de seguros vincuiados a pensiones

Activa matenal {nota 12}
Inmoulizado material
De uso propio
Cedidos en arrendamiento operativo
Afecto a la Obra Social
Inversiones inmobiliarias

Activo intangible
Fondo de comercio
Ofro activo intangibie

Activos fiscales (nota 13)
Corrientes
Diferidos

Resto de Acfivos {nota 14)
TOTAL ACTIVO

31.12.2010 31.12.2009
59.514 122.580
4.219 1.532
199.804 222.078
204.023 22361
240 501

2.956 5.737
3.196 6.238
873.514 1.514.039
14.737.314 13.876.898
15610.828 15.390.937
161.186 132.091
18.979 12.448
2.203 2.203

- 15.521 19.591
17.724 21.794
48613 46,286
5619 5700
54232 51.986
15137 451
80.192 965 480
95,329 96.931
40.518 44 446
16.265.529 16.103.072

{Continta)
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Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2010

PASIVO

Cartera de negociacion (nota 15)
Depositos de entidades de crédito
Depositos de la clientela
Débitos representados por walores negociables
Derivados de negociacion
Posiciones cortas de vatores

Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Depositos de entidades de crédito
Depositos de la dientela
Débilos representados por valores negociables

Pasivos financieros a coste amortizado {nota 16}
Depositos de bancos cenfrales
Deposilos de entidades de creédito
Depésitos de la dientela
Débitos represeniados por valores negociables
Pasivos subordinados
Ctros pasivos financieros

Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas
Derivados de cobertura (nota 9)
Pasivos asociados ¢on activos no comientes en venta (nota 10)

Prowsiones (nota 17)
Fondos para pensiones y obligaciones similares
Provisiones para impuestos yofras contingencias legales
Provisiones para riesgos ycompromisos confingentes
Ofras provisiones

Pasiwos fiscales (nota 13)
Comientes
Diferidos

Otros pasivos (nota 14)
Fondo de la Obra Sodial
Restode pasivos

Capital reembolsable a la vista
TOTAL PASIVO

31.12.2010 31.12.2009
223.201 250.077
223.201 250.077

9.279.417 7862777
5.058.328 6.288.638
322770 323.421
314.478 307.325
14.974 933 14.782.161
11.243 18.475
22.564 29.681
9.209 11.000
21.573 26.035
11.026 11431
64,372 78.147
— 6.238
30.005 23.466
30.005 35704
156.042 111.320
156.042 111.320
15.459.858 15.275.884
(Contina)




DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA
Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2010

PATRIMONIO NETO 31.12.2010 31.12.2009

Ajustes porvaloracion (nota 18}
Activos financiercs disponibles para la venta 1.706 1.879
Coberturas de los flujos de efectivo 67.920 64.878

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero - —
Diferencias de cambio — —
Activos no corrientes en venta —

Fondos propios (nota 19)
Capital
Escriturado 67.383 67.393
Menos: Capital no exigido —
67.393 67.393
Prima de emisién 166.572 166.572
Reservas
Resenas (pérdidas) acumuladas 483.439 472.019
Remanente 264 5.096
483.703 477115
Otros instrumentos de capital
De instrumentes financteros compuestos - -
Resto — _—
Menos: Valores propios — —-
Resultado del ejercicio 18.379 49351
Menos: Dividendos y retribuciones -— -—
TOTAL PATRIMONIQ NETO 805673 827.188
TOTAL PATRIMONIO NETQ Y PASIVO 16.265.529 16.103.072
Pro-memoria
Riesgos contingentes (nota 20)
Garantias financieras 56.821 51.140
Activos afectos a ofra obligaciones de terceros - -—
Créditos documentarios imevocables 282124 188.318
Garantia adicional de liguidacién — -—
Otros awvales ycauciones prestadas 2.195.194 2.146.298
Otros riesgas contingentes 205 205

2.534.344 2.385.961

Compromisos contingenles (nota 20)

Disponibles porterceros 1610111 1683.184
Contratos convencionales de adquisicion de activos financieros 6.555 28680
Ciros compromisos contingentes 405.059 373.007

2.021.725 2.094.871

4.556.069 4.480.832

(ContinGa)



DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA

Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2010

Cuenta de Pérdidas y Ganancias para los Ejercicios terminados en 31 de diciembre de 2010 y 2009:

(Expresado en miles de euros)

Intereses y rendimientos asimitados {nota 22}
Infereses y cargas asimiladas (nota 22)
Margen de Interesss

Rendimiento de instrumentos de capital

Comisiones percibidas {nota 23)

Comisiones pagadas (nota 23)

Resullados de oparaciones financieras (neta) {nota 24)
Cartera de negociacién
Otros instrumentos financieros a valor razonable ¢on cambios &n pérdidas y ganancias
Otros

Diferencias de cambio (neto) (nota 25)

Otros productos de expiotacion

Ctras cargas de explotacion

Margen Bruto

Gastos de Administracion
Gastos de personal (nota 26)
Olros gastos generales de administracion (nota 27)
Amortizacion {nota 12)
Dotaciones e provisionas (neto)
Pérdidas por deteriore de activos financieros (nefo)
inversiones crediticias

Otros instrumentos financieros no valoredos a valer razonable con cambio en perdidas y ganancias

Resuttado de las Actividades de Explotacidn

Pérdidas por daterioro del resto de activos {neto)
Fondo de comercio yotres activos intangibles
Orlros Activos

Ganancias {pérdidas) en la baja de achvos ne clasificados comeo no cormientes en venta {nota 28)

Diferencias negativas en combinaciones de negocio

Ganancdias (pérdidas) de actives no cormientes en venta no clasificados como pperaciones intemumpidas

Resultade antes de Impuestos

Impuesto sohre beneficios (nola 33)
Dotacion obligatoria a obras yfondos sociales

Resultade del ejercicio procedente de operaciones continuadas
Resultado de operaciones intermumpidas (neto)
Resultado del ejercicio

Beneficlo por Accion (en Eures)

31.12.2010 31.12.200%
457,835 B831.574
97515 285111
360320 366.463
2651 3.309
215161 210645
51318 42.057
2056 6.260
436 -9.135
-738 2877
382 12.518
13530 14.287
30.781 27420
7.408 7.335
561.643 578.592
355.971 341.964
207.378 213.094
148.593 128867
8.737 9.687
4315 7249
163,685 155.187
163.685 155197
28435 64.898
2.903 &5
2903 85
708 3.548
1953 -1.205
24.987 §7.146
6.608 17.795
18.379 49 351
15.379 49.351
164 138
(Continga)
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DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA

Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2010

Estado de Ingresos y Gastos reconocidos para los ejercicios terminados en 31 de diciembre de 2010 y 2009:

{Expresado en miles de euros)

RESULTADO DEL EJERCICIO
QOTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Activas financieros disponibles para la venta
Ganancias {pérdidas) por valcracién
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Ofras reclasificaciones

Coberturas de los flujos de efective
Ganancias (pérdidas) por valoracién
Impores tansferidos a{a cuenta de pérdidas y ganancias
Impenes fransferidos al waleor inicial de las partidas cubiertas
Ctras reclasificaciones

Cuoberturas de inversiones netas £n negocios en el extranjerc
Ganancias (pérdidas) poraloracién
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Ctras reclasificaciones

Diferencias de cambio
Ganancias (pérdidas) poraloracién
Impories transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificacicnes

Activos no corrientes en venta
Ganancias {pérdidas) por\aloracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Ofras reclasificaciones

(Ganancias (pérdidas) actuanales en planes de pensiones
Resto de ingrescs y pastos reconocidos
Impuesio sobre beneficios

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

3112.2010__ 31.12.2009
18.379 49.351
2788 11.006

247 -B.448

247 8445

4346 25.032
4346 25.032

-115 -861
1198 4717
21167 60.357

{Continda)
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DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA
Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2010

Estado total de cambios en el Patrimonio Neto a 31 de diciembre de 2010:

(Expresado en miles de euros)

Saldo final al 1 de anero de 2010

Ajustes por cambios de criteno contable
Ajusie par enores

Saldo inicio ajustado
Total ingrescs y gastos recanocidos
Ofras variaciones del Patrimonio Neto

Aumentas de capialfonde de datacion

Reduccicnes de Capital

Canversicn de pasives Financieros en capital

Incrementos de ofros instrumentos de caprtal

Reclasificadion de pasivos financieros 2 afros
Instrumentos da capital

Reclasificacion de ctros instrumentos de capital
a pasivos financieros

Distribucion de dividendos/Remuneracidn a los socios
Operaciones con instrumentas de capital propio (nato)

Traspascs entre partidas de patrimonio neto

hcrementps {reducciones) par combinaciones de negogios —

Dotacon discrecional a obras yfondos sociales {sdla

Cajas de ahorros y Cooperativas de crédita)
Pagos con instrurmentos de capital

Resto de Incrernentos (reducciones) de patnmonio nelo

Saldo final al 31 de diciembre de 2010

ido final al 1 de enero de 2010

Austes por campias de ¢riterio contable
Ajusie par errores

ildo inicio ajustado
tal ingresos y gastos reconocidos
ras variaciones del Patrimonio Neto

Aumentos de capitalfonda de dotacion
Reducciones de Capital
Cenversion de pasives Financieres en capilal
Incrementos de ofrog instrumentos de capilal
Reclasificacion de pasivos financieros a ofros
instrumentos de capital
Roclasificacion de ofros instrumentos de capilal
a pasios financieros
Distribucion de dividendos/Remuneracidn a los soci0s
Operaciones con instrumentas de capital propio {neto)
Traapasos entre paridas de pairim onie neto

Incrementos {reducciones ) por combinaciones de negocics

Dolacion discrecional a abras yfondos sociales (sélo
Cajas de ahonos ¥ Cooperativas da crédito)
Pagos con instrumentos de capilal
Restode Incrementos {reducciones) de patnmoenio neto

iida final al 31 de diciembra de 2010

Fondos propics
Reseras acumuladas
) Mencs.
. Prima de Resulado del y Total fondocs
Capital L y dividendos y i
amisidn Restode ejercicio retribuciones Propios
reservas Tatal Resenas weien
{pérdidas)
67,363 166.572 477115 477115 49.351 - 760.421
67.393 166.572 477.11% ATT.A1S 48.351 —-— 760,431
— - -81 -81 16.378 -— 18258
— . 6669 6669 -49 351 - 42662
— - - - 42882 — 42682
— - 6569 6.668 -6.669 - -
67.393 166.572 483,703 483,703 16.378 — 736.047
Ajustes por valoracion
ﬁn,:d“;: Cobartras 1| ajust TomL
dis r:)c lblc:s de bos ﬂLIjOS i:ali::u:c?n pATRImND
pan de efactivo PO ract
para la venta
1.879 64.878 €6.757 827188
1879 64,878 86.757 827.188
T3 042 2869 21167
- - - 42682
— - - 42,682
1.706 67.920 69,626 805,873
(Continda)
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DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA
Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2010

Estado total de cambios en el Patrimonio Neto a 31 de diciembre de 2009:

(Expresado en miles de euros)

Saldo final al 1 de enero de 2009

Ajusles por cambies de crilerro contable
Ajusie por errores

Salde inicio ajustado
Total ingresos y gastos reconocidos
Otras variaciones del Patrimonio Neto

Aumenios de capiiaifonde de dotacion
Reducciones de Capital
Conwarsion de pasivos Financieros en capital
incremenios de otros instrumentos de capital
Reclasficacion de pasivos financieros a alros

inslrum enios de capital
Reclasficacion de ofros instumentas de capital

a pasiwos financieros
Distribucion de dividendos/Remuneracion a los socios
Operaciones can inslrum entos de capital propio (neto}
Traspasos entre paridas de patnmonio nelo

Incremenios {reducciones) par combinaciones de negocios

Dotacion discrecional a obras yfondos sociales (sélo
Cajas de ahorros yCooperalivas de crédito)
Pages con instrumn entos de capital

Resto de Increm enlos {reducciones) de patimonio nelo

Saldo final al 31 de diciembre da 2008

Saldo final al 1 da enero de 2049

Ajustes por cambios de ¢niteno canlable
Ajuste por errores

Saldo inicio apstado
Total ingresos y gastos reconocides
Ctras variaciones del Patrimonio Neto

Aumentps de capitaifondo de dotacion
Reducciones de Capilal
Conversicn de pasivos Financieros en capilal
Incrementos de ofros Instrumentos de capital
Reclasficacion de pasivos financieros a otros
nstrumentos de capital
Reclas ficacion de ofros instrumentos de capital
a pasiwos financieros
Distribucion de dwdendos/Remuneracin a los socios
Oparaciones con instrumentos de capital propio (neta)
Traspasos entre partidas de patrrmonio neto

Incremnentos (reducciones } por combinacionas de negocios
Dolacion drscrecional a obras yfondos socrales (sélo

Cajas de shorros y Cooperativas de crédito)
Pagos con instrumentos da capital

Resto de Incrementes (reduccionas) de pailnmonio neto

Saldo final al 31 de diciembre de 2005

Fondos propios

Reservas acumuladas

Capital Prima de Resuliado del Total fondas
P emisién Resto de . Bjeraco Propios
reseryas Tolal Resenas
(perdidas}
B7.393 186.672 446.497 446497 68679 T49.141
67.353 166.572 448.497 446.497 6B.679 745.141
- - 603 -603 49.351 48.748
.- - M.z 3z 58679 -3t.458
— — — - 44929 44928
—_ — 23750 23.750 -23.750 -
-— — 7471 7471 - 7471
§7.393 166.572 477.115 477.115 49,351 760,431
Ajusies por valoracion
ﬁnﬁ:;fos Coberturas Toml ajuste ToTaL
. de los flyos 4 ..5 PATRIMONIO
disponibles por valoracion
de efective
para la venla
7.793 47,355 55,148 804.289
T.193 47.358 55148 804.289
5914 17.523 11.609 860.357
- -— - -37.458
- - — 44929
- - — 7471
1.879 64.876 66.757 827,188
{Contintia)
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DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANCNIMA ESPANOLA
Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2010

Estado de Flujos de Efectivo para los ejercicios terminados en 31 de diciembre de 2010 y 2008:

(Expresado en miles de euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado del ejercicio

Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion

Amortizacién (nota 12)
Otros Ajustes

Aumento/disminuaidn netz en los activos de explotacion

Cartera de negociacion {nota 6)

Ofros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Activos financieros disponibles para la venta (nota 7)
Inversiones crediticias (nota §)
Otros aclivos de explotacion

Aumente/disminucion neta en los pasivos de explotacion

Cartera de negociacion {nota 15}

Otros pasiwos financieres a velor razenable con cambios en pérdidas y ganancias

Pasivos financieros a coste amortizade (nota 18)
Otres pasivos de explotacion

Cobros!/ Pages porimpuesto sobre Beneficios (nota 33)
FLUJOS DE EFECTMC DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos
Activos materiales (noia 12)
Activos no comientes y pasivos asociados en venta (nota 10}

Cobros
Activos materiales (nota 12)
Participaciones (nota 11)
Activos no comientes y pasivos asociados en venta (nota 10}

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Pagos
Dividendos {nota 19)
Pasiwos subordinados

Cobros
Pasivos subordinados
Otres cobros relacionados con actiwdades de financiacién

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO
AUMENTO {DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVC Y EQUIVALENTES

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO (nota 5)
EFECTIVO Y EQUNALENTES AL FINAL DEL PERIODO (nota 5)

31.12.2010 31.12.20098
20272 785621
18.379 49.351
8737 9687
166.806 123193
175.543 132 880
272051  -1.396.430
-19.588  -274B36
10253 828707
400844  -383.947
93952 -108938
86.522  -2.348.553
-26.876  -221.602
192832  -2.018.356
49434 108595
-8.665 -17.729
122 3563
11.083 13.869
390 11.068
11473 24957
101 7845
6.525 20875
4725 —
11.351 28,520
42,882 44929
42882 44 929
42682 44928
-83.076 825967
122580 249,577
59.514 122.590
{Continda)
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Memoria de las Cuentas Anuales:

(M

Naturaleza, Actividades v Composicion de la Entidad

Deutsche Bank Sociedad Andnima Espariola (en adelante Deutsche Bank S.AE., el Banco ¢ la Entidad) tiene
por ohjeto social el desarrollo de la actividad bancaria, y estd sujeto a la normativa y regulaciones de las
entidades bancarias operantes en Espana.

El Banco tiene su domicilic social en Madrid, Pasec de la Castellana, ndmero 18, y su direccién en Internet es
hitp: www.deutsche-bank.es

Deutsche Bank S.AE. fue constituido mediante escritura piblica otorgada en Espania el 20 de mayo de 1950,
con el nombre de Banco Comercial Trasatlantico S.A. El 1 de enero de 1993 adquiere su denominacidn actual.

Asimismo, se encuentra inscrito en el Registro Especial de Bancos y Banqueros con el ndmero 0019.
El Banco se rige por una normativa legal, que regula entre otros, os siguientes aspeclos:

« Mantenimiento de un porcentaje minimo de activos liquidos para la cobertura del coeficiente de
reservas minimas, gue se situaba, al 31 de diciembre de 2010, en el 0.21% de los pasivos computables
a tal efecto (0,91% al 31 de diciembre de 2009).

* Mantenimiento de un nivel minimo de recursos propios.

« Contribucién anual al Fondo de Garantia de Depdsitos, como garantia adicional a la aportada por los
recursos propics de la Entidad a los acreedores de la misma, cuya finalidad consiste en garantizar
hasta 100.000 euros los dep6sitos de los clientes.

Adicionalmente a las operacicnes que ileva a cabo directamente, el Banco es la cabecera de un grupo de
sociedades dependientes, que realizan actividades financieras y bancarias complementarias a las del Banco
desde la mera tenencia de hienes utilizados o no en la actividad bancana, actividades inmobiliarias, etc.,
constituyendc todas ellas el Grupo Deutsche Bank en Espafia (en adelante el Grupo) (véase nota 11).
Consecuenternente, el Banco esta obligado a elaborar, ademas de sus propias cuentas anuales individuales,
cuentas anuales consolidadas del Grupo gque incluyen, adicionalmente, las participaciones en negocios
conjuntos (empresas multigrupo) y en inversiones en entidades asociadas.

A 31 de diciembre de 2010, la Entidad dispone de una red de 250 oficinas (250 en 2009), desarrollando su
actividad principaimente en las Comunidades Autdénomas de Catalufia, Madrd, Valencia y Andalucia.

Deutsche Bank Aktiengesellschaft (en adelante Deutsche Bank AG) posee el 99,721% del capital social del
Banco. Por ello el Banco y sus sociedades dependientes forman parte del Grupo Deutsche Bank a nivel
mundial.

Las cuentas individuales de la Entidad se han preparade de acuerdo con fos principios contahles descritos en
el apartado “Principics Contables y Normas de Valoracidn Aplicados”. No obstante la gestidn de las
operaciones tanto de la Entidad como del resto del Grupo se efectia en base consolidada, con independencia
de la imputacién individual del correspondiente efecto patrimonial. En consecuencia, las cuentas anuales
individuales de Deutsche Bank S.AE. al 31 de diciembre de 2010 no reflejan las variaciones patrimoniales que
resultarian de aplicar criterios de consolidacién o el método de la paricipacién, segun procediera, a las
inversiones financieras correspondientes a las sociedades dependientes asi como a las operaciones
realizadas en el Grupo (leasing, diferencias de cambio, dividendos, garantias, etcétera) las cuales, de hecho,
se reflejan en las cuentas anuales consolidadas.

Los Administradores han formulado el 30 de marzo de 2011 las cuentas anuales consolidadas de Deutsche
Bank S.AE. y Sociedades Dependientes del ejercicio 2010, que muestran unos beneficios consolidados de
17.700 miles de euros y un patrimonio neto consolidado de 814.330 miles de euros.

(Contintia)
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Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2010

Criterios Aplicados y otra informacién

a) Bases de Presentacion de fas Cuentas Anuales

b)

Las cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de la Entidad de forrma que muestran fa
imagen fiel del patimonio y de la situacién financiera al 31 de diciembre de 2010 y de los resultados de sus
operaciones, el estado de cambios en patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo del Banco durante el
ejercicio anual terminado en dicha facha.

Las citadas cuentas anuales se han preparado siguiendo los modelos v criterios contables establecidos en
la Circular 4/2004, de 22 de diciembre de Banco de Espafa, madificada por la Circular 6/2008, de 23 de
noviembre de 2008 y la Circular 3/2010, de 29 de junio de 2010 (en adelante la Circular 4/2004).

Dichas cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Entidad, se han preparado a partir de
los registros individuales de la Entidad.

Como requiere la nomnativa, el balance de situacién, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujo
de efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado total de cambios en el patriimonio neto y
la memoria muestran a efectos comparativos, las cifras correspondientes al ejercicio anterior, que
formaban parte de las cuentas anuales del ejercicio 2009,

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2009 fueron aprobadas en la Junta General de
Accionistas celebrada el 25 de Junio de 2010. Las cuentas anuales comrespondientes al gjercicio 2010, se
encuentran pendientes de aprobacion por la Junta General de Accionistas. No obstante, los
Administradores de la Entidad estiman que dichas cuentas anuales serdn aprobadas sin cambiocs
significativos.

Prncipios contables v nomas de valoracion

Para 1a elaboracién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
generalmente aceptados descritos en la nota 4 “Principics Contables y Nommas de Valoracion Aplicados®.
No existe ningun principic contable obligatorio que, siendo significativo su efecto en 1a elaboracién de las
cuentas anuales, se haya dejado de apiicar.

Adicionalmente, en el ejercicio 2010 han entrado en vigor diversas Circulares del Banco de Espafia
relativas a aspectos contables. A continvacién se resume, para las mas relevantes, las principales
novedades introducidas por éstas:

» Circular 3/2010 de Banco de Esparia, de 29 de junio

Esta Circular ha moedificado determinados aspectos de la Circular 42004 de Banco de Espafia,
aprovechando la experiencia acumulada con la aplicacion de los criterios de determinacion de las
pérdidas por deterioro de activos financieros en un entorno tan complejo como el vigente en los dltimos
afos.

Las madificacicnes introducidas suponen:

i Modificar el sisterna de estimacién del efecto reductor de las pérdidas por deterioro en actives
financieros deteriorados por razén de su morositdad gue contaban con garantias hipotecarias,
pasando de un sistema basado en la estimacion por porcentajes y calendarios de dotacién
diferenciados para este tipo de activos, a un esquema en el gue las estimaciones se realizan
minorando el valor de las garantias ajustado, de la base del riesgo, estableciendo para ello
determinadas condiciones a estas garantias como son la condicion de gue sean primera carga.

El valor de las garantias se estima realizando sobre el importe estimado determinados recortes
atendiendo a la hetercgeneidad de las garantias como a las distintas posibilidades de
movilizacién de las mismas a corto plazo. Estos recortes oscilan entre un 20% para las
viviendas terminadas que son residencia habitual del prestatario y un 50% para parcelas y
solares urbanizables.

il. En segundo lugar, se unifican los distintos catendarios de dotacién a los riesgos dudosos por
razén de la moresidad en uno solo, que garantiza la cobertura total del riesgo de crédito (bien a

(Continta)
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partir del importe del préstamo o crédito dudose, bien a partir del mismo tras deducir el valor
ajustado de las garantias) una vez transcurridos 12 meses, esto es, se recorta sustancialmente
el periodo de tiempo para provisionar los préstamos.

ii. En tercer lugar, se establecen principios ex ante de gestidn del riesgo, que inciden en aspectos
como la correcta evaluacidn de la generacion de flujos de efectivo del prestatano, el papel que
las garantias deben desempefiar en el analisis de concesion y gestién de las operaciones de
crédito, asi como las condiciones que se deben introducir en el caso de reestructuraciones
financieras.

Estos principios y criterios estan alineados con las politicas y procedimientos de gestién del
riesgo de crédito que aplica la Entidad (véase nota 34).

v, Por Ultimo, se establecen ciertas presunciones en materia de provisiones para los actives
adquiridos en pago de deudas, que incentivan la blsqueda de soluciones de gestion relativas a
este tipo de activos que permitan liberar con premura los recursos invertidos en ellos en
beneficio de la actividad tipica de las entidades de crédito.

Circular 82010 de Banco de Espafia, de 22 de diciembre

Esta Circular medifica la Circular del Banco de Esparia 4/2004, de 22 de diciembre para adaptarla a la
modificacién de la norma intemacional de contabilidad n.® 27 (IAS 27), sobre estados financiercs
consclidados y separados, y de la norma internacional de informacion financiera n.* 3 (IFRS 3), sobre
combinaciones de negocios, adoptados para la Unién Europea por los reglamentos (CE) 494/2009 y
495/2009, de la Comision.

El conjunto de ambas normas supone la finalizacién de la segunda fase del proceso de revision iniciado
en 2004 por el Intemational Accounting Standards Board sobre las nommas de combinaciones de
negocios y consolidacion que habian servido de base para el vigente texto de la Circular 4/2004,

En todo caso, la ausencia de pronunciamiento internacional respecto de las operaciones corporativas
entre entidades incluidas en un mismo grupo ecandmico ha aconsejade posponer la inclusién de su
tratamiento en la Circular 4/2004, a la espera de su futuro desarrollo.

¢) Estimaciones contables relevantes e hipétesis v juicios relevantes en la aplicacion de las politicas
contables

La preparaciin de estas cuentas anuales individuales de conformidad con la Circular 4/2004 y
modificaciones posteriores del Banco de Espafa requiere la aplicacién de estimaciones contables
relevantes y la realizacion de juicios, estimaciones & hipdtesis en el proceso de aplicacion de los criterios y
principios contables y a los importes de activo, pasivo, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellas. En este sentido, se resumen a continuacién un detalle de los aspectos que han
implicado un mayor juicio, complejidad o en las que las hipotesis y estimaciones son significativas para la
preparacidn de las cuentas anuales individuales.

{i)

Estimaciones contables relevantes e hipotesis
« Las pérdidas por deterioro de activos financieros (véase nota 8)

+ Las hipotesis empleadas en los célculos actuariales realizadas para valorar los compromisos por
pensiones (véase nota 26)

+ Las pérdidas par deterioro de los activos matenales (véase nota 12)
+ Las estimaciones de vida 0t de los activos materiales {véanse notas 4.m y 12}
« Las estimaciones para el calculo de provisiones {véase nota 17)

» Las estimaciones para el calculo del Impuesto sobre Beneficios y de activos y pasivos fiscales
diferidos {véanse notas 13y 33)

« FEl valor razonable de determinados activos y pasivos financieros no cotizades o cotizados en
mercados secundarios oficiales (véase nota 36)
{Continua)
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(i Juicios relevantes en la aplicacidn de poifiicas contables

» La Entidad tiene registrado bajo el epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado-Depésitos a la
clientela” una serie de depésitos estructurados gue incluyen derivados implicitos y que se valoran a
valor razonable con cambios a la cuenta de pérdidas y ganancias.

(i} Cambios de estimacion

Durante el ejercicio 2010 no se han producido cambios en los juicios y estimaciones contables
utilizados por la Entidad en el ejercicio anterior, excepto por agquellos que han venido motivados por la
aplicacidn de la nomativa contable (véanse apartados a) y b} de esta nota).

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Entidad se han
calculado en funcidn de la mejor informacién disponible al 31 de diciembre de 2010, es posible que
acontecimientos posteriores que pueden tener lugar en el futuro obliguen a su modificacién en los
proximos ejercicios. El efecto en las cuentas anuales individuales que en su caso se deriven de los
ajustes a efectuar durante los préximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.

d) Coeficiente de Reservas Minimas

De acuerdo con la circular monetaria 1/1998, de 19 de septiembre, con efecto 1 de enero de 1999, quedo
derogado el coeficiente de caja decenal, siendo sustituido dicho coeficiente de caja por el coeficiente de
reservas minima.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, asi como a lo large de los ejercicios 2010 y 2009, la Entidad cumplia
con los minimos exigidos para este coeficiente por la nhormativa espanola aplicable,

El importe del efectivo que |a Entidad mantenia inmovilizado en la cuenta de Banco de Espaiia a estos
efectos ascendia a 9.142 y 62.398 miles de euros al 31 de diciembre de 2010 y 2009, respectivamente. La
obligacién de la Entidad sujeta a este coeficiente de mantener el saldo requerido por la normativa aplicable
para cumplir con el indicado coeficiente de reservas minimas se calcula sobre la media de los saldos
finales det dia mantenido en dicha cuenta.

e) Fondo de Garantia de Depoésitos

El Banco esta integrado en el Fondo de Garantia de Depdsitos.

En el ejercicio 2010, el gasto incurrido por las contribuciones realizadas a este organismo ascendieron a
3.288 miles de euros (3.901 miles de euros en el ejercicio 2009), aproximadamente, que se han registrado
en el epigrafe "Otras cangas de explotacion — Resto de cargas de explotacidon” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta.

fi Informacién requerida por la Ley 2/1981. de 25 de marzo, de Requlacién de| Mercado Hipotecario. por el
Real Decreto 716/2009, de 24 de abtil, por el gque se desarrollan determinados aspectos de esta leyv v por
la Circular 7/2010, de 30 de noviembre, del Banco de Espana, sobre determinados aspectos del mercado

hipotecario

Durante el gjercicio 2010, la Entidad no ha emitido cédulas, bonos ni participaciones hipotecarias.

Politicas v procedimientos de las actividades en el mercado hipotecario

En cumplimiento de la Circular de Banco de Espafa 7/2010, de 30 de noviembre, el Consejo de
Administracion de la Entidad es conocedor y por tanto se hace responsable del cumplimiento de la
normativa de las politicas y procedimientos expresos de la actividad en el mercado hipotecario.

Las mencionadas politicas y procedimientos incluyen, entre otros, los siguientes criterios:

a) Relacién entre importe del préstamo y valor de tasacién del bien inmueble hipotecado, e influencia de la
existencia de otras garantias suplementarias. Seleccién de entidades de valoracién.

b) Relacién enire la deuda y los ingresos del prestatario, asl como verificacion de la informacién facilitada
por el prestatario y de su solvencia.

(Continga)
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c) Evitar desequilibrios entre los flujos procedentes de la cartera de cobertura y los derivados de la
atencion de los pagos debidos por los titulos emitidos.

Con fecha 30 de marzo de 2011 se ha presentado ante el Consejo para su conocimiento, el Informe de
Gestion de Riesgos.

Distribucién de Resultados

La propuesta de distribucion de los beneficios de Deutsche Bank S A.E. del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2010, formulada por los Administradores y pendiente de aprobacion por la Junta General de
Accionistas es la siguiente:

En Miles de euros

Beneficio del ejercicio 24987
Impuesto sobre Sociedades 6.608
Remanente 264
Beneficio neto distribuible 18643
Dividendo activo 17.971
Resenas weluntarias -—
Remanente 672

La distribucidén de los beneficios de Deutsche Bank S.A.E. del gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2009,
aprobada por la Junta General de Accionistas el 25 de Junio de 2010 ha sido la siguiente:

En Miles de euros

Beneficio del gjercicio 67.146
Impuesto sobre Sociedades 17.795
Remanente 5.096
Beneficio neto distribuible 54 447
Dividendo activo 42682
Reservas wluntarias 11.500
Remanente 264

Principios Contables v Normas de Vatoracidn Aplicados

Estas cuentas anuales han sido formuladas siguiendo los principios contables y normas de valoracién
establecidas por 1a Circular 4/2004 de Banco de Espafia y modificaciones posteriores. Un resumen de los mas
significativos se presenta a continuacion:

a) Principio de devengo

Los ingresos y gastos se reconocen en funcion de su fecha de devengo y no en base a su fecha de cobro o
pago, a excepcion de los intereses relativos a inversiones crediticias y otros riesgos sin inversidon con
prestatanos considerados como deteriorados que se& abonan a resultados en el momento de su cobro.

La periodificaciéon de intereses en operaciones tanto activas como pasivas, con plazos de liquidacion
superiores a doce meses, se calculan por el método del tipo de interés efectivo. En las operaciones a
menor plazo se periodifica indistintamente por el método del tipo de interés efectivo o lineal.

Siguiendo la préactica general financiera, las transacciones se registran en la fecha en que se producen,
que puede diferir de su correspondiente fecha valor, en base a la cual se calculan los ingresos y gastos
financieros.

b} Transacciones y saidos en moneda exiranjera

(i) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en miles de euros, redondeadas al millar mas cercano, que es la
moneda funcional y de presentacién de la Entidad dominante.

{Continda)
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(i) Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional mediante la aplicacién de
los tipos de cambio de contado entre la moneda funcional y la moneda extranjera en las fechas en las
que se efectian las transacciones.

Los activos ¥ pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido a euros
aplicando el tipo existente al cierre del ejercicio, mientras que los no monetarios valorados a coste
histérico, se convierten aplicando los tipos de cambio aplicados en la fecha en la que tuvo lugar la
fransaccién. Por ditime, la conversion a euros de los activos no monetarios que se valoran a valor
razonable se ha efectuado aplicando el tipo de cambio en la fecha en la que se procedid a la
cuantificacién del mismo.

En la presentacion del estado de flujos de efectivo, los flujos procedentes de transacciones en moneda
extranjera se convierten a euros aplicando los tipos de cambio existentes en la fecha en la que ésfos se
produjeron. El efecto de la variacién de los tipos de cambio sobre el efectivo y otros medios lquides
equivalentes denominados en moneda exiranjera, se presenta separadamente en el estado de flujos de
efectivo como “Efecto de las diferencias de cambio en el efectivo”.

Las diferencias que se ponen de manifiesto en la liquidacion de |as transacciones en moneda extranjera
y en la conversién a euros de activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se
reconocen en resultados. No obstante, las diferencias de cambio surgidas en partidas monetarias que
forman parte de la inversién neta de negocios en el extranjero se registran como diferencias de
conversién en cuentas de patimonio neto.

Las operaciones de compraventa de divisas a plazo confratadas y no vencidas, que no sean de
cobertura, se valoran a los tipos de cambio del mercado de divisas a plazo en la fecha de cieme del
ejercicio.

Los tipos de cambio aplicados por fa Entidad en la conversién de los saldos en moneda extranjera a
euros son los publicados por el Banco Central Europeo.

Las pérdidas ¢ ganancias por diferencias de cambio relacionadas con activos o pasivos financieros
monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen igualmente en resultados.

Las pérdidas o ganancias por diferencias de cambio de activos y pasivos financieros no monetarios, se
reconocen conjuntamente con la variacién del valer razonable. No cbstante el componente de Ia
variacion del tipo de cambio de los actives financieros no monetarios denominados en moneda
extranjera clasificados como disponibles para la venta y que sean calificados como partidas cubiertas
en coberturas del valor razonable de dicho componente, se reconoce en resultados.

Caja vy depdsitos con bancos centrales

Caja y depdsito con bancos centrales incluye billetes y monedas en circulacién, saldes sin restriccién con
bancos centrales y activos financieros aitamente liquidos con vencimientos iniciales inferiores a tres
meses, que no estdn sometidas a riesgos significativos de cambios de valor razonable, y es utilizado por el
grupe en la gestion de su liquidez a corto plazo.

Caja y depositos de bancos centrales estan valorados a su coste amortizado.

Reconocimiento, valoracién y clasificacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando el Banco se convierte en parte de los acuerdos
contracluales de conformidad con las disposiciones de dichos acuerdos. En concreto, los instrumentos de
deuda, tales como los créditos y los depositos de dinero se registran desde la fecha en la que surge el
derecho legal a recibir o 1a obligacion legal de pagar, respectivamente, efectivo. Por su parte, los derivados
financieros, con caracter general, se registran en la fecha de su contratacion.

Las operaciones de compraventa de activos financieros instrumentadas mediante contratos
convencionales, entendidos come aquellos contratos en los que las obligaciones reciprocas de las partes
deben consumarse dentro de un marco temporal establecido por la regulacién o por las convenciones del
mercado y que no pueden liquidarse por diferencias, tales como los contratos bursatiles o las compra
ventas a plazo de divisas, se registran desde la fecha en la que los beneficios, riesgos, derechos y deberes
inherentes a todo propietario sean de la parte adquiriente, que dependiendo del tipo de activo financiero
(Continna)
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comprado o vendido puede ser la fecha de contratacion o la fecha de liquidacién ¢ entrega. En particular,
las operaciones realizadas en el mercado de divisas de contado se registran en la fecha de liquidacién; las
operaciones realizadas con instrumentos de capital negociados en mercados secundarios de valores
espafoles se registran en la fecha de contratacién y [as operaciones realizadas con instrumentos de deuda
negociados en mercados secundarios de valores espaficles se registran en la fecha de liquidacién.

Un activo financiero se da de baja del balance cuando se produzca alguna de las siguientes circunstancias:
» Los derechos confractuales sobre los flujos de efectivo que generan han expirado, o

» Se transfiere el activo financiero y se transmiten sustancialmente ios riesgos y beneficios significativos
del activo financiero, © aln no existiendo ni transmision ni retencién de éstos, se transmita el confrol del
activo financiero (véase nota 4.j)

Por su parte, un pasivo financiero se da de baja del balance de situacién cuando se han extinguido las
obligaciones que generan o cuando se readquieren por parte de la Entidad, bien con Ja intencion de
recolocarlos de nuevo, hien con la intencién de cancelaros.

Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificacién, segun los siguientes criterios:
* Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias:

o Se consideran activos financieros incluidos en la cartera de negociacion aquellos que se adquieren
con la intencién de realizarlos a corto plazo o que forman parte de una cartera de instrumentos
financieros y gestionados conjuntamente para la que hay evidencia de actuaciones recientes para
obtener ganancias a corto plaza, y los instrumentos derivados que no hayan sido designados como
instrumentos de cobertura, induidos aguellos segregados de instrumentos financieros hibridos.

o Se consideran pasivos financieros incluidos en la cartera de negociacion aguellos que se han
emitido con la intencién de readquiridos en un futuro préximo ¢ forman parte de una cartera de
instrumentos financieros identificados o gestionados conjuniamente, para los que existen evidencias
de actuaciones recientes para obtener ganancias a corto plazo; las posiciones cortas de valores
fruto de ventas de activos adquiridos temporalmente con pacto de retrocesion no opcional o de
valores recibidos en préstamo, y los instrumentos derivados que no se hayan designado como
instrumentos de cobertura, incluidos aquellos segregados de instrumentos financiercs hibridos.

Los instrumentos financieros clasificados como a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
se valoran inicialimente por su valor razonable. Posteriormente, las vanaciones producidas en dicho
valor razonable se registran con contrapartida en el capitulo "Resultado de las operaciones financieras
(neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias, a excepcién de las variaciones en dicho valor razonable
debidas a los rendimientos devengados del instrumento financiero distinto de los derivados de
negociacion, que se registraran en los epigrafes de “Intereses y rendimientos asimilados”, “Intereses y
cargas asimiladas® o "Rendimientos de instrumentios de capital’ de dicha cuenta de pérdidas y
ganancias, atendiendo a su naturaleza. Los rendimientos de los instrumentos de deuda incluidos en
esta categoria se calculan aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante lo anterior, los
derivados financieros que tienen como activo subyacente instrumentas de capital cuyo valor razonable
no puede determinarse de forma suficientemente objetiva y se liqguidan mediante entrega de los
mismos, aparecen valorados en |as presentes cuentas anuales por su coste.

+ Inversiones crediticias: en esta categoria se incluyen los valores no cotizados representativos de
deuda, la financiacién prestada a terceros con origen en las actividades tipicas de crédito y préstamo
realizadas por la Entidad y las deudas contraidas con ella por los compradores de bienes y por los
usuarios de los servicios que presta. Se incluyen también en esta categoria las operaciones de
arrendamiento financiero en las que la Entidad actia como arrendadora.

Los activos financieros incluidos en esta categorfa se valoran inicialmente por su valor razonable,
ajustado por el importe de las comisiones y de los costes de transaccion que sean directamente
atribuibles a la adquisicion o contratacion del activo financiero, y que, deban imputarse a la cuenta de
pérdidas y ganancias mediante la aplicacidn del método del tipo de interés efectivo hasta su
vencimiento, Con posterioridad a su adquisicién, los activos adquiridos en esta categoria se valoran a
su coste amortizado.

(Continia)
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Los activos adquiridos a descuento se contabilizan por el efective desembolsado y Ia diferencia entre su
valor de reembolso y dicho efectivo desembolsado se reconoce como ingresos financieros conforme al
método del tipo de interés efectivo durante el periodo que resta hasta el vencimiento.

En términos generales, es intencién de la Entidad mantener los préstamos y créditos que tiene
concedidos hasta su vencimiento final, razén por la que se presentan en el balance de situacién por su
coste amortizado.

Los intereses devengados por estos activos, calculados mediante la aplicacién del método del tipo de
interés efectivo, se registran en el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de
pérdidas y ganancias. Las diferencias de cambio de los activos denominados en divisa distinta del euro
incluidos en esta cartera se registran de acuerdo con lo dispuesto en la nota 4.b. Las posibles pérdidas
por deterioro sufridas por estos activos se regisiran de acuerdo con lo dispuesto en la nota 4.g. Los
valores representativos de deuda incluidos en operaciones de cobertura de valor razonable se regisiran
de acuerdo con lo dispuesto en la nota 4.i.

Cantera de Activos financieros disponibles para a venta; én esta categorfa se incluyen los valores
representativos de deuda no dasificados como inversiones crediticias ¢ a valor razonable con cambios
en pérdida y ganancias propiedad de la Entidad y los instrumentos de capital propiedad de la Entidad
correspondientes a entidades gue no sean dependientes, negocios conjuntos o asociadas y que no se
hayan clasificado como a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Los instrumentos incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, ajustado
por el importe de los costes de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo
financiero, los cuales se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias mediante la aplicacion del
método del tipo de interés efectivo, hasta su vencimiento, salvo que los activos financieros no tengan
vencimiento fijo, en cuyo caso se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se produzea su
deterioro 0 se produzca su baja del balance. Postenomente a su adquisicién, los activos financieros
incluidos en esta categoria se valoran por su valor razonable.

No obstante lo anterior, los instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de
forma suficientemente objetiva aparecen valorados en estas cuentas anuales por su coste, neto de los
posibles deterioros de su valor, calculado de acuerdo con los criterios explicados en la nota 4.g.

Las variaciones que se produzcan en el valor razonable de los activos financieros clasificados como
disponibles para la venta correspendientes a sus intereses o dividendos devengados, se registran con
contrapartida en los epigrafes “Intereses y rendimientos asimilados™ (calculados en aplicacidon del
método del tipo de interés efectivo) y "Rendimientos de instrumentos de capital” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, respectivamente. Las pérdidas por deterioro que hayan podido sufrir estos
instrumentos, se contabilizan de acuerdo con lo dispuesto en la nota 4.g. Las diferencias de cambio de
los activos financieros denominados en divisas distintas del euro se registran de acuerdo con lo
dispuesto en la nota 4.b. Las variaciones producidas en el valor razonable de los activos financieros
cubiertos en operaciones de cobertura de valor razonable se valoran de acuerdo con lo dispuesto en la
nota 4.i.

El resto de cambios que se producen en el vator razonable de los activos financieros desde el momento
de la adquisicion de aquellos titulos clasificados como disponibles para la venta, se contabilizan con
contrapartida en el patrimonic neto de la Entidad, en el epigrafe "Patimonio neto — Ajustes por
valoracién — Activos financieros disponibles para la venta” hasta el momento en el que se produce la
baja del activo financiero, momento en el cual el saldo registrado en dicho epigrafe se registra en la
cuenta de pérdidas y ganancias en el capitulo “Resultade de las operaciones financieras (neto)’, o, en
caso de que se frate de instrumentos de capital que sean inversiones estratégicas para la Entidad, en el
capitulo “Ganancias {pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones
interrumpidas”.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto: incluye todos los pasivos
financieros hibridos que, no formando parte de la cartera de negociacion, sea obligatorio valorarios por
su valor razonable, cuando los aclivos financieros a los que se encuentran ligados también se valoren a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Pasivos financieros al coste amortizado; En esta categoria de instrumentos financieros se incluyen
aquellos pasivos financieros que no se han incluido en ninguna de las categorias anteriores.

{Continua)
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Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
ajustado por el importe de los costes de transaccién que sean directamente atribuibles a la emisién o
contratacién del pasive financiero, los cuales se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias
mediante la aplicacion del método del tipo de interés efectivo, hasta su vencimiento. Posteriormente se
valoran a su coste amortizado, calculado mediante la aplicacion del método del tipo de interés efectivo.

Los intereses devengados por estos pasivos, calculados mediante la aplicacién del método del tipo de
interés efeclivo, se registran en el epigrafe “Intereses y cargas asimiladas” de [a cuenta de pérdidas y
ganancias. Las diferencias de cambio de los pasivos denominados en divisa distinta del euro incluidos
en esta cartera se registran de acuerdo con lo dispuesto en la nota 4.b. Los pasivos financieros
incluidos en operaciones de coberiura de valor razonable se registran de acuerdo con lo dispuesto en la
nota 4.i,

No obstante lo anterior, los instrumentos financieros gque deban ser considerados como activos no
corrientes en venta se presentan registrados en los estados financieros de acuerdo con los criteros
explicados en la nota 4.g.

Criterios para el célculo del valor razonable de instrumentos financieros

El valor razonable es [a cantidad por la que puede ser intercambiado un active o cancelado un pasivo entre
un comprader y vendedor interesados y debidamente informados, en condiciones de independencia mutua.
En general la Entidad aplica la siguiente jerarquia sisternatica para determinar el valor razonable de activos
y pasivos financieros:

En primer lugar la Entidad aplica los precios de cotizacién del mercado activo mas ventajoso al cual
tiene acceso inmediato, ajustado en su caso, para reflejar cualquier diferencia en el riesgo crediticio
entre los instrumentos habitualmente negociadoes y aquel que esta siendo valorado. A estos efectos se
utiliza el precio comprador para los activos comprados o pasivos a emitir y el precio vendedor para
activos a vender o pasivos emitidos. Si la Entidad tiene activos y pasivos que compensan riesgos de
mercado entre si, se utilizan precios de mercado medios para las posiciones de riesgo compensadas,
aplicando el precio adecuado a la posicion neta.

Si no existen precios de mercado disponibles, se utilizan precios de transacciones recientes, ajustadas
por las condiciones.

En caso contrario la Entidad aplica técnicas de valoracién generalmente aceptadas, utilizando datos
procedentes del mercade o datos especificos de la Entidad.

El valor razonable de los derivados no negociados en mercados organizados ¢ negociados en
mercados organizados poco profundos o transparentes, se asimila a la suma de los flujos de caja
futuros con origen en el instrumento, descontados a la fecha de la valoracién (“valor actual” o “cierre
tedrico”), utilizandose en el proceso de valoracion métodos reconocidos por los mercados financieros:
“‘valor actuai neto” (VAN), modelos de determinacién de precios de opciones, etc.

Por su parte, por coste amortizado se entiende el coste de adquisicién de un activo o pasivo financiero
corregido (en mas o en menos, segun sea el case) por los reembolsos de principal y de intereses vy,
mas o0 menos, segun el caso, la parte imputada en la cuenta de péndidas y ganancias, mediante la
utitizacion del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el irporte inicial y el valor de
reembolso de dichos instrumentos financieros. En el caso de los activos financieros, el coste
amortizado incluye, ademéas, las comecciones a su valer motivadas por el deterioro que hayan
experimentado.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo
largo de su vida remanente, sin considerar las pérdidas por riesgo de crédito futuras. Para los
instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés
contractual establecido en el momento de su adquisicién, ajustado, en su caso, por las comisiones y
por los costes de fransaccidn que deban incluirse en el calculo de dicho tipo de interés efectivo. En los
instrumentos financieros a tipos de interés vanable, el tipo de interés efectivo se estima de manera
analoga a las operaciones de tipo de interés fijo, siendo recalculado en cada fecha de revisidn del tipo
de interés contractual de la operacion, atendiendo a los cambios que hayan sufrido los flujos de efectivo
futuros de ta misma.
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Métodos de Valoracion de la cartera de Derivados:

Los principales métodos de valoracion utilizados son:

Para las permutas financieras sobre tipo de interés se emplea el modelo de descuento de flujos de
caja.

Para el resto de instrumentos financieros derivados sobre el tipo de interés, tales como CAP, FLOOR,
SWAPTIONS, CMS, se emplea el método SABR ("Stochastic Alpha, Beta, Rho"}, modelo de volatilidad
estocastica que trata de reproducir el Smile de Volatilidad en los mercados de derivados.

Para las opciones sobre divisa, se emplea el método Black-Scholes o una combinacién de modelos de
Volatilidad estocastica con modelos de volatilidad local.

Fundamentalmente, las hipbtesis de base del modelo Black-Scholes, son las siguientes:

El mercade funciona sin fricciones. Es decir, no existen costes de transaccion, de informacién ni
impuestos y los activos son perfectamente divisibles.

Las transacciones tienen lugar de forma continua y existe plena capacidad para realizar compras y
venias en descubierto sin restricciones ni costes especiales.

Los agentes pueden prestar y endeudarse a una misma tasa r, el tipo de interés a corto plazo
expresado en forma de tasa instantdnea y supuesto conocido y constante en el horizonte de
valoracion de las opciones.

Las opciones son europeas y el subyacente {la accién para Black-Scholes) no paga dividendos en el
horizonte de valoracién.

Por (itimo, el precio del subyacente sigue un proceso continuo estocastico de evolucion de Gauss-
Wiener,

Métodos de Valoracion de la cartera de Instrumentos de Capital:

Instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha estimado, para la valoracién de Instrumentas de
Capital, en funcién de la dltima transaccién de la que se tenga conocimiento o bien por el valor tedrico
contable de la sociedad a la que corresponda ya gue recoge las participaciones no cotizadas en
mercados organizados.

Métodos de Valoracion de Activos y Pasivos Financieros:

Los activos financieros incluidos en la Inversién Crediticia se valoran a su coste amortizado utilizando
para su determinacién el método de interés efectivo.

Coste amortizado es el importe por el gue fue valorade inicialmente un activo o pasivo financiero,
descontados los reembolsos de principal producidos y la parte imputada a la cuenta de pérdidas y
ganancias utilizande el método del tipo de interés efectiva y para el casc de los activos financieros,
menos cualguier ajuste de valor por deterioro reconccido.

El tipo de interés efectivo es aguel que iguala el valor en libros de un instrumento financiero con los
flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento, a partir de sus condiciones
contractuales y sin considerar las perdidas por riesgo de credite futuras; en su calculo se incluiran las
comisiones financieras que se carguen por adelantado en la concesion de financiacion.

Metodos de Valoracion de Valores representativos de Deuda:

Los instrumentos incluidos en esta categoria estan valorados por su precio de mercado.
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Cornisiones

Como parte del cdlculo de tipo de interés efective, el Banco periodifica las comisiones financieras gue
surgen de la formalizacion de préstamoes, salvo en lo que compensen costes directos relacionados, en la
cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de la vida esperada de las operaciones.

Las comisiones devengadas por instrumentos financieros valorados por su valor razonable con carnbios en
pérdidas y ganancias, se registran inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones no financieras no surgidas de la prestacion de un servicio ejecutado en un acto singular se
periodifican y registran en la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dura la gjecucién
del servicio.

Las comisiones financieras surgidas de la prestacién de un servicio ejecutado en un acto singular se
registran en la cuenta la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de realizacion del acte singular.

Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero se considera deteriorado y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para
refiejar el efecto de su deterioro cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos
gue dan lugar a:

* FEn el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto
negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimarcn en el momento de formalizarse la
transaccion.

* En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

En este sentido, entre las situaciones gque de producirse son consideradas por la Entidad como evidencias
objetivas de que un instrumento financiero se puede encontrar deteriorado, y que da lugar a un analisis
especifico de dichos instrumentos financieros de cara a detemminar el importe de su posible deterioro, se
encuentran indicados en el Anejo IX de la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, modificada por la Circular
3/2010 de fecha 29 de junio de 2010. Entre estas siuaciones que constituyen para la Entidad una
evidencia objetiva del posible deterioro de un instrumento financiera se encuentran las siguientes:

- Dificultades financieras significativas del emisor o del obfigado;
- Incumplimiento de clausulas contractuales, tales como impago de principal o intereses;

- Probabilidad de que el prestatario entre en una situacién concursal o en cualquier otra situacién de
reorganizacion financiera;

- La desaparicién de un mercado activo para el active financiero en cuestién; o

- Que los datos observables indiguen que existe una disminucién en los flujos de efectivo estimados
futuros en un grupo de activos financieros de caracteristicas hormogéneas, aunque la disminucién ne
pueda ser todavia identificada con activos financieros individuales de la Entidad, incluyendo entre
tales datos observables:

i. Cambios adversos en las condiciones de pago de los prestatarios de la Entidad (por ejemplo, un
ndmero creciente de retrasos en fos pagos o un nimero creciente de prestatarios por tarjetas de
crédito que hayan alcanzado su limite de crédito y estén pagando el importe mensual minimo,
deudores que presenten una estructura financiera inadecuada o cualquier ofro tipo de dificultades
para hacer frente a sus compromisos de pago, etc.), o

ii. Condiciones econémicas locales o nacionales gue se correlacienen con impagos en ios actives de
la Entidad (por ejemplo, un incremento en la tasa de desempleo en el area geografica de los
prestatarios, un descenso en el precio de las propiedades hipotecadas en el area relevante, o
cambios adversos en las condiciones del sector gue afecten a los prestatarios de la Entidad, efc.).
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Corno criteric general, y sin perjuicio de lo indicado en los pérrafos siguientes de esta nota, la correccion
del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su deterioro se efectla con cargoe a la
cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se manifiesta y las recuperaciones de
las pérdidas por detenoro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro se elimina o se reduce.

Cuando se considera rermota la recuperacion de cualquier importe registrado, éste se elimina del balance
de situacidn, sin perjuicio de las actuaciones que pueda llevar a cabo la Entidad para intentar conseguir su
cobro hasta tanto no se hayan extinguide definitivamente sus derechos; sea por prescripcion, condonacion
u ofras causas.

A continuacion se presentan los criterios aplicados por la Entidad para determinar las posibles pérdidas por
deterioro existentes en cada una las distintas categorias de instrumentos financieros, asi como el método
seguido para el calcule de Ias coberturas contabilizadas por dicho deterioro:

1. Deterioro de valor de instrumentos de deuda valorados a coste amertizado:

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la
diferencia positiva entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de
efectivo futuros previstos. El valor de mercado de los instrumentos de deuda cotizados se considera
una estimacidn razonable del valor actual de sus flujos de efectivo futuros.

En la estimacién de los flujos de efectivo futuros de los instrumentos de deuda se tienen en
consideracion:

- La totalidad de los importes que esta previsto obtener durante la vida remanente del instrumento;
incluso, si procede, de los que puedan tener su origen en las garantias con las que cuente (una
vez deducidos los costes necesarios para su adjudicacion y posterior venta). La pérdida por
deterioro considera la estimacidn de la posibilidad de cobro de los intereses devengados,
vencidos y no cobrados.

- los diferentes tipos de riesgo a que esté sujeto cada instrumento, y

- Las circunstancias en las gue previsiblemente se produciran 10s cobros.

Posteriormente, dichos flujos de efectivo se actualizan al tipo de interés efectivo del instrumento (si su
tipo contractual fuese fijo) o al tipo de interés contractual efectivo en la fecha de la actualizacion
{cuando éste sea variable).

Por lo que se refiere especificamente a las pérdidas por deterioro que traen su causa en la
materializacién del riesgo de insolvencia de los obligados al pago {riesgo de crédito), un instrumento
de deuda sufre deterioro por insolvencia:

- Cuando se evidencia un envilecimiento en la capacidad de pago del obligado a hacerlo, bien sea
puesto de manifiesto por su morosidad o por razones distintas de ésta, y/ o

- Por materializacion del “riesgo-pais”, entendiendo como tal el riesgo que concurre en los deudores
residentes en un pais por circunstancias distintas del riesqo comercial habitual.

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo;

- Individualmente: para todos los instrumentos de deuda significativos y para los que, no siendo
significativos, no son suscepiibles de ser clasificades en grupos homogénecs de instrumentos de
caracteristicas similares atendiendo al tipo de instrumento, sector de actividad del deudor y area
geogréfica de su actividad, tipo de garantia, antigiedad de los importes vencidos, etc.

- Colectivamente: la Entidad establece distintas clasificaciones de las operaciones en atencion a la
naturaleza de los obligados al pago y de las condiciones del pais en que residen, situacion de la
operacién y tipo de garantia con la que cuenta, antigiiedad de la morosidad y cualquier otro factor
que sea relevante para la estimacidn de los flujos de caja fulures y fija para cada uno de estos
grupos de riesgo las pérdidas por deterioro (“pérdidas identificadas”) que deben ser reconocidas
en fas cuentas anuales de fa Entidad.
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Adicionalmente a las pérdidas identificadas, la Entidad reconoce una pérdida global por deterioro
de los riesgos clasificados en situacién de “nomalidad” y que, por tanto, no hayan sido
identiicadas especificamente. Esta pérdida se cuantifica por aplicaciéon de los parametros
establecidos por Banco de Espafia en base a su experiencia y de la informacién que tiene del
sector bancario espaiiol.

2. Deterioro de valer de instrumentos de deuda clasificados como disponibles para la venta:

La pérdida por deterioro de los valores representativos de deuda incluidos en la cartera de activos
financieros dispenibles para la venta equivale, en su ¢aso, a la diferencia positiva entre su coste de
adquisicion (neto de cualquier amortizacién de principal) y su valor razonable; una vez deducida
cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de pérdidas por deterioro surgidas por razén de insolvencia del emisor de ios titulos de
deuda clasificados como disponibles para la venta, el procedimiento seguide por el Banco para el
calculo de dichas pérdidas coincide con el critenio explicado en el apartado anterior para los
instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado.

Cuando existe una evidencia objetiva de gue las diferencias negativas surgidas en la valoracién de
estos activos tienen su origen en un deterioro de los mismos, éstas dejan de presentarse en el
epigrafe del patrimonio neto “Ajustes por Valoracién - Activos financieros disponibles para la venta” y
se registran por todo el importe acumulado hasta entonces en la cuenta de pérdidas y ganancias. De
recuperarse posteriomente la totalidad o parte de las pérdidas por deteroro, su importe se
reconocerfa en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en que se produce la recuperacion.

De la misma forma, las diferencias negativas surgidas en la valoracidn de los instrumentos de deuda
que sean clasificados como "Activos no corrientes en venta” que se encontrasen registradas dentro
del patrimonio neto se consideran realizadas y, consecuentemente, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias en el momento en el que se produce la clasificacion de los activos como “no
corrientes en venta”.

3. Deterioro de valor de instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta:

La pérdida por deterioro de los instrumentos de capital incluidos en la carera de activos financieros
disponibles para la venta equivale, en su caso, a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion
(neto de cualquier amortizacion de principal) y su valor razonable; una vez deducida cualquier pérdida
por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los criterios seguidos para el registro de ias pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital
clasificados como disponibles para la venta son similares a los aplicables a “instrumentos de deuda”
(segln se explican en el apartado anterior; salvo por el hecho de que cualquier recuperacion que se
produzca de tales pérdidas se reconoce en el epigrafe del patrimonic neto "Ajustes por valoracién -
Activos financieros disponibles para la venta”.

Concretamente, la Entidad entiende que un descenso en la cotizacién de los instrumentos de capital
en un 40% constituye por si solo indicio de deterioro; y que del mismo modo, la caida durante un afio
y medio en un porcentaje inferior al 40% también constituye indicio de deterioro.

4. Deterioro de valor de instrumentos de capital valorados a coste:

Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital valorados a su coste de adguisicion
equivalen a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de caja futuros
esperados, actualizados al tipo de rentabilidad de mercado para valores similares.

Las pérdidas por deterioro de estos activos se registran en ia cuenta de pérdidas y ganancias del
periodo en el gue se manifiestan, minorando directamente el coste del instrumento. Estas pérdidas
sélo pueden recuperarse postetiormente en el caso de venta de los actives.

En particular, la cobertura del riesge de crédito ha sido registrada recogiendo la mejor estimacién del
Bance sobre las pérdidas inherentes existentes por riesgo de crédito en la cartera de instrumentos de
deuda y ofros activos y compromisos, asi como garantias financieras con riesgo crediticio, tomando en
consideracion los métodos contenidos en el Anejo IX de la Circular 4/2004 de Banco de Espaiia, que se
basa en la experiencia y la informacidn de que se dispone del sector bancario.
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El célculo de las correcciones de valor se han efectuado de forma especifica para los instrumentos de
deuda en mora o considerados de cobro dudoso no valorados por su valor razonable con registro de las
variaciones de valor en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, en funcién de su antigiiedad,
garantias aporiadas y de las expectativas de recuperacion de dichos saldos.

Sobre el resto de los saldos de los instrumentos de deuda no valerados por su valor razonable con
cambios en la cuenta de perdidas y ganancias consolidada, asi como sobre los riesgos contingentes,
clasificados como riesgo normal se ha calculado una cobertura colectiva para cubrir las pérdidas
inherentes.

Reclasificaciones entre carteras de instrumentos financieros

Las reclasificaciones entre carteras de instrumentos financieros se realizan, exclusivamente, en su caso,
de acuerdo con los siguientes supuestos:

1. Salvo que se den las excepcionales circunstancias indicadas en el punto 4 siguiente, los
instrumentos financieros clasificados como “a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”
no son reclasificados ni dentro ni fuera de esta categoria de instrumentos financieros una vez
adquiridos, emitidos ¢ asumidos.

2. Siun activo financiero, como consecuencia de un cambio en la intencién o en la capacidad financiera
deja de clasificarse en la cartera de inversion a vencimiento, se reclasifica a la categoria de “activos
financieros disponibles para la venta”. En este caso, se aplicard el mismo tratamiento a la totalidad
de los instrumentos financieros clasificados en la cartera de inversidn a vencimiento, salvo que dicha
reclasificacion se encuentre en los supuestos permitidos por la normativa aplicable (ventas muy
préximas al vencimiento, o una vez cobrada la practica totalidad del principal del activo financiero,
etc.}).

Durante los ejercicios 2010 y 2009 no se ha realizado ninguna venta o reclasificacion de activos
financieros clasificados como cartera de inversion a vencimiento.

3.  Como consecuencia de un cambio en la infencién o en la capacidad financiera de la Entidad o, una
vez transcurridos los dos ejercicios de penalizacion establecidos por ia normativa aplicable para el
supuesio de venta de activos financieros clasificados en la cartera de inversién a vencimiento, los
activos financieros (instrumentos de deuda) incluidos en la categoria de “activos financieros
disponibles para la venta® podran reclasificarse a la de “cartera de inversién a vencimiento”. En este
caso, el valor razonable de estos instrumentos financieros en la fecha de traspaso pasa a convertirse
en su nuevo coste amortizado y la diferencia entre este importe y su valor de reembolso se imputa a
la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo durante la vida
residual del instrumento.

Durante los ejercicios 2010 y 2009 no se ha realizado ninguna reclasificacién como las descritas en
el parrafo anternor.

4. Desde el gjercicio 2008, un activo financiero que no sea un instrumento financiero derivado podra ser
clasificado fuera de la cartera de negociacion si deja de estar mantenido con el propdsito de su venta
o recompra en el corto plazo, siempre que se produzca alguna de las siguientes circunstancias:

a. Enraras y excepcionales circunstancias, salvo que se trate de activos susceptibles de haberse
incluido en la categoria de inversiones crediticias. A estos efectos, raras y excepcionales
circunstancias son aquellas que surgen de un evento particular, que es inusual y altamente
improbable que se repita en un futuro previsible.

b. Cuando la entidad tenga la intencién y capacidad financiera de mantener el activo financiero en
un futuro previsible o hasta su vencimiento, siempre que en su reconocimiento inicial hubiera
cumplido con la definicion de inversidn crediticia.

De darse estas situacicnes, la reclasificacién del activo se realiza por su valor razonable del dia de la
reclasificacion, sin revertir los resultados, y considerando este valor como su coste amortizado. Los
activos asi reclasificados en ningun caso son reclasificados de nuevo a la categorfa de “cartera de
negociacion”.

En este sentido, y de acuerdo con lo dispuesto en la normativa aplicable, durante los ejercicios 2010
y 2009 no se ha realizadc ninguna reclasificacion de instrumentos financieros como los indicados en
el parrafo anterior. ’
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Operaciones de cobertura para reduccién de riego:. Coberturas contables

Los instrumentos financieros derivados se reconocen inicialmente siguiendo los criterios expuestos
anteriomente para los activos y pasivos financieros. Los instrumentos financieros derivados que no
cumplen con los criterios de la contabilidad de coberturas expuestos a continuacion se clasifican y valoran
como activos o pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados. Los instrumentos
financieros derivados que cumplen con los criterios de la contabildad de coberturas, se reconocen
inicialmente por su valor razonable, més, en su caso, los costes de transaccidn que son directamente
atribuibles a la contratacion de los mismos 0 menos, en su caso, los costes de transaccion que son
directamente atnbuibles a la emisién de los mismos.

Al inicio de la cobertura, el Banco designa y documenta formalmente las relaciones de cobertura, asi como
el objetivo y la estrategia que asume con respecto a las mismas. La contabilizacion de las operaciones de
cobertura, sélo resulta de aplicacidén cuando se espera que la cobertura sea altamente eficaz al inicio de la
cobertura y en los ejercicios siguientes para conseguir compensar los cambios en el valor razonable o en
los flujos de efectivo atribuibles al riesgo cubierto, durante el periodo para el que se ha designado la misma
(andlisis prospectivo) y la eficacia real, que puede ser determinada con fiabilidad, esta en un rango del 80-
125% (analisis retrospectivo).

El Banco presenta y valora las coberturas individuales (en las que existe una identificacién especifica entre
instrumentos cubiertos e instrumentcs de cobertura) atendiendo a su clasificacién, seguin los siguientes
crterios;

+ Coberturas del valor razonable: cubren la exposicién a [a variacién en el valor razonable de activos y
pasivos financieros o de compromisos en firme adn no reconocidos, 0 de una porcién identificada de
dichos activos, pasivos 0 compromisos en firme, atribuible a un riesgo en particular y siempre que
afecten a la cuenta de pérdidas y ganancias. La ganancia o pérdida surgida al valorar los instrumentos
de cobertura se reconoce inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias en el mismo epigrafe
donde se registran los resultados de la operacién cubierta.

La ganancia o pérdida de la partida cubierta atribuible al riesgo cubierto se reconocen mediante el
ajuste de valor contable de la partida cubierta con contrapartida en resultados. Este criteric se aplica
con independencia de que la partida cubierta se registre a coste o se trate de activos financieros
calificados como disponibles para la venta.

+ Coberturas de los flujos de efectivo: cubren la exposicion a la variacion de los flujos de efectivo que se
atribuye a un riesgo particular ascciado con un activo o pasivo 0 con una transaccion prevista. El Banco
reconoce como otro resuliade global o patrimonio neto las pérdidas o ganancias procedentes de la
valoracién a valor razonable del instrumento de cobertura que comrespondan a la parte que se haya
identificado como cobertura eficaz. La parte de la cobertura que se considere ineficaz, asi como el
componente especifica de la pérdida o ganancia o flujos de efectivo relacionados con el instrumento de
cobertura, excluidos de la valaracion de la eficacia de la cobertura, se reconocen con cargo o abono a
cuentas de gastos o ingresos financieros.

El componente separado de resultado global o patrimonio neto asociado con la partida cubierta, se
ajusta al menor valar del resultado acumulado del instrumento de cobertura desde el inicio de la misma
o el cambio acumulado en el valer razonable o valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados
de la partida cubierta desde el inicio de la cobertura. No obstante, si la Entidad no espera que la
totalidad o parte de una pérdida reconocida en resultado global o patrimonio neto va a ser recuperada
en uno o mas ejercicios futuros, el importe que no se va a recuperar se reclasifica a resultados como
ingresos o gastos financieros.

Las ganancias o pérdidas acumuladas en cada cobertura son traspasadas a la cuenta de pérdidas y
ganancias en los periodos en los que las partidas cubiertas afecten a dicha cuenta, salvo que la cobertura
cofresponda a una transaccion prevista que termine en el reconocimiento de un activo o pasivo no
financiero en cuyo caso se traspasa al coste de dicho activo o pasivo.

La Entidad interrumpe la contabilizacion de las operaciones de cobertura como tales cuando el instrumento
de cobertura vence o es vendido, cuando la operacion de cobertura deja de cumplir los requisitos para ser
considerada como tal o se procede a revocar la consideracion de fa operacion como de cobertura.

Cuando de acuerdo con lo dispuesto en el parrafo anterior, se produce la interrupcion de la operacion de
cobertura de valor razonable, en el caso de partidas cubiertas valoradas a su coste amortizado, los ajustes
en su valor realizados con motive de la aplicacién de la contabilidad de coberturas amiba descritas se
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imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias hasta el vencimiente de los instrumentos cubiertos, aplicando
el tipo de interés efective recalculado en la fecha de interrupcion de dicha operacion de cobertura.

Por su parte, en el caso de producirse la interrupcidn de una operacion de cobertura de flujos de efectivo o
de inversiones netas en el extranjero, el resultado acumulado del instrumento de cobertura registrade en el
capitulo “Patrimonio neto — Ajustes por valoracion” del patimonio neto del balance, permanecera
registrado en dicho epigrafe hasta que la transaccién prevista cubierta ocurra, momento en el cual se
procedera a imputar a la cuenta de pérdidas o ganancias, ¢ bien corregira el coste de adquisicidn del activo
© pasivo a registrar, en el caso de que la partida cubierta sea una transaccion prevista que culmine con el
registro de un active o pasivo no financiero.

Transferencia de activos financieros

E! tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionade por la forma en que
se traspasen a terceros [0s riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

~ Silos riesgos y beneficios de los activos transferidos se traspasan sustancialmente a terceros, caso de
las ventas incondicionales, de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha de
la recompra, de las ventas de activos financieros con una opcién de compra adquirida ¢ de venta
emitida profundamente fuera de dinero, de las titulizaciones de activos en las gue el cedente no retiene
financiaciones subordinadas ni concede ningun tipe de mejora crediticia a los nuevos fitulares y otros
casos similares, el activo financiero transferido se da de baja del balance, reconociéndcse
simultaneamente cualquier derecho u obligacién retenido o creado como consecuencia de la
transferencia.

« 5 se refienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido - caso
de las ventas de activos financieros con pacio de recompra por un precio fijo o por el precio de venta
mas un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatano tiene la obligacion de
devolver los mismos o similares activos, las titulizaciones de activos financieros en las que se
mantengan financiaciones subordinadas u ofro tipo de mejoras crediticias que absorban
sustancialmente las pérdidas crediticias esperadas para los activos titulizados y otfros casos anafogoes -,
el activo financiero transferido no se da de baja del balance y continta valorandolo con los mismos
criterios utilizados antes de la transferencia. Por el contrario, se reconocen contablemente, sin
compensarse entre si:

o Un pasivo financiero asociado por un importe igual al de la contraprestacion recibida; que se valora
posteriormente a su coste amortizado; o, en caso de que se cumplan los requisitos anteriormente
indicados para su clasificacién como otros pasivos financieros a valor razonable con cambics en
pérdidas y ganancias, a su valor razonable, de acuerdo con los criterios anterormente indicados
para esta categoria de pasivos financieros.

o Tanto los ingresos del activo financiero transferido pero no dadoe de baja como los gastos del nuevo
pasivo financiero.

+ Sinj se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido - caso de las ventas de activos financieros con una opcion de compra adquirida o de venta
emitida que no estan profundamente dentro ni fuera de dinero, de las titulaciones de activos financieros
en las gque el cedente asume una financiacion subordinada u otro tipo de mejoras crediticias por una
parte del activo transferido y otros casos semejantes -, se distingue enfre:

o Sila entidad cedente no retiene el control del activo financiero transferido: en este caso, se da de
baja del balance el activo transferido y se reconoce cualquier derecho u obligacién retenido o
creado como consecuencia de la transferencia.

o Sila entidad cedente retiene el control del activo financiere transferido: continda recongciéndolo en
el balance por un importe igual a su exposicion a los cambios de valor que pueda experimentar y
reconace un pastvo financiero ascciado al activo financiero transferide. E! importe neto del activo
transferido y el pasivo asociado sera el coste amortizado de los derechos y obligaciones retenidos,
si el activo transferido se mide por su coste amortizado, o el valor razonable de los derechos y
obligacicnes retenidos, si el activo transferido se mide por su valor razonable

De acuerde con lo anterior, los actives financieros solo se dan de bhaja del balance cuando se han
extinguido los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferide sustancialmente a terceros los
riesgos y beneficios significativos que lievan implicitos.
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k) Bajas vy modificaciones de pasivos financieros

1

m

—

La Entidad da de baja un pasivo financiere o una parte del mismo cuando ha cumplido con ta obligacién
contenida en el pasivo o bien esté legalmente dispensado de la responsabilidad fundamental contenida en
el pasivo ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

El intercambio de instrumentos de deuda entre la Entidad y la contraparte ¢ las modificaciones sustanciales
de los pasivos inicialmente reconocidos, se contabilizan como una cancelacién del pasivo financiero
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo financiero, siempre que los instrumentos tengan
condiciones sustancialmente diferentes.

Si el intercambio se registra como una cancelacion del pasivo financiero original, los costes o comisiones
se reconocen en resultados formando parte del resultado de la misma. En caso contrario los costes o
comisiones ajustan el valor contable del pasivo y se amortizan por el método de coste amortizado durante
la vida restante del pasivo modificado.

La Entidad reconoce la diferencia entre el valor contable del pasivo financiero o de una parte del mismo
cancelado o cedido a un tercero y la contraprestacion pagada, incluido cualquier activo cedido diferente del
efactivo o pasivo asumido en resultados.

Adauisicién {cesidn) temporal de activos

Las compras (ventas) de instrumentos financieros con el compromiso de retrocesién no opcional a un
precio determinado (“repos’} se registran en el balance de situacién como una financiacion concedida
(recibida) en funcién de la naturaleza del correspondiente deudor {(acreedor), en los epigrafes “Depoésitos
en Entidades de Crédito® o “Crédito a la Clientela” ("Depositos de Entidades de Crédite” o "Depositas de la
Clientela").

Las diferencias entre los precios de compra y venta se registran como intereses financieros durante la vida
del contrato.

Activos materiales

El inmovilizado material de uso propio e inversiones inmobiliarias se presenta a su precio de adguisicion,
menos suU correspondiente amortizacion acumulada y, si hubiere, menos cualquier pérdida por deteriorg.

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicién de los activos menos
su wvalor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras
construcciones tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacién.

LLas dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos matenales se realizan con
contrapartida en el capitulo “Amortizacion” de 1a cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen
a los afios de vida Util siguientes;

Afios de vida gtil

Equipos informaticos y sus instalaciones 3-5
Mobiliado, vehiculos y resto de instalaciones 7-10
Edificios 50
Otros 7-10

Con ocasion de cada cierre contable, la Entidad analiza si existen indicios, tanto intemos como extemos,
de que el valor neto de los elemenios de su activo material excede de su correspondiente importe
recuperable; en cuyo caso, reduce el valor en libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable
y ajusta los cargos futuros en concepto de amortizacion en proporcion a su valor en libros ajustado y a su
nueva vida ufil remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacién de la misma. Esta reduccion del
valor en libros de los activos materiales de uso propio se realiza, en caso de ser necesaria, con cargo al
epigrafe “Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto} — Otros activos” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material
deteriorado, la Entidad registra la reversién de la pérdida del deterioro contabilizada en periodos anteriores,
mediante el correspondiente abono al epigrafe "Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) — Otros
activos™ de la cuenta de pérdidas y ganancias y ajusta en consecuencia los cargos futuros en concepto de
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su amortizacién. En ningun caso, la reversion de la pérdida por deterioro de un activo puede suponer el
incremento de su valor en libros por encima de aguél que no tendria si no se hubieran reconocido pérdidas
por deterioro en ejercicios anteriores.

Los gastos de conservacion y manienimiento del inmovilizado material que no mejoran su utilizacion o
prolongan la vida atil de los respectivos activos, se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el
moments en que se producen, sélo se capitalizan aquellos costes incurmidos que vayan a generar
beneficios econdmicos futuros que se puedan calificar como probables y el importe de los mencionados
costes se pueda valorar con fiabilidad.

Las inversiones inmobiliarias son inmuebles, considerados en su totalidad ¢ en parte, que se mantienen
para obtener rentas, plusvalias 0 ambas, en lugar de para su uso en la produccién o suministro de bienes o
servicios, o bien para fines administrativos del Banco ¢ su venia en el curso ordinario de las operaciones.
Las inversiones inmobiliarias se reconocen inicialmente al coste, incluyendo los costes de transaccion.

Los ingresos por arrendamiento se reconocen siguiendo o expuesto en la nota 12.

Participaciones

Incluye los instrumentos de capital en entidades dependientes y multigrupo y se registran por su coste de
adquisicion corregido, en su caso, por las pérdidas por deterioro que se hayan producido.

El valor en libros de los instrumentos financieros se corrige con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando existe evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por deterioro.

e Entidades dependientes

Son entidades dependientes las entidades participadas que constituyen una unidad de decision con la
entidad dominante, que se corresponde con aguelias para las que la entidad dominante tiene, directa o
indirectamente a través de otra u otras entidades participadas, capacidad de ejercer control. Dicha
capacidad de ejercer conircl se manifiesta, en general, aunque no exclusivarmente, para mantener una
participacion, directamente ¢ indirectamente a través de otra u otras entidades participadas, del 50% o
mas de los derechos de voto de la Entidad participada. El control se entiende como el poder de dirigir
las politicas financieras y operativas de una entidad participada, con el fin de obtener beneficios de sus
actividades y puede ejercerse aungue no se tenga el porcentaje de participacion antes indicado.

* Entidades Multigrupo

Se consideran entidades multigrupo aquelias participadas que, no siendo entidades dependientes,
esian controladas conjuntamente por dos o mas entidades no vinculadas entre si. Ello se evidencia
mediante acuerdos confractuales en virtud de fos cuales dos o mas entidades ("participes’) emprenden
una actividad econémica que se somete a control conjunto para compartir el poder de dirigir las
politicas financieras y de explotacién de una entidad, u ofra actividad econdmica, con el fin de
beneficiarse de sus operaciones de forma tal que cualquier decisidn estratégica de caracter financiero u
operativo que los afecte requiere el consentimiento unanime de todos los participes.

Compensacién de saldos

Solo se compensan entre si (y, consecuentemente, se presentan en el balance de situacidn por su importe
neto) los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por
imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y se tiene la intencién de
liquidarios por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasive de forma simultanea.

A estos efectos, la presentacién en estas cuentas anuales de los activos financieros sujetos a comrecciones
valorativas por depreciacién o deterioro, netos de estos conceptos, no se considera una "compensacion de
saldos’.

Arrendamientos

Las operaciones de arrendamiento se clasifican en arrendamientos financieros y arrendamientos
operativos. A diferencia del ammendamiento operativo, un arrendamiento financiero es un arrendamiento en
el que se transfieren sustanciaimente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
objeto del contrato.
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Arrendamientos financieros

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero aquellas en las que sustanciaimente todos los
riesgos y ventajas que recaen sobre el bien objeto del arrendamiento se transfieren al arrendatario.

Entre los factores que la Entidad considera para determinar si un contrato arrendamiento es financiers se
enhcuentran los siguientes:

» El hecho de que el contrato de arrendamiento cubra la mayor parte de la vida util del activo,
considerandose a estos efectos, el pardmetro indicativo establecido en otras nomativas no
especificamente aplicables a la Entidad, de que !a duracidén del contrato supere el 75% de la vida util
del activo;

+ El hecho de que el precio de ejercicio de la opcidn de compra sea inferior al valor razonable del valor
residual del bien cuando termine el contrato.

s El que el valor actual de los pagos minimos del arrendamiento al principio del arrendamiento sea
equivalente a la practica totalidad del valor razonable del activo arrendado, utilizdndose de manera
indicativa a estos efectos, el criterio establecido en otras nomativas no especificamente aplicables a la
Entidad de que este valor actual supere el 30% del valor razonable del activo arrendado.

» El hecho de que la utilidad del bien esté restringida al arrendataric del bien.

Cuando la Entidad actda corno arrendadora de un bien en una operacidn de arrendamiento financiero, la
suma de los valores actuales de los importes que recibiran del amendatario mas el valor residual
garantizado, habitualmente el precio de ejercicio de la opcién de compra del arrendatanio a la finalizacién
del contrato, se registra como una financiacion prestada a terceros, por lo gue se incluye en el capitulo
“Inversiones crediticias” del balance de situacién, de acuerdo con la naturaleza del arrendatario.

Cuando la Entidad actla como armendataria en una operacion de arrendamiento financiero, presenta el
coste de los activos arrendados en el balance de situacién, segln la naturaleza del bien objeto del
contrato, y, simultaneamente, un pasivo por &l mismo importe (que sera el menor del valor razonable del
bien arrendado ¢ de la suma de los valores actuales de las cantidades a pagar ai arrendador mas, en su
caso, el precio de gjercicio de la opcidn de compra). Estos activos se amortizan con criterios similares a los
aplicados al conjunto de los activos materiales de uso propio de la Entidad (véase nota 4.m).

En ambos casos, los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan y cargan,
respectivamente, a Ja cuenta de pérdidas y ganancias en los epigrafes ‘Intereses y rendimientos
asimilados’ e “Intereses y cargas asimiladas’, respectivamente, aplicando para estimar su devengo el
método del tipo de interés efectivo de las operaciones.

Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y sustancialmente todos
los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen en el arrendador.

Cuando la Entidad actla como arrendadora en operaciones de arrendamiento operativo, presenta el coste
de adquisicion de los bienes arrendados en el epigrafe “Activo Material”. Los costes directos iniciales
imputables al arrendador se suman al valor en libros del activo amrendado y se reconocen linealmente
como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el plazo del arrendamiento.

Estos activos se amortizan de acuerdo con las politicas adoptadas para os activos materiales similares de
uso propio ¥ los ingresos procedentes de los contratos de arrendamiento se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias de forma lineal en e! epigrafe “Otros productos de explotacion — Ventas e ingresos
por prestacién de servicios no financieros”.

Cuando la Entidad actia como arrendataria en operaciones de arrendamiento operativo, los gastos de
arrendamiento incluyendo incentivos cedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a la
cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe "Gastos de administracidn — Otros gastos generales de
administracion”.
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q} Activos no corrientes en venta v pasivos asociados con actives no corrientes en venta

El capitulo de "Activos no corrientes en venta” del balance reccge el valor en libros de las partidas que
forman parte de una unidad de negocic que se pretende enajenar (“operaciones en interrupcion™) cuya
venta es altamente probable que tenga lugar, en las condiciones en las que tales activos se encuentran
actualmente, en el plazo de un afio a contar desde la fecha a la que se refieren las cuentas anuales.

Por tantg, la recuperacion del valor en libros de estas partidas, que pueden ser de naturaieza financiera y
no financiera, previsiblemente tendra lugar a través del precio que se obtenga en su enajenacion, en lugar
de mediante su uso continuado.

Concretamente, los activos inmobiliarios u otros activos no corrientes recibidos por la Entidad para la
satisfaccion, total o parcial, de las obligaciones de pago frente a ellas de sus deudores se consideran
activos no corrientes en venta; salvo gue la Entidad hayan decidido, atendiendo a su naturaleza y al uso al
que sean destinados estos activos que se clasifiquen como activos materiales de uso propio, como
inversiones inmobiliarias o como existencias.

Los activos recibidos en pago de deudas, de conformidad con lo establecido en la Circular 3/2010 de
Banco de Esparia, se reconocen por el menor importe enfre el valor contable de los activos financieros
aplicados, entendido como su coste amortizado neto del detericro estimado, que como minimo serd del
10%, y el valor de tasacion de mercado del activo recibido en su estado actual menos los costes estimados
de venta, gque en ningun caso serdn inferiores al 10% de este valor de tasacidn. La recepcidn de activos en
pago de deudas no da lugar, en ningln caso, al reconocimiento de ganancias ni a2 la liberacidn de
coberturas de los activos financieros aplicados.

En el supuesto de que los activos adjudicados permanezcan en el balance durante un periodo de tiempo
superior al inicialmente previsto, el valer neto de los activos se revisa para reconocer cualguier pérdida por
detericro que la dificultad de encontrar compradores u ofertas razonables haya podido poner de
manifiesto. La Entidad no retrasa en ningdn caso el reconocimiento de este deterioro, que, como minimo,
supone elevar el porcentaje de cobertura del 10% anterior hasta el 20% o el 30% para los activos gue
permanezcan en balance més de 12 o 24 meses, respectivamente. Las coberturas para los activos con
una antigledad en balance de mas de 24 meses podran sustituirse por las gue se ponen de manifiesto
mediante una tasacidn relativa al momento al que hacen referencia los estados financieres. El importe de
la cobertura, en este caso, no podra ser infenior al estimado para los activos con antigtiedad de mas de 12
meses, es decir, del 20%. Con motivo del cierre del ejercicio contable se ha encargado a RR de Acufa &
Asociados, una actualizacion de las valoraciones de estos activos.

Las pérdidas por deterioro puestas de manifiesto tras su activacion se reconocen en el epigrafe
«Ganancias/ (pérdidas) de actives no corrientes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas»
de la cuenta de pérdidas y ganancias. En el andlisis de este deterioro se torma en consideracién, ademas
de las ofertas razonables recibidas en el periodo frente al precio de venta ofrecido, las dificultades para
encontrar compradores, asi como, para &l caso de los actives materiales, cualgquier deterioro fisico que
haya podido menoscabar su valor. Si posteriormente se recupera su valor, el incremento de valor podra
reconocerse en el mismo epigrafe de |la cuenta de pérdidas y ganancias con el limite de las pérdidas por
deterioro recogidas previamente. Los activos clasificados en esta categoria no se amortizan.

Simétricamente, el capitulo ‘Pasivos asociados con activos no cormientes en venta® recoge los saldos
acreedores asociados a los grupos de disposicion o a las operaciones en interrupcion de la Entidad.

Los resultados procedentes de la venta de actives no corrientes en venta se presentan en el capitulo
“Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Un activo no corriente ¢ grupo enajenable de elementos, incluyendo entidades dependientes, asociadas o
negocios conjuntos adquiridos exclusivamente con el proposito de su posterior enajenacién o permuta, se
clasifican en la fecha de adquisicién como mantenidos para la venta, si se espera que la transaccion
prevista se va a realizar durante el afio siguiente y la venta cumple los requisitos para ser considerada
altamente probable dentro de un corto plazo tras la adquisicion. En &l momento de reconocimiento inicial
de este tipo de activos, su valoracién inicial se determina por el valor por el que se hubieran reconocido si
no se hubieran clasificado como disponibles para la venta y su valor razonable menos los costes de venta,
el menor de los dos.
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r) Gastos de personal

Retribuciones a corto plazo

La Entidad registra y valora este tipo de retribuciones, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por
los servicios recibides, registrandose con caracter general como gastos de personal del ejercicio y como
una cuenta periodificacion de pasivo, por la diferencia entre el gasto total y el importe ya satisfecho.

Retribuciones post-empleo

El Banco en materia de prevision social tiene planes de prestaciones definidas y planes de aportacion
definidas. De acuerdo con lo establecido en el convenio colectivo vigente, los bancos estan obligados a
complementar las pensiones que la Seguridad Social satisface a sus empleados en concepto de jubilacian,
incapacidad permanente, viudedad y orfandad segun el régimen de pensiones oficiales. Esta obligacion no
es aplicable en el caso de jubilacién, para aquellos empleados con una antigtiedad reconocida en banca
posterior al B de marzo de 1980.

Durante el ejercicio 2000 el Banco procedio a exteriorizar con compafiias aseguradoras $us COmMpromisos
por pensiones, manteniéndose desde entonces como fondo interno los compromisos por prejubilaciones.

El valor actual de las obligaciones existentes al cierre del ejercicio y el coste por servicios prestados se
calcula anualmente por actuarios independientes de acuerde con el método de [a unidad de crédito
proyectada. El tipo de interés de descuento se determina en base a los tipos de mercado de bonos y
obligaciones empresariales de alta calidad, denominados en la moneda en que se pagardn las
prestaciones y con plazos de vencimiento similares a los de las correspondientes prestaciones.

Los derechos de reembolso de parte o la totalidad de las obligaciones de pagec en concepto de
prestaciones definidas sdlo son objeto de reconocimiento cuando el cobro de los mismos sea
practicamente cierto,

El Banco aplica el criterio de la "banda de fluctuacion”, expuesto en la norma 35 de la Circular 4/2004 de
Banco de Esparia, para el registro de las ganancias o pérdidas actuanales que puedan surgir en la
valoracién de las retribuciones post-emplec asumidas con su personal. De esta manera, el Banco sdlo
registra las ganancias o pérdidas actuariales que surjan en la valoracion de cada uno de sus compromisos
en el caso de que las ganancias ¢ pérdidas actuariales netas acumuladas no registradas al inicio del
periodo contable excedan del 10% del valor razonable de los actives del plan existentes al final del periodo
inmediatamente antenor, o al 10% del valor actual de la obligacién por prestacion definida existente
igualmente al final de! periodo contable inmediatamente anterior, el mayor de los dos limites. El importe de
las ganancias o pérdidas actuariales netas acumuladas que excediesen del mayor de los dos limites
anteriores, se registra contra el Patrimonio Neto en el afio siguiente a su aparicion. El registro de las
ganancias o pérdidas actuariales se realiza de manera separada para cada uno de los planes de
prestacion definida existentes.

Remuneraciones al personal basadas en instrumentos de capital

Todos los planes se instrumentan mediante acciones © se vinculan a la cotizacién de acciones de la
sociedad matriz Deutsche Bank AG. Todas las iniciativas corresponden a planes de ambito global que el
Grupo Deutsche Bank lanza en la mayoria de paises donde tiene presencia, salvo en los casos en gue no
sea posible por limitaciones legales del pais. Los gastos derivados de estos planes estan provisionados en
la Entidad.

A 31 de diciembre 2010 existen tres planes de fidelizacién de directives entre los cuales se encuentran los
miembros del Consejo.

“Restricted Equity Units {REU)” utilizado hasta 2008
Se instrumenta de dos formas:

+ como programa de fidelizacion para directivos con horizonte temporal de cuatro afios. Se entregan
derechos vinculados al precio de la accion de Deutsche Bank AG, que se hacen efectivos al finafizar
los cuafro ahos. El coste se computa como Gasto de Personal devengado en el periodo de cuatro
anos.
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« Como incentivo, distribuyendo una parte del bonus anual a través de este programa. Tiene entregas
en 3 afios, en general (50%-25%-25%). El coste computa en su totalidad como Gasto de Personal
en ¢l afio del devengo del honus. Se utilizé este instrumento para el diferimiento de parte del bonus
de 2007.

“Restricted Cash Plan (RC)” utilizado con el bonus 2008

Plan diferido por el cual una parte del bonus de 2008, en funcidn de unas reglas objetivas de repario, se
distribuira en efectivo en tres afios 2010 a 2012 a razon de un tercio por afio. El coste se computa en su
totalidad como Gasto de Personal en el afio del devengo del bonus.

“Restricted Incentive Award (RIA) y Restricted Equity Award {REA)” utilizado con el bonus 2008 y
2010

En funcién de una matriz estandar de reparto, se distribuye el bonus anual en tres conceptos; una parte en
efectivo a cobrar de inmediate (Bonus Cash) v el resto en estos dos planes diferidos, que consisten en una
parte en efectivo diferida a tres afos (RIA) y una parte en acciones diferida a tres afios {REA). El REA
puede incluir una clausula especifica para cada directivo que las vincula a una consecucion de un
resultado. El coste se computa en su totalidad como Gasto de Personal en el afio del devengo del bonus.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, la Entidad satisface indemnizaciones a aquellos empleados cesados
en sus servicios sin causa justificada. Las indemnizaciones s& reconoceran como una provision por fondos
de pensiones y obligaciones y como un gasto de personal cuando se toma la decisidn de efectuar el

despido. .

Ofras provisiones y contingencias

La Entidad diferencia entre:

e Provisiones: saldos acreedores gue cubren obligaciones presentes a la fecha def balance surgidas
como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la
Entidad, que se consideran probables en cuanto a su ocurrencia; concretos en cuanto a su naturaleza
pero indeterminados en cuanto a su importe y/o momento de cancelacidn, y

» Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencias de sucesos pasados, cuya
materializacion estd condicionada a que ocurra, o no, uno © mas eventos futuros independientes de la
voluntad de la Entidad.

Las cuentas anuales de la Entidad recogen todas las provisiones significativas con respecto a las cuales se
estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario (véase
nota 17). Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los
mismo (véase nota 20).

Las provisiones se reconocen cuando el Banco tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de un suceso pasado; es mayor la posibilidad de ocurrencia de que exista una salida de
recursos gue incorporen beneficios econémicos futuros para cancelar tal obligacidn que de lo contrario; y
se puede realizar una estimacién fiable del importe de la cbligagion.

Los importes reconocidos en el balance de situeacion corresponden a la mejor estimacion a la fecha de
cierre de los desembolsos necesarios para cancelar la obligacidn presente, una vez considerados los
riesgos e incertidumbres relacionados con la provision y, cuando resuite significativo, el efecto financiero
producido por el descuento, siempre que se pueda determinar con fiabilidad los desembolsos que se van a
efectuar en cada penodo. El tipo de descuento se determina antes de impuestos, considerando el valor
temporal del dinero, asi como los riesgos especificos que no han sido considerados en los flujos futuros
relacionados con la provision.

El efecto financiero de las provisiones se reconoce como gastos financieros en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Las provisiones no incluyen el efecto fiscal, ni las ganancias esperadas por la enajenacién o abandono de
activos.
(Continda)
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Los derechos de reembolso exigibles a terceros para liquidar 1a provisidn se reconocen como un activo
separado cuande es practicamente seguro su cobro efectivo. El ingreso relacionado con el reembolso se
reconoce, en su caso, en la cuenta de pérdidas y ganancias como una reduccién del gasto asociado con la
provisién con el limite del importe de la provisién.

Las provisiones se revierten contra resultados cuando es menor la posibilidad de ocurrencia de que exista
una salida de recursos para cancelar tal obligacién que de lo contrario. La reversion se realiza contra el
epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias en el que se hubiera registrado el correspondiente gasto y el
exceso, en suU caso, se reconoce en el epigrafe de otros ingresos de la cuenta de pérdidas y ganancias.

(i) Provisignes por contratos onerosos

El importe de las provisiones por contratos onerosos se determina en funcion del valor actual de los
costes inevitables que se calcula como el menor entre los costes a incurrir en relacién con el contrato,
netos de cualquier ingreso que se pudiera obtener y los costes de las compensaciones o sanciones
relativas al incumplimiento.

(ii) Provisiones por reestructuraciones

Las provisiones relacionadas con procesos de reestructuracién se reconocen cuande la Entidad tiene
una obligacién implicita debido a la existencia de un plan formal detallado y la generacién de
expectativas validas entre los afectados de que el proceso se va a llevar a cabo, ya sea por haber
comenzado a ejecutar el plan o por haber anunciado sus principales caracteristicas. Las provisiones
por reestructuracion solo incluyen los desembolsos directamente relacionados con la reestructuracién
gue no se encuentran asociados con las actividades continuadas de la Entidad.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, no existen provisiones por reestructuraciones.
(i) Procedimientos judiciales y/o reclamaciones en curso

Al cierre de los ejercicios 2010 y 2009 se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y
reclamaciones entablados contra la Entidad con origen en el desarrcllo habitual de su actividad. Tanto
los asesores legales de la Entidad como sus Administradores entienden que, considerando los importes
provisionados por la Entidad a estos efectos, la conclusion de estos procedimientos y reclamaciones no
producird un efecto significativo en las cuentas anuales de los ejercicios en los que finalicen,

t) Reconocimiento de ingresos ordinarios

() Intereses y dividendos

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo, definido por la Circular 4/2004 de
Banco de Espana. El célculo incluye las comisiones y puntos basicos de interés pagados o recibidos
por las partes del contrato, asi como los costes de transaccion y cualquier otra prima o descuento. En
aquellos casos en los que el Banco no puede estimar con fiabilidad los flujos de efective o la vida
esperada de un instrumento financiero, se utilizan los flujos de efectivo contractuales a lo largo del
periodo contractual completo.

La reestimacion de los flujos con el objeto de considerar las variaciones en los tipos de interés de
mercado de activos y pasivos financieros a tipos de interés variables, afecta al tipo de interés efectivo.
Si el Banco modifica las estimaciones de los flujos de efectivo futuros de los activos y pasivos
financieros, recalcula el valor contabie computando el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados al tipo de interés efectivo original o el tipe de interés efectivo revisado por operaciones de
cobertura, reconociendo el ajuste en resultados.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se reconocen
en resultados cuando han surgido los derechos para el Banco a su percepcién,

(i) Venta de bienes

Los ingresos ordinarios por la venta de bienes se reconocen cuando el Banco:

* Ha transmitido al comprador los riesgos y ventajas significativas inherentes a la propiedad de los
bienes;
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* No conserva ninguna implicacién en la gestidn corriente de los bienes vendidos en el grado
usuaimente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

s Elimporte de los ingresos y los costes incuridos o por incurrir pueden ser valorados con fiabilidad;
e Es probable que se reciban los beneficios econdmicos asociados con la venta; y

& Los costes incurndos o por incumir relacionados con la transaccion s& pueden medir de forma
razonable;

{iif) Venta de inversiones inmobiliarias

Los ingresos ordinarios por la venta de inmuebles en el trafico normal de las operaciones del Banco se
reconocen siguiendo los principios a los que se hace referencia en esta nota en el caso de la venta de
bienes. En circunstancias normales, el reconocimiento de ingresos tiene lugar en el momento en el que
se produce la transferencia del titulo legal de fa propiedad, excepto en aquellos casos en los gue se
pueda justificar, atendiendo a las caracteristicas de la transaccion, que la transferencia de los riesgos y
beneficios ha tenido lugar en un momento anterior y el Banco ha cumplido sustancialmente con los
compromisos contractuales.

Asimismo, el reconocimiento de ingresos no tiene lugar en el caso en el que exista una involucracion
continuada del Banco en los inmuebles vendidos que fuese indicativa de que la transferencia de los
riesgos y beneficios no se ha producide o cuando los términos que determinan el pago de los mismos
no son suficientemente persuasivos del compromiso del cliente a proceder al desembolso total de las
cantidades acordadas.

{iv) Prestaciéh de servicios

Los ingresos ordinanos denvados de |a prestacidn de servicios, se reconocen considerando el grado de
realizacién de la prestacion a la fecha de cierre cuando el resultado de la misma puede ser estimado
con fiabilidad. Esta circunstancia se produce cuando el importe de los ingreses; el grado de realizacién;
los costes ya incurridos y los pendientes de incumir pueden ser valorados con fiabilidad y fuese
probable que se reciban los beneficios econémicos denvados de la prestacién del servicio.

Impuesto sobre los beneficios

El Banco realiza sus declaraciones del Impuesto sobre Sociedades en régimen consolidado con
determinadas sociedades del Grupo (véase nota 33).

El gasto o ingreso por el impuesto sobre las ganancias comprende tanto el impuesto corriente como el
impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el impuesto sobre las ganancias relfativa a la
ganancia o pérdida fiscal consolidada del ejercicio. Los aclivos o pasivos por impuesto sobre las ganancias
corriente, se valoran por las cantidades que se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales,
utilizando la normativa y tipos impositivos que estan aprobados o se encuentran practicamente aprobados
en la fecha de cierre.

Los impuestos diferidos pasivos son los importes a pagar en el futuro en concepto de impuesto sobre
sociedades relacionados con las diferencias temporarias imponibles mientras que los impuestos diferidos
activos son 10s importes a recuperar en concepto de impuesto scbre sociedades debido a la existencia de
diferencias temperarias deducibles, bases imponibles negativas compensables o deduccicnes pendientes
de aplicacién. A estos efectos se entiende por diferencia temporaria la diferencia existente entre el valor
contable de los activos y pasivos y su base fiscal.

El impuesto sobre las ganancias corrientes o diferidas se reconoce en resultados, salve que surja de una
transaccidn o suceso econdmico que se ha reconccido en ¢l mismo ejercicio © en otro diferente, contra
patrimonic neto o de una combinacion de negocios.

{ Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Las diferencias temporanas imponibles se reconocen en todos los casos excepto que;
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® Surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una transaccion
que ho es una combinacidn de negocics ¥ en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado
contable ni a la base impenible fiscal;

» (Correspondan a diferencias asociadas con inversiones en dependientes y hegocios conjuntos sobre
las que la Entidad tenga la capacidad de controlar el momento de su reversion y no fuese probable
que se produzca su reversion en un futuro previsible.

(it Reconacimiento de diferencias temporarias deducibles

Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que;

» Resulte probable gue existan bases impenibles positivas futuras suficientes para su compensacion
excepto en aquellos casos en las que las diferencias surjan del reconogcimiento inicial de activos o
pasivos en una transaccién que no es una combinacidn de negocios y en la fecha de la transaccién
no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal;

* Correspondan a diferencias temporarias asociadas con inversiones en dependientes y negocios
conjuntos en la medida que las diferencias temporarias vayan a revertir en un futuro previsible y se
espere generar bases impenibles futuras positivas para compensar las diferencias;

Las oportunidades de planificacion fiscal, sdlo se consideran en la evaluacién de la recuperacion de los
activos por impuestos diferidos, si la Entidad tiene la intencion de adoptarias o es probable que las vaya
a adoptar.

(ifi} Valoracién

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se valoran por los tipos impositives que vayan a ser de
aplicacién en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la
normaliva y tipos que estan aprobados o se encuentren a punto de aprobarse y una vez consideradas
las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que el Banco espera recuperar los activos o
liquidar los pasivos.

Ei Banco revisa en la fecha de cierre del ejercicio, el valor contable de los activos por impuestos
diferidos, con el objeto de reducir dicho valor en la medida que no es probable que vayan a existir
suficientes bases imponibles positivas futuras para compensarios.

Los activos por impuestos diferidos que no cumplen las condiciones antericres no son reconocidos en
el balance de situacion. El Banco reconsidera al clerre del gjercicio, si se cumplen las condiciones para
reconocer los activos por impuestos diferidos que previamente no habian sido reconocidos.

(iv} Compensacién y clasificacion

El Banco sélo compensa los actives y pasivos por impuesto sobre las ganancias corriente si existe un
derecho legal frente a las autoridades fiscales y tiene la intencidn de liquidar las deudas que resulten
por su importe neto o bien realizar los activos y liquidar las deudas de forma simultanea.

El Banco sélo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre las ganancias diferidos si existe un
derecho legal de compensacién frente a las autoridades fiscales y dichos activos y pasivos
corresponden a la misma autoridad fiscal, y al mismo sujeto pasivo o bien a diferentes sujetos pasivos
gue pretenden liquidar o realizar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto o realizar
los activos vy liquidar los pasivos simultaneamente, en cada uno de los ejercicios futuros en los que se
espera liquidar o recuperar importes significativos de activos o pasivos por impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se recanocen en balance de situacién como activos o
pasivos no corrientes, independientemente de la fecha de esperada de realizacidn o liquidacion.

v} Recursos de clientes fuera de balance

El Bance registra los recursos confiados por tercercs al Banco para su inversién en sociedades y fondos de
inversién, fondos de pensiones, coniratos de seguro y contratos de gestion discrecional de carteras en
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cuentas de orden, separando los recursos gestionados por entidades del Grupo y los comercializados pero
gestionados por terceros ajencs al Banco.

Garantias financieras y provisiones constituidas sobre las mismas

Se consideran «garantias financierass los contratos por los cuales la Entidad se obliga a pagar cantidades
concretas por cuenta de un tercero en caso de que éste no lo hiciese, independientemente de la forma en
que esté instrumentada la obligacidn, ya sea fianza, aval financiero o técnico y crédito documentario
irrevocable emitido o confirmade por la Entidad. Estas operaciones se registran en la pro-memoria del
balance de situacién en cuentas de orden en la categoria de «Riesgos contingentes».

Al formalizarse los contratos, éstos se reconocen por su valor razonable —entendido como el valor actual
de los flujos de efectivo futuros— en el epigrafe del activo «inversiones crediticias — Ofros activos
financieros», con contrapartida en el capitulo de pasivo «Periodificaciones». Los cambios en el valor de los
contratos se registran como un ingreso financiero en «intereses y rendimientos asimilados» de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Las carteras de garantias financieras, sea cual sea su titular, instrumentacion u otras circunstancias, se
analizan periddicamente para determinar el riesgo de crédito al cual estan expuestas y, si procede, estimar
las necesidades de constituir provisiones. En este proceso se aplican criterios similares a los establecidos
para cuantificar las pérdidas por deterioro de los instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado,

Las provisiones constituidas se contabilizan en el epigrafe «Provisiones — Provisiones para riesgos y
compromisos contingentes» del pasivo del balance. Las dotaciones y recuperaciones de las provisiones se
registran con contrapartida en el capitulo «Dotacién a provisiones (neto)» de fa cuenta de pérdidas y
ganancias.

Estados de cambios en el patrimonio neto

La Entidad ha optado por presentar de manera separada, por una parte, un estado que muestra los
componentes del resultado ("Cuenta de pérdidas y ganancias”) y un segundo estado que, partiendo del
resultado del ejercicio, muestra los componentes del otro resultado global del ejercicio que aparece
denominado en las cuentas anuales como “Estado de ingresos y gastos totales reconocidos”, aplicando la
dencminacion de la Circular 4/2004 del Banco de Espafia.

(i} Estado de ingresos y gastos totales

En esta parte del estado de cambios en el patnmonio neto se presentan los ingresos y gastos
generados per el Banco como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos
registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y
gastos registrados, de acuerdo con o dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimanio
neto.

Por tanto, en este estado se presenta:
a) El resultade del ejercicio.

b) El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por
valoracién en ef patnmenio neto.

c) Elimporte nete de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto,

d) El impuesto sobre beneficios devengado por los conceptos indicados en las letras b) y c)
anteriores, salve para los ajustes por valoracidn con origen en parlicipaciones en empresas
asociadas o multigrupo valoradas por el metodo de la participacidn, que se presentan en
términos netos.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimenio neto como ajustes por
valoracion se desglosan en:

a) Ganancias (pérdidas) por valoracién: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos
onginades en el ejercicio, recanocidos directamente en el pafrimonio neto. Los importes
reconocidos en el ejercicio en esta partida se mantienen en esta partida, aunque en el mismo
ejercicio se fraspasan a la cuenta de pérdidas y ganancias, al valor inicial de ofros activos o
pasivos o se reclasifiquen a otra partida.

(Continta)
40




DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPANGCLA
Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2010

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las ganancias o
pérdidas por valoracién reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el mismo
ejercicio, que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

c) Importe transferido al valor inicial de las partidas cubiertas: recoge el importe de las ganancias o
pérdidas por valoracidn reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el mismao
ejercicio, que se reconozcan en el valor inicial de los activos o0 pasivos como consecuencia de
coherturas de flujos de efectivo.

d} Otras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el ejercicio entre
partidas de ajustes por valoracién conforme a los criterios establecidos en la normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose, salvo como se ha
indicado anteriormente para las partidas correspondientes a ajustes por valoracidn de entidades
valoradas por el método de la participacion, su correspondiente efecto impositive en la rlbrica
“Impuesto sobre beneficios” del estado.

(i) Estado total de cambios en el patrimonio neto

En el Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto se presentan todos los estados habidos en el
patrimonio neto, incluidas las gue tienen su origen en cambios en los critefios contables y en
correcciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacién del valor en libros al comienzo
y al final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos
habidos en funcion de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios en criterios contables y comeccidn de errores; que incluye los cambios en el
patimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de
los estados financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la correccion de
errores.

b) Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de las
partidas registradas en el estado de Ingresos y Gastos reconocidos anteriommente indicadas.

c) Otras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio
neto, como pueden ser aumentos o disminuciones del fondo de dotacidn, distribucién de
resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos con instrumentos de capital,
traspasos entre partida del patrimonio neto y cualquier otro incremento o disminucion del
patrimonio nefo.

y) Estado de flujos de efective

El Banco ha utilizado el método indirecto para la confeccién de los estados de flujos de efectivo, los cuales
tienen las siguientes expresiones que incorporan los siguientes criterios de clasificacion:

* Flyjos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por
éstos las inversiones a corte plazo de gran liguidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

e Actividades de explotacidn: actlividades tipicas de las entidades de crédito, asi como otras actividades
que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacién. También se consideran actividades
de explotacion los intereses pagados por cualquier financiacién recibida aunque sean consideradas
como actividades de financiacidn. Las actividades realizadas con las distintas categorias de
instrumentos financiercs que se han sefialado en la nota d anterior son consideradas, a efectos de la
elaboracion de este estado, actividades de explotacion, con las excepciones de la cartera de inversion
a vencimiento, los pasivos financieros subordinados y las inversiones en instrumentos de capital
clasificados como disponibles para la venta que sean inversiones estratégicas. A estos efectos, se
considera como estratégica aquella inversion que se haya realizado con la intencion de establecer o de
mantener una relacién operativa a largo plazo con la participada, por darse, entre otras, alguna de las
situaciones que podrian determinar la existencia de influencia significativa, sin que exista realmente
dicha influencia significativa.

& Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicién por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes, tales como activos
materiales, activos intangibles, participaciones, activos no corrientes en venta y sus pasivos asociados,
instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta que sean inversiones estratégicas e
instrumentos de deuda incluidos en la cartera de inversidn a vencimiento.
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* Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parie de las actividades de explotacion, tales como los
pasivos subordinados.

A efectos de |la elaboracion del estado de flujos de efectivo, se han considerado como “efectivo y
equivalentes de efectivo” aguellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios
en su valor, De esta manera, la Entidad considera efectivo o equivalenies de efectivo, el efectivo propiedad
de la Entidad, el cual se encuentra registrado en el epigrafe “Caja y Depésitos en Bancos Centrales’ del
balance. E! importe del efectivo propiedad de la Entidad al 31 de diciembre de 2010 ascendia a 59.514
miles de euros (122.590 miles de euros al 31 de diciembre de 2009).

Caja y Depdsitos en Bancos Centrales

El detalle de caja y bancos centrales al 31 de diciembre de 2010 y 2009, es el siguiente:
Miies de euros

31.12.2010 31.12.2009

Caja 50.302 60.077
Bancos cenfrales 9.142 62.398
Ajustes por valoracién 70 115

59.514 122.590
En euros 56.809 119.475
En meneda exfranjera 2.705 3.115

59.514 122.590

Ajustes por valoracién incluye un impeorte de 70 miles de euros, en concepto de intereses devengados al 31 de
diciembre de 2010 (115 miles de euros al 31 de diciembre de 2009).

Los importes depositados en Bancos centrales durante 2010 y 2009, son a la vista y {ienen una rentabilidad
media anuai de 1,00 % y 1,28 %, respectivamente.

Carlera de Negociacion de Activo

El detalle de este epigrafe del balance de situacion, es como sigue:
Miles de euros

31122010 31.12.2009

Valores representativos de deuda 4.219 1532
Administraciones PUblicas 3.014 211
Entidades de crédito 232 1.310

Instrumentos subordinades 56 193
Otros valores 176 1117
Otres sectores privados 973 11
Instfrumentas subordinados 973 ha

Derivados de negociacion 199.804 222079
Entidades de crédito 40.949 41618
Ofros sectores privados 158.855 180461

204 023 223611

Espafia 161.701 181,657

Qfros paises UME 40.993 41.772

Resto de paises 1.329 182

204.023 223.611

Catizados 4.219 1.532

No Cotizados 199.804 222.079

204.023 223611
En euros 203.952 223.559
En moneda extranjera 71 52
204.023 223.611
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En la nota 36 se facilita determinada informacion sobre el valor razonable de estos activos financieros,
mientras que en la nota 34 se incluye detemminada informacion refativa a los riesgos de interés, liquidez y
mercado asumidos por la Entidad en relacion con los activos financieros incluidos en esta categoria, asi como
informacién sobre concentracién de riesgos.

Los métodos de valoracion generalmente aceptados que se han utilizado para valorar los derivados incluyen
valores observables de mercado.

La maxima exposicion al riesgo de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2010 y 2009 de Ila
cartera de negociacién corresponde a su valor razonable registrado en los libros, excepto en derivados de
negociacion en lo referente a opciones vendidas y otros derivados cuya maxima exposicién de mercado podria
llegar a superar el nominal comprometido, aunque la totalidad de las posiciones estan cubiertas con [a casa
matriz.

Los intereses y rendimientos devengados y no cobrados de los instrumentos de la cartera de negodacién de
activo presentan los siguientes importes:

Miles de suros

31.12.2010 31.12.2009

Depositos en entidades de crédite — —

Operaciones del mercado moenetario a ravés de entidades
de contrapartida — —
Crédito a la clientela — —
Valores representativos de deuda — -
Ofros instrumentos de capital — —
Derivados de negaciacion 7383 12,603
7.383 12 603

El detalle de los fipos de interés efectivo gue oscila entre el minimo y el maximo por tipo de instrumento de la
cartera de negociacién de activo durante 2010 y 2009, es el siguiente:

Porcentajes

Depositos en entidades de crédite -— — — —
Operaciones del mercado monetario - - — —
Crédito a la clientela _
Valores representativos de deuda 0,00% 1,61% 0,06% 0,46%
Derivados de negociacion 0,10% 10,80% 0,24% 9.50%

Los resultados de operaciones financieras (neto) de la cartera de negociacion se muestran en la nota 24.

Derivados de negociacién
Todos los derivados contratados con clientes estan cerrados con el Grupo Deutsche Bank AG, por lo que la
Entidad no toma posiciones propias, salvo aquella que se foma con la casa matriz para cubrir el riesgo de
tipo de interés (véase nota 34 de “Politicas y Gestion de Riesgos”).

En [a nota 15 se muestra un detalle de los derivados de negociacion de pasivo.
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La composicidn de este epigrafe de la cartera de negociacién del activo y pasivo del balance de situacion es
la siguiente:
Mites de earos

Activo Pasivo

31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009

Futuros - - - -
Permutas financieras 146.445 150.372 170.746 177618
Opcicnes 33474 56.840 33.501 58.220
Otros derivados 19.885 14 867 18.954 14239

189.804 222079 223.201 250077
En euros 199.733 222027 223.146 249997
En moneda extranjera 71 52 55 80

199.804 222.079 223201 250.077

Un detalle de fos nominales, seglin vencimiento, y del valor razonable de los mismos al 31 de diciembre de
2010 y 2009 por tipo de instrumento, se muestra a continuacién:

« Al 31 de diciembre de 2010

Miles de euros

Menos de Entreunoy Mas de Total Valor Razgnable

unafoe cinco afies cinco afos Positivo Negativo

Derivadas de tipo de interés
Mercados No Organizados {OTC) 17.758.577 3.364.083 395687 21.518.347 147135 171.463

Permutas 17.683.077 3.237.941 386.707 21.307.725 145578 169.879
Opciones 75.500 126.142 8.980 210622 1.557 1.584
Compradas 37.750 63.071 4.490 105.311 1.364 193
Vendidas 37.750 63.071 4.490 105.311 193 1.391

17.758.577 3.364.083 395.687 21.518.347 147.135 171463

Mites de euros

Menos de Entreunoy Més de Valor Razgnable

Tetal
un afio__ cinco aios _cinco anos 2 Positivo Negativo
Dervados sobre divisa
Mercados No Crganizados (OTC) 2.339.430 235583 — 2575013 51.802 50.871
Permutas - - — -—
Opciones 1.315.382 277286 — 1343108 31.917 31.917
Compradas 657 691 13.863 -— 671.554 31917 -
Vendidas 657 .691 13.863 -—- 671.554 - 31.917
Ofros derivados sobre divisa 1.024.048 207.857 — 1.231.905 19.885 18.954
2.339.430 235.583 — 2.575.013 51.802 50.871
Miles de euros
Menos de Enfreunoy Mas de Total Valor Razgnable
un afic  cinco afos cinco anos Positivo Negativo
Oftros instrumentos derivados 3.983 -— — 3.983 867 867
3.983 -— —- 3.983 867 867
En euros 17.596.261 3.423.479 386.706 21406448 189.733 223.148
Ofras divisas 2.505.728 176.187 8981 2.690.897 71 55

20.101.890 3.599.666 395.687 24.097.343 199.804 223.201
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« Al 31 de diciembre de 2009

Miles de euros

Menos de Entreunoy Mas de Valor Razonable
. . Total — -
un afio  cinco afios cinco afios Positivo Negaiivo
Derivados de fipo de inferés
Mercados No Organizados (OTC) 18.928.877 2.326.254 493,101 21.74B.232 155.262 183.888
Futuros — -~ -— -— —_ -—
Comprados — — - -— — —
Vendidos — — — — -
Permutas 17925257 2180500 483,383 20.589.140 145490 172.737
Opciones 1.003.620 145.754 9718 1.158.092 9772 11.151
Compradas 501.810 72.877 4.859 579.546 9.359 422
Vendidas 501.810 72.877 4.859 579.546 413 10.729
18.928.877 2.326.254 493101 21.748.232 155.262 183.888
Miles de euros
Menos de Entreunoy Mas de Total Valor Razonable
un afio  cinco anos _cinco afios Positive Negativo
Denvados sobre divisa
Mercados No Organizados {OTC) 1.320.602 414.028 — 1734630 61.935 61.307
Futuros — - — - — -—
Comprados -— — — — — -
Vendidos — — - — —_ —
Pemmutas — - - — — —
Opciones 582472 207.304 — 799.776 47.068 47.068
Compradas 296.236 103.652 — 399.888 47.068 —
Vendidas 296.236 103.652 — 399.888 — 47068
Otros denvados sobre diisa 728.130 206.724 - 934.854 14.867 14.239
1.320.602 414.028 — 1.734 630 61.935 61.307
Miles de euros
Menos de Entreuncy Mas de Total alor Razonable
un afg _ cinco anos _cinco aios Positivo Negativo
Derivados sobre acciones/indices
Mercados No Crganizados (QTC) 99.688 — — 99.688 1 1
Futuros — - — — - -
Comprados — — — — — -—
Vendidos — — - — — -
Permutas -— — —-- — — —--
Opciones 939,688 - — 99.688 1 1
Compradas 49 844 — -— 49.844 1 —
Vendidas 49 844 - — 49 844 — 1
Ofros dervados — — — — —
99.688 — — 99.688 1 1
Miles de euros
Menos de Entreuncy Mas de Total Valor Razonable
un ang  cinco afos cinco afios Positivo Negativo
Ofros instrumenfos denvados 12.905 1.234 — 14139 4.881 4.881
12.905 1.234 —- 14.139 4.881 4.881
En euros 19.007.702 2468734  483.383 21.959.819 222027 249997
Otras divisas 1.354.370 272.782 9718 1.636.870 52 BO
20.362.072 2741516 493101 23.596.683 222079 250.077
{Continda)
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A continuacion se muestra el valor razonable de las permutas financieras deterioradas de esta cartera a 31
de diciembre de 2010 y a 31 de diciembre de 2009, clasificadas en funcién de la fecha en que se consideran
deterioradas:

Mles de euros

Activos deteriorados vencidos Activos deteriorados no vencides
Saldo Con garantias Saldo Con garantias

31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31 12.2009  31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009

Hasta unmes 13 329 — — 14 — -— —
Mis de un mes hasia tres B78 456 — — 4 2.159 — —_
Mds de tres meses hasta seis 38 366 — — 7.788 876 7 692 —
Mis de seis meses hasta un afio 7.298 19.978 1.146 16.826 7.038 2.581 —_ -
Mas de un afio hasta cinco 65.908 58.842 56833 52.116 5.297 3.297 5238 3.297

Mas de cinco afios — — — — — — —

74.134 79.971 57.978 68.942 20.139 8.923 12.930 3.297

Activos Financieros Disponibles para la Venta

E! detalle de este epigrafe del balance de situacién, es como sigue:
Miles de euros

31.12.2010 31.12.2008

Valores representativos de deuda 240 501
Oftros instrumentos de capital 2.956 5.737

3.196 6.238
En euros 3.196 6.238
En moneda extranjera —- -—

3.196 6.238
Espafia 2319 5.308
Otros paises UME —-
Resto de paises 877 929

3196 6.238

En la nota 36 se facilita determinada informacion sobre el valor razonable de estos activos financieros,
mientras que en la nota 34 se incluye determinada informacion relativa a los riesgos de interés, liquidez y
mercado asumidos por la Entidad en relacién con los activos financieros incluidos en esta categoeria, asf como
informacién sobre concentracion de riesgos.

El valor de adquisicién de las participaciones en renta variable valoradas a su Valor Teérico Contable ha
supuesto una revalorizacién de 2.450 miles de euros al 31 de diciembre de 2010 y de 2.666 miles de euros a
31 de diciembre de 2009. Estos Valores Teéricos Contables han sido calculados por la Entidad en base a los
estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2009 de las sociedades.

El efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2010 y 2009, de los cambios en valor
razonable de los saldos vivos de este epigrafe del balance de situacién, segln los distintos supuestos de
valoracién empleados, ha sido cero.

La maxima exposicién al riesgo de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2010 y 2009 de la
cartera de disponible para la venta corresponde a su valor razonable registrado en los libros.

Los ajustes por valoracién de la cartera de activos financieros disponibles para la venta, presentan los
siguientes importes:
Miles de euros

31.12.2010 31.12.2008

Comnrecciones de valor por deterioro de activos — —

Intereses devengados 3 8
Operaciones de microcoberkura — -—
Resto 2438 1.756

2 441 1.764
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El detalle de los tipos de interés efectivo que oscila entre el minimo y el maximo por tipo de instrumento de la
cartera de activos financieros dispenibles para la venta durante 2010 y 2009, &s el siguiente:

Porcentajes
2010 2009

Valores representativos de deuda  3,00% 550% 3,25% 3.25%

Los resultados de operaciones financieras {neta) de la cartera de activos financieros disponibles para la venta
se muestran en la nota 24,

a) Valores representativos de deuda

La composicion de este epigrafe de ia cartera de activos disponibles para la venfa del balance de
situacion, es el siguiente:

Miles de euros

31.12.2010 31.12.2009

Bancos centrales —_

Administraciones Publicas 237 493
Entidades de grédito —
Otros valores — —
Otros sectores privados — —
Otros valores — —
Activos dudeosos — —
Ajustes por valoracion 3 8
Resto 3 :]
240 501

En euros 240 501
En moneda extranjera — —
240 501

Cotizados 240 501
No cotizados — —
240 501

b} Oftros instrumentos de capital

La composicién de este epigrafe de la cartera de activos disponibles para la venta del balance de
situacion, es la siguiente:

Miles de eurcs

31122010  31.12.2009

De entidades de crédito — —

De otros sectores residentes 2078 4 808
De otros seclores no residentes 877 929
2.956 5.737
En euros 2.956 5737
En moneda extranjera — -
2.956 5737
Cotizados —
No cotizados 2.956 5.737
2.956 5737
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La variacion del saldo de la rabrica “Otros instrumentos de capital = No cotizados™ comesponde a la
liguidacion de una entidad con fecha octubre de 2010 cuyo valor en libros a 31 de diciembre de 2009
ascendia a 2.264 miles de euros. La pérdida por la liquidacion de dicha entidad ascendia a 43 miles de
euros registrada en el epigrafe *Ganancias (pérdidas) de activos no comientes en venta no clasificados
como operaciones interrumpidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Inversiones Crediticias

El detalle de este epigrafe del balance de situacién, es como sigue:

Miles de euros

31122010 31.12.2009

Depdsitos en entidades de crédito 873514 1.514.039
Crédito a la clientela 14.737.314 13.876.898
Valores representativos de deuda - -

15.610.828 15.390.937

En euros 14.786.703 14617421
En moneda exranjera 824125 773.516
15610.828 15.390.937

En la nota 36 se facilita determinada informacién sobre el valor razonable de estos activos financieros,
mientras que en la nota 34 se incluye determinada informacion relativa a los riesgos de interés, liquidez y
mercado asumidos por [a Entidad en relacion con los activos financieros incluidos en esta categoria, asi como
informacion sobre concentracion de riesgos.

a} Depositos en entidades de crédito

La composicion de este epigrafe de la cartera de inversion crediticia del activo del balance de situacion,
es la siguiente:

Miles de euros

31.12.2010  31.12.2009

Cuentas mutuas -— —_
Cuentas a plazo 343.154 493.650
Aclivos financieros hibridos - —
Con capital garantizado —
Con derivado de crédito implicito - —

Resto - -
Adquisicién temporal de activos 382.198 §69.487
Otras cuentas 149424 50.711
Activos dudosos 544 1.866
Ajustes porvaloracién -1.806 -1.675

Comecciones de walor por deterioro -453 -1.559

Intereses devengados 744 1.238

Operaciones de microcobertura -— -

Resto -2.087 -1.354

873.514 1.514.035
Ern euros 771.738 1.285.967
En moneda exranjera 101.776 228.072

873.514 1.514.039
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b) Crédito ala clientela

La composicion de este epigrafe de la cartera de inversidn crediticia del activo del balance de situacion,
es la siguiente:
Mites de euros

31122010  31.12.2009

Administraciones Publicas 1.000.395 819.635
Crédito en situacion normal 1.007.072 829.520
Deudores a la vista y varios 354 -
Activos dudosos 8.097 11.179
Ajustes por valoracion -15.128 -21.064

Ofros sectores privados 13.736.819  13.057.263
Crédito comercial 1.071.907 909.954
Deudores con garanlia real 9.345.651 8.868.696

Adquisicion temporal de activs — —
Activos financieros hibridos — —

Otros deudores a plazo 2.752.061 2532.482
Arrendamientos finanderos 83.264 106.217
Deudores a la vista yvarios 250.571 344923
Activos dudosos 770.939 696.099
Ajustes por valoracion -537.474 -401.108
Comecciones de valor por deterioro de activos -531.451 -412.657
Intereses devengados 29.584 32127
Operadones de micro-cobertura — —
Resto -35 607 -20.578
14.737.314  13.876.898

En euros 14.014.965 13.331.454
En moneda extranjera 722349 545.444

14737314 13.876.898

Arrendamienios Financieros

A continuacion se presenta un detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2010 y 2009, asi como el valor
actual de los pagos minimes a percibir:
Miles de euros

31.12.2010  31.12.2009

Pagos minimos a recibir por el arrendamiento B2.640 104.351
Valor residual 8.151 8.962
Inversién bruta en el arrendamiento (*) 90.781 113.313

(*) incluye activas deferiorados

La correccion por detencro de los activos en insolvencias ascienden a 6.922 miles de eurcs a 31 de diciembre
de 2010 y a 3.081 miles de eurcs a 31 de diciembre de 2009.

El detalle de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2010 y 2009, por tipo de
instrumentos y contraparfe, con independencia del valor razonable que pudiera tener cualquier tipo de garantia
para asegurar su cumplimiento, es el siguiente:
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« Al 31 de diciembre de 2010

Miles de euros

Administraciones publicas (Otrps sectores Otros sectores

Entidades privades privados no Total
decrédito Resudentes residenies resilentes resilentes
Depositos en entidades de crédito  873.514 - — — -— 873.514
Maxima exposicion del riesgo 875320 — -— — —- 875.320
Valor en libros sin cerreccidn de
deterioro 873.967 - 873.967
Crédito a la clientela -— 221.749 778.646 12.784.360 952559 14.737.314
Maxima exposicion del riesgo 219671 795852 13.284.956 989437 15288916
Valor en libros sin correccion de
deterioro 221.749 787.523 13292317 976.054 15277643
Vencidas no delerioradas - -—- 61.157 31.380 92.537

+ Al 31 de diciembre de 2009

Miles de euros

Administraciones publicas  Ofros sectores Otros sectores

Entidades . .
decrédto  Residentes . prl.vados prrv'.ados no Total
residentes residentes residentes
Depoésitos en enfidades de crédito  1.514.039 — — — —  1.514.039
Maxima exposicion del iesgo  1.513.848 — — — — 1.513.848
Valor en libros sin comeccion de
deterioro 1.514.039 - — — — 1514039
Vencidas no detericradas — — — -— — -—-
Crédito a la clientela — B86.664 732.970 12.382.003 675.261 13.876.898
Maxima exposicidn dei riesgo — 86.142 754 557 12.763.477 694.893 14.295.069
Valaren libras sin camreccion de
deterioro 86.664 743332 12775802 694118 14299916
Vencidas no deterioradas — — 23.929 64.791 14473 103.193

Un instrurnento fundamental en la gestion del riesgo de crédito es el buscar que los activos financieros
adquiridos o contratados por el Banco cuenten con garantias reales y ofra serie de mejoras crediticias
adicionales a |a propia garantia personal del deudor. Las politicas de analisis y seleccidn de riesgo del Banco
definen, en funcién de las distintas caracteristicas de las operaciones, tales como finalidad del riesgo,
contraparte, plazo, consumo de recursos propios, etc. las garantias reales o mejoras crediticias de las que
deberan disponer las mismas, de manera adicional a la propia garantia personal del deudor, para proceder a
su contratacion.

La valoracion de las garantias reales se realiza en funcién de la naturaleza de la garantia real recibida. Con
caracter general, las garantias reales en forma de bienes inmuebles se valoran por su valor de tasacién,
realizada por entidades independientes de acuerdo con las normas establecidas por Banco de Espafia para
ello en el momento de la contratacion. Solo en el caso de que existan evidencias de pérdidas de valor de estas
garantias o en aquellos casos en los que se produzea algun deterioro de la solvencia del deudor que pueda
hacer pensar que se pueda fener que hacer uso de estas garantias, se actualiza esta valoracion de acuerdo
con estos mismos criterios; las garantias reales en forma de valores cotizados en mercados activos se valoran
por su valor de cotizacidn, ajustado en un porcentaje para cubrirse de posibles variaciones en dicho valor de
mercado que pudiese perjudicar la coberiura del riesgo; los avales y garantias reales similares se miden por el
importe garantizado en dichas operaciones; los derivados de crédito y operaciones similares utilizados como
cobertura del riesgo de crédito se valoran, a efectos de determinar la cobertura alcanzada, por su valor
nominal que equivale al riesgo cubierto; por su parle, las garantias en forma de depésitos pignorados, se
valoran por el valor de dichos depdsitos, y en caso de que estén denominados en moneda extranjera,
convertidos al tipo de cambio en cada fecha de valoracién.
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A continuacién se presenta el detalle, para cada clase de instrumentos financiercs, del imparte méaximo del
riesgo de crédito que se encuentra cubierto por cada una de las principales garantias reales y otras mejoras
crediticias de las que dispone el Banco, al 31 de diciembre de 2010 y 2009:

» Al 31 de diciembre de 2010:

Mies ds euros

Garantia Garan?]zrados Ofras Avatados por Avalados por
inmobiliaria  da %sitos garantias entidades entidades Total

dinF:erarios reales financieras conrating A
Depdsitos en entidades de crédito -— 7.830 382.197 — 73.880 463.907
Crédito a la clientela 9.242.720 56.519 -— 77.812 1.049.158  10.426.210
Total Instrumentos de deuda 9.242.720 64.349 382.197 77.812 1.123.039 10.890.117
Avales financieros 3.880 25289 — 373.288 20.378 422.835
COiros riesgos contingentes -— — - — 351.168 351.168
Total Riesgos contingentes 3.880 25289 -— 373.288 371.546 774.003
Total importe cubierto 9.246.600 89.638 382.197 451.100 1.494.585 11.664.120

» Al 31 de diciembre de 2009:

Mies de euros

Garantia Garanl;zrados Qtras Avalados por Avatados por

inmobiliaia  de F:’Jsitos garantias entidades entidades Total

dinirarios reales financieras  conrating A
Depositos en entidades de crédilo - 2651 969.487 - 84.262 1.056.400
Crédito a la clientela 8.741.469 45825 -— 68.638 782.714 9.638.646
Valores representativos de deuda — — —
QOftros activos financieres --- —- - — -— ---
Total Instrum entos de deuda 8.741.469 48476 969487 68.638 866.976  10.695.046
Awvales financieros 3.823 23.801 — 301.202 28.966 357.792
Ciros riesgos contingentes —~ — — -— 280.853 280.853
Total Riesgos confingentes 3.823 23.801 — 301.202 309.819 638 645
Total imporfe cubierto 8.745.292 72.277 969.487 369.840 1.176.795 11.333.691

Al 31 de diciembre de 2010, el importe de los activos clasificados como dudosos asciende a 779.580 miles de
eurcs, al 31 de diciembre de 2009, el importe por el misme concepto ascendia a 709.144 miles de euros,
dichos importes no incluyen los riesgos contingentes que al 31 de diciembre de 2010 ascienden a 28.385 miles

de euros (12.946 miles de euros al 31 de diciembre de 2009).

En el apartado de Inversiones Crediticias se incluyen 557.177 miles de euros correspondientes a riesgos
subestandar (414.220 miles de euros a 31 de Diciembre de 2009}

{Continda)
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A continuacion se presenta un detalle de los activos del Banco detericrados al 31 de diciembre de 2010 y
2009, atendiende al método empleado para estimar sus pérdidas por deterioro:

31 de dicembre de 2010

Mies de ewos

31 de dicembre de 2008

Aclivos Actvas Actvos Aclives Aclvos Actvas
financreras financieros financieros . financieros financieros financieros
. Acivos . . Actvos
deteriorades  deterorados estmados deleriorados deteriorados ~ deteriorades eslmados deteriorades
exclusivamente  par razones  colectivamente exclusivamanle porrazones  caokctvamente
T iolales . tolakes
por su dislintas de su como por su distintas de su come
morosidad rmorasidad deteriorados morosidad morosdad deterorados
Depositos en entidades de crédito 2 542 - 544 — -
Crédite ala clienteia 509.361 269.675 557177 1.336.213 525987 183.157 414220 1.123.384
Valores representativos de deuda — — - — - —
Total Instrumentos de deuds 509.363 270.217 557177 1.338.757 525,987 183.157 414.220 1.123.364
Awales financieros —- 28.385 31.397 59.782 - 12.946 92.287 105233
Olros riesgos contingentes - - — —- —
Total Riesaos contingentes —- 28.385 31.397 59.782 —- 12.946 92.287 105.233
— — S —
Total 509.363 296.602 588.574 1.396.539 525.987 196.103 506.507 1228597
— ——

A continuacién se presenta el detalle al 31 de diciembre de 2010 y 2009, clasificado por ciase de activos
financieros, de aquellcs activos deteriorados por razones distintas de la morosidad, en base al anélisis
individualizado de cada uno de ellos:

Al 31 de diciembre de 2010:

Miles de etiros

Importe garantizado de los activos deteriorados

Valor en libros

(sinincluir  Pérdidas por "~ Garantias
pérdidas por  detefior ppotecarias OVeS Otras
deterioro) Vivienda  CArant@s o tias Total
. Hipotecarias
Terminada
Depésitos en enfidades de crédito 542 453 — - —_ —
Crédito a la clientela 269.675 174305 9.115 41.814 1.168 52.097
Valores represeniativos de deuda — — — — — —
Total Instrumentos de deuda 270.217 174.758 9.115 41.814 1.168 52.097
Ayales financieros 28.385 9.852 — — — —_
QCtros riesgos contingentes — — — — _—
Total Riesgos contingentes 28.385 9.952 - —- —- -—
Total 298602 184.710 9.115 41.814 1.168 52.097
» Al 31 de diciembre de 2009:
Miles dfe euros
. ‘ ) .
Valor en libros Frporte garantizado de los activos deteriorados
(sin inclur Pérdidas por Garantias
perdidas por  deterioro . Otras
i potecarias - Otras
deterioro) Vivienda Hf)z::gz::s garantis Total
Terminada
Depdsilos en entidades de crédito — — — — — —
Crédito a la clientela 183.157 88.344 6 18.823 — 18.829
Valores representativos de deuda — — — — — —
Total Instrumentos de deuda 183.157 88.344 3 18.823 — 18.829
Avales financieros 12.946 3.942 -— - — -—
Oftros riesgos contingenies — - -— — — -
Total Riesgos contingentes 12.946 3.942 — — — -
Total 196.103 92.286 [ 18.823 — 18.829
(Continna)
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A continuacidn se presenta el valor en libros, clasificado por clases de instrumentos financieros, de los activos
financieros al 31 de diciembre de 2010 y 2009 que han sido renegociados en sus condiciones y que de no
haberlo side, a dichas fechas se estima que estarian vencidos o deteriorados (los citados actives no estan
incluidos en la cartera de subestandar):

Miles de euros

31.12.2010 31.12.2009
Depositos en entidades de crédito -— -—
Crédito a la clientela 380.124 56.487
Valores representativos de deuda — —
Total Instrurnentos de deuda 380.124 56.487

Los gjustes por valoracion de la cartera de inversiones crediticias, presentan los siguientes importes:

Miies de euros

31.12.2010 31.12.2008
Correcciones de valor por deterioro de activos -540.781 -424 578
Intereses devengados 36.036 36.091
Operaciones de microcobertura — -—
Resto -49.663 -35.360
-554 408 -423.846

La distribucién de |la cartera de inversiones crediticias por zonas geograficas donde el riesgo esta localizado,
es la siguiente;

Miles de eurcs

Saldo Deteriorados brutos Vencidos no deteriorados

31.12.2010 31122009 31122010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009

Espafia 13.252.817 12.696.336 720.343 640.880 61.157 64.791
Ofros paises UME 579.346 411.945 7.683 7.036 8.273 13.400
Resfo de paises 1,778,665 2.282656 51.554 61.228 23.107 25.002
15.610.828 15.300.937 779.580 709.144 92.537 103.183

El detalle por plazos de vencimiento de los activos deteriorados vencidos y de sus garantias, asi como de los
vencidos y no deteriorados, es como sigue:

Miles de euros

. Aclivos deteriorados Vencidos
tnversianes crediticias Adtivos vercidos na

Ssaldo Con garantias detariorades
31122010 31 12.2009 3112.2010 3112.2009 31122040 3112.2008 31122010 31.12.2009
Hasta un mes 2.283.892 2425325 £8.408 2432 3995 (=11 — -—
Mas de un mes hasia tres 1022020 1133133 5015 3.751 117 263 — -—
Mas de tras mases hasta sels EB65 715 966.409 18134 15925 5,048 209 - —_—
Mas de sais meses hasta un afio 1.265 218 1.143.889 25 681 20591 14 431 848 -— —
Mas de un afo hasta cinco 12291711 2.397.306 148 076 92198 80240 21.194 -— —
Mas de cince afios 9030663 7.029 000 364.647 273312 333.130" 382779 -— -—
Vencimiento indeterminade 233.949 285785 221722 300.935 42 188 2.051 92.537 103 193
15.6810.828 15.390.937 779580 709 144 479.127 407 412 92 537 103 193
(ContinLa)
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El movimiento durante el ejercicio correspondiente de ias correcciones de valor constituidas para la cobertura
del riesgo de crédito, segun haya sido determinado individual (especifica) o colectivamente (genérica} y por

riesgo pais, ha sido el siguiente:

Miles de euros

Especifica Subestandar  Genérica  Riesqo pals Total
Saldo al 31.12.08 74477 17.820 140.712 1.731 234.740
Altas 186.683 11.086 - 10.503 208.272
Fusion 31.292 12476 11.268 55.036
Bajas 20972 - — — 20.972
Recuperaciones 31.310 —- 21.188 — 52.498
Saldo al 31.12.09 240.170 41.382 130.792 12.234 424 578
Altas 210.743 17.758 - 228,501
Bajas 49,998 -— 49.998
Recuperaciones 11.367 —- 48,171 2.762 §2.300
Saldoal 31.12.10 389.548 59.140 82621 9.472 540.781

En aplicacién de la circular de Banco de Espafia 4/2004, para el calculo de la genérica se deben de considerar
las dotaciones especificas, motivo por el cual se producen recuperaciones en 2010 por 48.171 miles de euros

{21.188 miles de euros en 2009).

El movimiento de las comrecciones de valor constituidas para la cobertura del riesgo de crédito, clasificado por
insfrumentos, contraparte y clasificado por zonas geograficas donde el riesgo esta localizado, durante el

ejercicio correspondiente ha sido el siguiente:

Miles de euras

Por instrumentos

Depositos en entidades de crédifo
Crédito a la dlientela
Valores representatvos de deuda

Por contrapartes

Entidades de crédito
Administraciones Publicas
Residentes
No residentes
Otros sectores privados residentes
Otros sectores privadas no residentes

Por zonas geogrificas

Espafia
Otros paises UME
Resto de paises

Especifica Subestandar Genérica Riesga Pais

20010 2009 2010 2008 2010 2009 2010 2009
- -— - --- -— - 453 1.559
389548 240170 59.140 41.382 B2.621 130.792 9.019 10.675
389.548 240170 59 140 41.382 82.621 1307892 9472 12.234
- - — — — 453 1.559
— -— -— —- — - 8.878 10.362
375.541 235419 58665 41.382 73750 116.542 — —
14.007 4751 475 -— 8.871 14.250 141 313
389548 240170 59.14( 41.382 82.621 130.792 0.472 12.234
375.541 235419 58.666 41.382 73750 116.542 - -—
9177 1.000 134 - — 4.884 - -
4.830 3.751 340 — 8.871 9.386 9.472 12.234
389.548 240170 59.140 41.382 82621 130.792 9.472 12.234

Al 31 de diciembre de 2010, los ingresos financieros acumulados de activos financieros deteriorados, para los
que se ha interrumpido el devengo de intereses (véase nota 4 (a)), ascienden a 54,822 miles de euros {41.541
miles de euros al 31 de diciembre de 2009).

(Continda)
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El movimiento de los instrumentos de la cartera de inversiones crediticias en suspenso, dados de baja del
halance del Banco durante los ejercicios 2010 y 2009, ha sido el siguiente:
Miles de euros

2010 2009

Saldo al inicio 151.136 129.272
Adiciones:

Por recuperacién remota 50.206 16.392

Por ofras causas - 5.214
Recuperaciones:

Por refinanciacion o reestructuracion — -—

Por cobro en efective sin financiacion adicional 3.105 650

Por adjudicacion de activos - -—
Bajas definitivas:

Por condonacién 5.984 1978

Por prescripcion de derechos - -

Por otras causas 131 116
Variaciones netas en diferencias de cambio --- —
Saldo al final 192.122 151.136

El detalle de los tipos de interés efectivo que oscila entre el minimo y el maximo por tipo de instrumento de la
cartera de inversiones crediticias, es el siguiente:

Porceniajes
2010 2009
Depdsitos en entidades de crédito 0,32% 4,75% 0,04% 0,70%
Crédito a la clientela 1.87% 7,34% 2,38% 7.91%

Valores representativos de deuda — — — —_

+« Requerimientos de Transparencia Informativa
El Banco de Espafia, en su carta del dia 18 de enero de 2011 dirigida a la Asociacidn Espafiola de Banca
(AEB) requirié a los grupos consclidados de entidades de crédito la difusion de cierta informacién en relacién
con las financiaciones a la censtruccidn y a la promocion inmobiliaria, la financiacién para la adquisicién de
vivienda y los activos adquiridos en pago de deudas, asi como las necesidades y estrategias de financiacion.

A este respecto, dicha informacién se encuentra incluida en las cuentas anuales consclidadas de Deutsche
Bank S A.E. y Sociedades Dependientes del ejercicio 2010 (véase nota 1).

Derivados de Cobertura de Activo vy Pasivo

Un detalle de los derivados de cobertura distinguiendo por tipo de cobertura y tipo de mercado es como sigue:

s Al 31 de diciembre de 2010

Miles de euros

. . Valor razonable . I\bn'mal. Vencimento  Hermente Cubierio  Contraparte
Instrumento/Tipo de derivade Positivo Negativo Comprometido
Cobertura de Valor Rgzonable
Mercados No Organizados

Interest Rate Swap 8.107 178 317.500 varios Active Clientes Clientes
Interest Rate Swap 177 B.105 317.500 Varios Pasivo Bancos DB AG
Interest Rate Swap 1.577 375 126.467 Varios Pasiva Clientes DB AG
Interesi Rate Swap tncrustados — 186 45 773 Varios Pasiwo Clientes Clientes
Operaciones CARI| -— - 369.920 Varios Activos ICO

Cobertura de Flujo de Efectivo
Mercados No Organizados
Imerest Rate Swap 151.325 2399  2.235.74C Varios Activos (Hipotecas) DB AG
161.186 11.243  3.412.900

(Contintia)
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» Al 31 de diciembre de 2009

Miles de euros
Vator razonabla Normmal Vencimento  Berenlo Cubierto  Contraparle
Instrumento/Tipo de derivado Positivo Negativo  Comprometido
Cobertura de Valor Razznable
Mercados No Organizados
Interest Rate Swap 16.237 1421 554.226 Varios Activo Clientes Clientes
Interest Rate Swap 1421 16.236 554 226 Varios Pasivo Bancos DB AG
Interest Rate Swap 2.900 B1B 140.487 Varios Pasivo Clientes DB AG
Interest Rate Swap Incrustados 156 — 59.784 Varios Pasiwo Clientes Clientes
Operaciones CARI — — 212.144 Varies Activos ICC

Coberiura de Flujo de Efectivo
Mercados No Crganizados
Interest Rate Swap 111.377 —  2.284 274 Varios Activos {Hipatecas) DB AG
132.091 18475  3.785.151

En la nota 36 se facilita determinada informacidn sobre el valor razonable de estos activos financieros,
mientras que en la nota 34 se incluye determinada informacién relativa a los riesgos de interés, liquidez y
mercado asumidos por la Entidad en relacién con los activos financieros incluidos en esta categoria, asi como
informacion sobre concentracion de resgos.

La vaniacion del valor razonable, neto positivo de 2.082 miles de euros en 2009 a neto positivo 1.202 miles de
euros en 2010, de los derivados designados como elementos de cobertura de pasivos de clientes, se debe a la
disminucién del volumen de operaciones.

Durante los ejercicios 2010 y 2009 la Entidad ha considerado come elemento de cobertura los derivados de
tipo de interés incrustados en las operaciones de activo y de pasivo con sus clientes.

Durante el ejercicio 2010 las operaciones de IRS con liquidacion al inicio de la operacidn de |a pata fija, cuyo
nocional es de 635 millones de euros {1.108 millones de euros en 2009}, han sido contabilizadas como
préstamos a la clientela por importe a 31 de diciembre de 2010 de 13.588 miles de euros (34.413 miles de
euros a 31 de diciembre de 2009) y como depdsitos tomados de entidades de crédito por importe de 13.588
miles de euros {34.413 miles de eurcs a 31 de diciembre de 2009) con derivade incrustado incluido en la
cartera de cobertura.

Asimismo durante el ejercicio 2010 se han contabilizado en la cartera de derivados de cobertura los nocionales
por importe de 45.773 miles de euros (59.794 miles de euros a 31 de diciembre de 2009) correspondientes a
los derivados incrustados en depositos estructurados comercializados a la clientela.

Las operaciones CARI estan destinadas a garantizar una rentabilidad determinada de algunas operaciones de
credito a la clientela.

Determinacion de la efectividad de cobertura

« Efectividad de cobertura esperada

La normativa IFRS exige que la relacidn de cobertura, tanto desde su inicio como de forma permanente,
tiene que ser altamente eficiente para que logre compensar los cambios en el flujo de efective atribuibles al
riesgo cubierto.

+ Evaluacion de la efectividad

Para la evaluacién de la efectividad, DB SAE utiliza una herramienta de Excel (“Regression analysis Spain™).
Esta herramienta sirve para medir la efectividad, tanto prospectiva como retrospectivamente, La diferencia
entre el analisis prospectivo y retrospectivo es que el prospectivo analiza si la cobertura se puede aplicar
para periodos futuros, mientras que el retrospectivo analiza si la cobertura puede ser aplicada para el
periodo que acaha de terminar. Tanto para el test prospectivo como para el retrospectivo, se lleva a cabo un
analisis estadistico del movimiento de los tipos durante los ultimos 120 meses.

Como el resultado de este test retrospective siempre ha permanecido dentro de un rango de entre el 80% y
el 125%, es de esperar que la futura correlacidn entre tipos de 3 meses y de 12 meses sea equivalente. En
ofras palabras, basado en el andlisis de regresion, si el test retrospectivo estd comprendido en el rango de
80%-125%, el test prospectivo también.

{Continiia)
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Un impacto potencial sobre la efectividad de la cobertura de DB SAE en concreto es que la carlera de
créditos hipotecarios referenciados en el Euribor a 12 meses se cubre mediante swaps de base Euribor a
{res meses. Por tanto, el objetivo del analisis estadistico es claramente medir la correlacién entre el Euribor a
3 meses de los swaps y el Euribor a 12 meses de la carera de préstamos hipotecarios. E! Euribor a 12
meses de la cartera hipotecaria se calcula sumando todos los tipos de interés Euribor 12 meses, publicados
todos los dias habiles del mes, divididos por el nimero de dias habiles de ese mes en particular - dando el
"rromedio de 12 meses Euribor del mes™. El tipo a 3 meses del swap, por el contrario, depende de la fecha
en que se contraté. En consecuencia, el Euribor a 12 meses se mide una vez contra el minimo y una vez
contra del maximo del Euribor a 3 meses de cada mes, contemplando el desfase de un mes. Si tanto las
tasas minimas como maximas resultantes han sido efectivas en correlacién con el Euribor a2 12 meses,
entonces cualquier otra tasa del mes también sera efectiva.

Ambos, el Euribor a 12 meses y 3 meses, se obtienen de Bloombeng & la pagina web interna de "Global
Markets Finance Europa” y se introducen mensualmente en el analisis de regresién, donde para el tipo de 12
meses se calcula la media de todos los dias del respectivo mes pasado y donde, para los tipos a 3 meses, el
tipo maximo y minimo se buscan en el mes pasado. Efectuade e! andlisis de regresidn, los tipos de los
swaps a 3 meses frente a los tipos a 12 meses de la cartera de préstamos hipotecarios producen unos
coeficientes de regresion beta y R2 {correlacion). Estos dos coeficientes detemminan si el movimiento de un
mes en la cartera se corresponde con el movimiento de toda la cartera en su conjunto. El requisito se cumple
s6lo si la beta permanece dentro del range 80%-125% y la R2 es de, al menos, el 80%.

Como resultado del calculo de los beta_max y beta_min en la herramienta para el analisis de regresién, los
coeficientes de regresién de efectividad de la cobertura de DB SAE durante los dltimos 120 meses han
estado siempre dentro del rango 80%-125% (ver grafico histérico a continuacién). Por tanto, es muy probable
que lo esté también de forma prospectiva. La conclusion, por lo tanto, es que la relacion de cobertura podra
seguir siendo calificada como contabilidad de cobertura. El test retrospectivo, asi como el prospectivo, se
evaluara una vez al mes. Cada vez que se lleva a cabo un analisis retrospectivo se realiza un nuevo test
prospectivo para garantizar que las pérdidas y ganancias esperadas se compensen c¢asi completamente
durante la vida Util restante de la relacién de cobertura.
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» Tipos de interés usados para el test de efectividad

El Euribor a 3 meses se calcula sobre |a base del tipo medio interbancarnio ofrecido por un namere de bancos
seleccionados por criterics de mercado. Cada banco, actuaimente 44 de 15 paises de la UE y 4 bancos
intermacionales, es requerido para introducir directa y diariamente su tipo interbancario de ofarta al sistema
TARGET (“Trans-European Automated Real-Time Gross-Settlement Express Transfer system”) no mas
tarde de las 10.45 horas CET. Posteriormente, a las 11.00 horas CET, Reuters procesa el calculo del
Eurbor. Los mayores y menores al 15% de todas los tipos recogidos son descartados. Los restantes son un
promedio y se redondea a tres decimales. Después de que el calculo se haya procesado a las 11:00 (CET),
Reuters lo publica. Posteriormente, los tipos ya se pueden consuliar. El tipo de interés exacto, en
consecuencia, depende del dia en el que se haya contratado ¢l swap. Todas los lipos son per valor spot (dos
dias habiles) y en base ACT/360.

Los tipos a 12 meses son calculados y publicados por el banco de Espafia.

En 2010 la cobertura de flujos de efectivo de las hipotecas se instrumenta mediante los siguientes
vencimientos: 4 vencimientos cada 5 meses desde el 16 de mayo de 2011 hasta al 14 de agosto de 2012, de
128.167 miles de euros cada uno, 7 vencimientos cada 5 meses desde el 14 de enero de 2013 hasta al 14 de
julio de 2015 de 125.247 miles de euros ¢ada uno, 1 vencimiento el 14 de diciembre de 2015 de 119.655 miles
de euros, 2 vencimientos cada 5 meses desde el 16 de mayo de 2016 hasta el 14 de octubre de 2016 de
61.075 miles de euros cada uno, 7 vencimientos cada 5 meses desde el 14 de marzo de 2017 hasta el 16 de
septiembre de 2019 de 55.617 miles de euros cada uno y 3 vencimientos cada 5 meses desde el 14 de febrero
de 2020 hasta el 14 de diciembre de 2020 de 81.075 miles de euros cada uno.

El cambio significativo del valor razonable, positive neto 111.377 miles de euros en 2009 a positivo neto
148.926 miles de euros en 2010, de los derivados designados como elementos de cobertura de flujos de
efectivo, se debe a la bajada de los tipos de interés a largo plazo.

En 2009 la cobertura de flujos de efectivo de las hipotecas se instrumenta mediante los siguientes
vencimientos: 7 vencimientos cada 5 meses desde el 15 de febrero de 2010 hasta al 14 de agosto de 2012, de
129.167 miles de euros cada uno, 5 vencimientos cada 5 meses desde el 14 de enero de 2013 hasta al 15 de
septiembre de 2014 de 125.247 miles de euros cada uno, 2 vencimientos cada 5 meses desde el 16 de
febrero de 2015 hasta el 14 de julio de 2015 de 66.667 miles de euros cada uno, 3 vencimientos cada 5 meses
desde el 14 de diciembre de 2015 hasta el 14 de octubre de 2016 de 61.075 miles de euros cada uno y 7
vencimientos cada 5 meses desde el 14 de marzo de 2017 hasta el 16 de septiembre de 2019 de 59.617 miles
de euros cada uno.

Se han utilizado métodos de valoracidn generaimente aceptados que incluyen datos observables del mercado
{véase nota 36), para la valoracion de los derivados de cobertura, excepto para las operaciones CARI.

Coberturas de| flujo de efectivo

Un detalle de los importes reconocidos como ingresos/gastos financieros que corresponden al devengo de
intereses de los derivados de cobertura, es como sigue:

Miles de euros
Beneficios /(Pérdidas)
31.42.2010 31.12.2009

Permutas de tipo de interés 68.308 38.671
Ingres os / Gastos financieros 68.308 38671

Caoberiura de riesgo de tipo de cambio de fransactiones
anticipadas de ingresos ordinarios — _—
Ingresos Ordinarios —
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El importe total de la inefectividad de las coberturas del flujo de efective que ha side reconocido como ingresos
y gastos financieros en la cuenta de pérdidas y ganancias €s como sigue:
Miles de euros
Beneficios A{Pérdidas)
31122010  31.12.2009

Permutas de tipo de interés -803 9.427

Cobertura de riesgo de tipo de cambio de transacciones
anticipadas de Iingresos ordinarios — -

Coberturas de inversiones netas de negocios en el extranjero - -—

-803 9427

Los flujos de caja previstos, por nominales, mas significativos que la Entidad tiene cubiertos se espera que
impacten en la cuenta de resultados en los siguientes periodos se muestran a continuacion:

« Al 31 de diciembre de 2010

Miles de euros

3meses o Enlre tres meses Enlreunoy Mas de cinco

- . . . Total
menos y un afo cinco afos afnos

Flujos de caja de activos -— 268.333 1.254.715 722 692 2.235.740

Flujos de caja de pasiws -— — _
e Al 31 de diciembre de 2009

Miles de euros

3Imeses o Entretres meses Entreunoy Mas de cinco

. . _ - Total
menos yun afio cinco anos anos

Flujos de caja de activos 129.167 258.333 1.142.900 733.874 2.264.274
Flujos de caja de pasivos - - == - ---
Coberturas del valor razonable

El efecto de la cobertura del riesgo de tipo de interés en el ejercicio 2010 ha sido de un ingreso de 68.308
miles de euros (un ingreso de 36.749 miles de euros en 2008) en operaciones de activo y un gasto de 1.756
miles de euros (uh gasto de 611 miles de euros en 2009} en operaciones de pasivo (véase nota 22).

Un detalle de las ganancias y pérdidas del instrumento de cobertura y del elemento cubierto (de activo y de
pasivo) durante los ejercicios 2010 y 2009 por efecto de la valoracién de los mismos, ha sido como sigue

(véase nota 24):

Miles de euros

2019 2009
Posicion cubiera Instrumento de Elen-!enin Instrumento de Elemento
cobertura cubierto cobertura cubierto
Valores representativos de deuda - — -1 2.927
Depésitos de la clientela 764 -343 1.121 -956
Débites representados porvalores negociables -— - 334 -334
Pasivos subordinados -714 714 1.124 -1.124
50 371 2578 513

Durante el ejercicio 2009 la Entidad enajend un activo de renta fija clasificade en el epigrafe activos financieros
disponibles para la venta designado como elernente cubierto.
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Activos no Corrientes en Venta

El detalle de este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de 2010 y 2009 que corresponde
integramente a activos adjudicados es como sigue:

Miles de euros

Activo 31.12.2010  31.12.2008

Activos no comentes en venta 18.979 12.449

Depésitns en entidades de crédito —
Crédito a |a dlientela —
Valores representativos de deuda —_

Instrumentos de capital 1.258 —
Activo material 17.723 12.448
Reste de actives — -
18.9749 12.448

En euros 18.979 12448
En meneda extranjera — —
15.979 12.448

Siendo el valor razonable de los mismos de acuerdo con las tasaciones obtenidas por fuentes independientes:

Miles de euros

31.12.2010 31.12.2009

Edificios 27.541 21.899
Terrenos — —
Instrumentos de Capital 1.256 -—

27.541 21.899

Las fuentes independientes utitizadas son las siguientes:

- Valtenic, S.A.
- Tasaciones Hipotecarias, S.A.
- Ibertasa, S.A.

El detalle y movimiento del activo no cofrientes en venta es el siguiente:

Miles de euros

Activo malerial Intrumentos de capital Total
2010 2009 2010 2010 2009

Coste

Saldo al inicio 17.580 3.216 -— — 17.580 3.216

Altas 14.314 9497 1.494 -— 16.308 9497

Ajustes de valoracion —_ 17 -738 -— -738 17

Bajas 6.077 517 - -— 6.077 517

Otros Ajustes -5.603 303 - - -5.603 303

Saldoe al final 20.214 17.580 1.256 21470 17.580
Deterioro de valor

Saldo al inicio 5132 836 — 5132 836

Altas 777 1.073 -—_ - 777 1.073

Ajustes de valoracion - 26 ~m- -— - 26

Bajas 327 100 - - 327 100

Otros Ajustes -3.091 1.519 -— -— -3.091 1519

Saldo al final 2491 5132 -—- -— 2491 5132
Saldo neto al final 17.723 12.448 1.256 -—- 18.979 12.448
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Otros Ajustes incluye los ajustes necesarios para la primera aplicacidn de la circular de Banco de Espana
3/2010.

El Banco mantiene una politica activa para la enajenacion de todos los activos no corrientes en venta, siendo
superiores las tasaciones oblenidas que el valor en libros.

Durante el ejercicio 2010, la Entidad ha realizado diversas operaciones de venta de activos no comrientes en
venta en las cuales ha procedido a financiar al comprador el importe del precio de venta establecido. El
importe de los préstamos concedidos por la Entidad durante el ejercicio 2010 para la financiacion de este tipo
de operaciones ascendié a 1.088 miles de euros. El importe pendiente de cobro por este tipo de operaciones
al 31 de diciembre de 2010 ascendia a 1.071 miles de euros. El porcentaje medio financiado de las
operaciones de financiacion de este tipo vivas al 31 de diciembre de 2010 era, aproximadamente, det 95% del
precio de venta de los mismos.

Asirnismo, durante el ejercicio 2010, la Entidad ha realizado diversas operaciones de venta de activos no
corrientes en venta a los propios empleados del Banco. El importe de los préstamos concedidos por la Entidad
durante el ejercicio 2010 para la financiacién de este tipo de operaciones ascendio a 408 riles de euros. El
importe pendiente de cobro por este tipo de operaciones al 31 de diciemnbre de 2010 ascendia a 397 miles de
euros. El porcentaje medio financiado de las operaciones de financiacién de este tipo vivas al 31 de diciembre
de 2010 era, aproximadamente, del 100% del precio de venta de los mismos.

Una clasificacién, por categorias y por plazo medio de permanencia en la cartera de activos no cormentes en
venta, es como sigue:

Miles de euros

Activos residenciales Instrumentos de Capital Totales

31.12.2010  31.12.2009 31.12.2010 31.12.2008 31.12.2010 31.12.2009

Hasta un mes 1.700 1.359 - — 1.700 1.359
Méis de un mes yhasta fres meses 2.403 2315 - -— 2403 2.315
Més de tres meses yhasta seis meses 1.081 995 1.258 — 2.337 995
Mas de seis meses y hasta un afio 4832 1.621 — -—- 4.832 1621
Mas de un ano 7707 6.158 —_ — 7.707 6.158

17.723 12.448 1.256 -— 18.979 12448

Un detalle por tipo de activo de los beneficios y pérdidas registrados en el ejercicio 2010 y 2009 por la venta
de activos no carrientes en venta es como sigue;

Miles de euros

2010 2009
Beneficios Pérdidas Beneficios Pérdidas

Equipos informaticos ysus

instalaciones — — —
Mobiliario, vehiculos yresto

de instalaciones — — —— —

Edificios 636 — 218 -
Obras en curso -— -— — -
Otros -— 1.316 - 164

686 1.316 218 164

La Entidad no mantiene al 31 de diciembre de 2010 y 2009 pasivos asociados con activos no corrientes en
venta.
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(11} Participaciones
El detalle de este epigrafe del balance de situacién de la Entidad, es como sigue:
Mites de eurcs
31.12.2010  31.12.2009
Entidades asociadas —-- -
Entidades multigrupo 2.203 2.203
Entidades del grupc 15.521 19.591
17.724 21.794
En euros 17.724 21.794
En moneda exdranjera - -—
17.724 21.794
La cartera de participaciones se compone integramente de titulos no admitidos a cotizacién.
El detalle de las sociedades del Grupo consolidadas por integracién global al 31 de diciembre de 2010 es
comao sigue:
Y Parficipation Euros Mieg de eurcs
Valar helo
Domchy  Diecta ndrecta  Total acc:“gs “z:f;‘ Captal  Reservas Restkados E:‘:ﬁ':‘d: i?rtx::b::ai:a a?:u':;i;
del banco
0B Carlera de Inmuebles 1, 8. AU Madng 100% 0% 100% 650 100,00 &5 2.026 -7 -— 2020 65
DB Carters de iInmuebles 2, S AU Madrid 100% 0% 100% 49.241 100,00 4924 2153 -3824 — -1.053 4624
DWS Investments (Spain) § GILLC.. S A Madnd 100% 0% 100% 188.999 G010 11418 8244 1487 900 20250 14.574
DB 0.5. Interactivos, AE Barzelona 98% 2% 100% 145.500 6,01 896 — - — 880 280
Al 31 de diciembre de 2010 no existen restriccicnes significativas referentes al repario de dividendos y/o
préstamos y/o anticipos por parte de ninguna sociedad del Grupo.
E! Consejo de Administracién esta autcrizado a realizar ampliaciones de capital por importe de 30.000 miles
de euros, siendo dicha autorizacion véalida hasta el 27 de junio de 2011.
El detalle de las sociedades del Grupo consolidadas por integracion global al 31 de diciembre de 2009 es
como sigue:
“%Participacion Euras Miles de euros
Valor Neto
Domicibe Drecta Indrecta Total anc‘l‘:nes r::l:ai Capled  Reservas Resufados {:';::_‘:: i:mr:::::a:;laa ﬁ?:;::‘l
del banco
DB Cartera de Inmuebles 1, S AU, Barcelona 100% 0% 100% 650 100,00 65 2.047 =21 - 2.001 E5
DB Cariera dae Infnuebies 2, S.AL Barceiona 100% 0% 100% 49241 10000 4924 -1829 - —_ 2204 4924
DWS inwestmenis (Spain) S.GLIC., SA Madnd 100% 0% 100% 180999 8010 11419 8.244 1314 700 0277 14574
DB Q.S Interactwes, AIE Barcelana 9% 1% 100% 148.000 .01 895 —_ — -— ago 868

Al 31 de diciembre de 2009 no existian restricciones significativas referentes al reparto de dividendos yfo
préstamos y/o anlicipos por parte de ninguna sociedad del Grupo.

Durante el ejercicic 2009 se produjo la absorcién, por parte de Deutsche Bank, S.A.E., de la siguiente
compafiia del grupo:

Aprobacion por:

Sociedad Absorbent Sociedad Absorbid Balance de  Junta General I\éinisteri? de
ocieda sorbente ociedal sorbida Fusion Accionistas con_Dmlay
Hacienda
Deutsche Bank, S A.E, Deutsche Bank Credit, S.A. 31/12/2008 25/06/2009 07/10/2009
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El detalle de las sociedades del Grupo consolidadas por integracion propercional al 31 de diciembre de 2010
es como sigue:

% Participacion Euros Miles de euros
Valor Tedrico
N Vakl nabk dela  Preco d
r Capital Reservas Resultados Co . d. n. e
accionas  nommal participacidn  adqusicidn
del banco

Oomcitio Drecta Indirecta Total

D. Zurich Pensiones Gestora de Pensiones  Barcelona 50% 0% 50% 733.334 6,01 4407 6050 1.952 8205 2.203

El detalle de las sociedades del Grupo consolidadas por integracion proporcional al 31 de diciembre de 2009
&% como sigue:

% Participacidn Euros Miles de euros
Valbor Tednco
o .
Domicho Diecta ndiecta Tol _ 1 V¥ eohal Resarvas Resutados T 0 d8la Freco de
acconas  nominal pankpacidn adqusicdn
del banco
D. Zurich Pensiones Gesiorade Pensiones Barcelona 50% 0% 50% 733334 6.01 4.407 6050 1.803 6.130 2.203

Con fecha 29 de junio de 2010, el Banco vendié la totalidad de su participacion de Argfran Bet. Ag a su casa
matriz. La pérdida por la venta de dicha participacion ascendié a 58 miles de euros y ha sido registrada en el
epigrafe “Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificadas como operaciones
interrumpidas”,

El detalle de las sociedades del Grupo consolidadas por el método de la participacion al 31 de diciembre de
2008 es como sigue:

% Participacion Euros Mies de euros
Valor Tebrico
Ne v tabl a i
Domicifo  Directa Indirecta Total . al.or Capital Reservas Resultados Con.a.edfe' Prectlo. ‘?e
acciones nominal participacion adquisicién
dal banco
Argfran Bet. AG Frankfurt 40% 0% 40% 1.664.137 1 1.6864 1205 -9 1.157 2464

El detalle del efecto en ei balance consolidado, y en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, de las
partidas y margenes afectados al 31 de diciembre de 2009, es como sigue:
Miles de euros

Total Total Fondos Resultado Margen de Margen Margen de
Activo Pasivo Propios  atribuide al Grupo Intereses Ordinario explotacion
Argfran Bet AG 2.878 18 2.860 9 18 18 -11

Los rendimientos de instrumentos de capital por tipo de sociedad del Grupo al 31 de diciembre de 2010 y
2009, es |a siguiente:
Miles de euros

Rendimientos

31.12.2010 31.12.2009

Sociedad Dependiente 1.514 1.946
Cotizada —_ -
No cotizada 1.514 1.946
Sociedad Multigrupo 901 924
Cotizada -
No cotizada 801 924
Sociedad Asociada — —
Cotizada -— -—
No cotizada -—- —
2.415 2.870

{Contintia)
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(12) Activg Material

a) De uso propio

Un resumen de este epigrafe del balance de situacion y de su movimiento durante los ejercicios 2010 y
2009 se presenta a continuacion:

o Al 31 de diciembre de 2010

Miles de euros

31.12.09 Altas Bajas 311210
Coste
Equipos infermaticos y
sUus instalaciones 37.780 4014 -1.163 40.631
Maobiliario, vehiculos y
resto de instalaciones 112.234 6572 -689 118.117
Edificios 20111 - -— 20111
Qbras en curso 1.039 497 - 1.536
Otros —- -— —- —-
171.164 11.083 -1.852 180.395
Amortizacién acumulada
Equipos inform aticos ¥
sus instalaciones -33.607 -2.185 1.161 -34.631
Mobiltario, vehiculos y
resto de instalaciones -82.651 -6.105 509 -88.157
Edificios -8.620 -315 -8.935
Obras en curso -— — -— -—
Ofros -— -59 -— -59
-124 878 -8.664 1.760 -131.782
Saldo neto 46.286 2.419 -92 48,613

Las altas producidas durante el ejercicio corresponden principalmente con renovaciones de instalaciones
en oficinas, cajeros y renovacién de equipos informaticos,

+« Al 31 de diciembre de 2009

Miles de euros

Traspasos Procedente
31.12.08 Altas Bajas alde actvos  de fusidn 31.12.09

no corrientes DB Credit

Coste
Eguipos inform aficos y
sus instalaciones 36.133 2.207 -1.001 - 441 37.780
Mobiliario, vehiculos y
resto de instalaciones 108.154 3.850 -2.239 - 1.469 112.234
Edificios 20535 -— e -424 20111
Cbras en curso 925 47 — -— 67 1.039
Oiros - —- -— -— - —-
166.747 6.104 -3.240 424 1977 171.164
Amortizacion acumulada
Equipos informaticos y
sus instalaciones -31.774 -2.497 997 --- -333 -33.607
Mobuliario, vehiculos y
resto de instalaciones -76.971 -6.800 2.203 - -1.083 -82.651
Edificios -8.424 =317 — 121 -— -8.620
Obras en curso - - - - - -
Otros — - -—- - — -
-117.169 -9.614 3.200 121 -1.416 -124.878
Saldo neto 45.578 -3.510 -40 -303 561 46 286
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Las altas producidas durante el gjercicic corresponden principalmente con renovaciones de instalaciones
en oficinas, cajeros y renovacién de equipos infermaticos.

El coste de los elementos de uso propio tetalmente amortizados al 31 de diciembre de 2010 y que se
encuentran operativos asciende a 76.190 miles de euros (66.919 miles de euros a 31 de diciembre de
2009).

Un detalle por tipo de activo de los beneficios y pérdidas registrados en el gjercicio 2010 y 2009 por la
venta de activos materiales de uso propio es como sigue;

Miles de euros

2010 2009
Beneficios Pérdidas Beneficios Pérdidas

Equipos informaticos y sus

instalaciones - 1 — 4

Mobiliario, vehiculos y resto
de instalacicnes 22 187 2 38
Edificios — — — .
Obras en curso -— e - —
Ofros — — - —
22 188 2 42

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el Banco ne¢ tiene activos materiales, de usc propio o en
construccion, para los que existan restricciones a la titularidad o que hayan sido entregados en garantia
de cumplimiento de deudas.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2008, el Banco no tiene compromises de adquisicién de activo material con
terceros.

En los ejercicios 2010 y 2009 no se han recibide ni se esperan recibir impories de terceros por
compensaciones o indemnizaciones por deterioro o pérdida de valor de actives materiales de uso propic.

A continuacion se muestra el Valor Razonable de los activos de uso propio, estimados en base a los
criterios de la propia entidad a través de comparativos con otros inmuebles de similares caracteristicas
aplicando el precio medic de mercado por m2;

Miles de euros

31.12.2010  31.12.2009

Equipos informaticos ysus

instalaciones 6.000 4173

Mobiliario, wehiculos yresto
de instalaciones 29.960 29.583
Edificios 56.255 56.255
Cbras en curso 1.536 1.039
Otros —
93.751 91.050

b) Inversicnes inmobiliarnas

Un resumen de este epigrafe del balance de situacion y de su mevimiento durante los ejercicios 2010 y
2009 se presenta a continuacion:

(Continda)
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» Al 31 de diciembre de 2010

Miles de euros

311209 Alas  Bajas Owos 441210
movimientos
Coste
Edificios 6.770 —- -27 - 6.743
Fincas rusticas, parcelas ysolares — — --- - —
6.770 — -27 -— B.743
Amortizacion acumulada
Edificios -1.070 -73 19 -1.124
Fincas rosticas, parcelas ysolares -— -— e
-1.070 -73 19 -1.124
Saldo neto 5.700 -73 -8 — 5619
« Al 31 de diciembre de 2009
Miles de eurcs
311208 Allas Bajas Oros  4112.00
movimiantos
Coste
Edificios 6.848 -— — -78 6.770
Fincas risticas, parcelas ysolares —- —- — — —-
6.848 — — -78 6.770
Amortizacion acumulada
Edificios 997 -73 — — -1.070
Fincas rusticas, parcelas y solares — -— — - —
-997 -73 — -— -1.070
Saldo neto 5.851 -73 -— -78 5,700

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Entidad no tiene elementos totalmente amortizados.

Durante los ejercicios 2010 y 2009 la Entidad no ha obtenido resultados por la venta de inversiones

inmobiliarias.

Arrendamientos operativos — Arrendador:

Al 31 de diciembre de 2010, el Banco tiene inmuebles en renta por un valor neto contable de 5619 miles
de euros (5.700 miles de euros al 31 de diciembre de 2009}, siendo los ingresos generados por los
mismos en el ejercicio 2010 y los gastos de explotacidn relacionados de 1.419 miles de euros y 616 miles
de euros, respectivamente (1.452 y 1.074 miles de euros en 2009),

Los pagos minimos futuros a cobrar por arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes;

Milas de euros

31.12.201¢_ 31.12.2009

Hasta un afio 344 345

Entre unc ycinco afios -—
Mas de cinco afos —

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, no existen restricciones para la realizacidén de las inversiones

inmobiliarias, al cobro de los ingresos derivados de las mismas o de los recursos obtenidos por su

enajenacién o disposicion por otros medios.
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Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, no existen obligaciones contractuales para adquisicién, construccidn
o desarrolio de inversiones inmobiliarias, 0 para reparaciones, mantenimiento ¢ mejoras.

A continuacién se muestra el Valor Razonable de los activos de inversiones inmobiliarias, estimados en
hase a los criterios de la propia entidad a través de comparativos con otros inmuebles de similares
caracteristicas aplicando el precio medio de mercado por m?:
Miles de euros
31122010 31.12.2008
Edificios 7.579 9428

7.579 9428

(13) Activos y Pasivos Fiscales

La composicién de estos epigrafes del balance de situacién al 31 de diciembre de 2010 y 2009, es como

sigue:

Miles de euros
Activos FPasivos
31122010 31122009 31122010 31.12.2008

Corrientes 15.137 451 - 6.238
Impuesto de Scciedades 15.137 45 - 6.238
Impueste Valor Afadido — — —— —
Impuesto General Islas Canarias — 408
Diferidos 80.192 86.480 30.005 29.466
Impueste de Sociedades 80.192 96.480 30.005 29.466
Impueste Valor Afadido — -— -—-- -
Impuestic General Islas Canarias — — — —-
95.329 96.931 30.005 35.704
En eurcs 95.329 96.931 30.005 35704
En moneda exiranjera — — — -
95.329 96.931 30.005 35.704

El movimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos durante los gjercicios 2010 y 2009 se muestra
a continuacion:

Impuestos diferidos

Activos Pasivos
Saldo al 31.12.08 93.358 24.751
Altas 16.988 7.589
Bajas 13.8B66 2.874
Saldo al 31.12.09 96 480 29.466
Altas 9521 1.304
Bajas 25809 765
Saldo al 31.12.10 80.192 30.005
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(14) Resto de Activos v otios Pasivos

La composicién de estos capitulos del activo vy del pasivo del balance de situacidn, es la siguiente:
Miles de euros

31.12.2010 31.12.2009

Activo
Periodificaciones
Gastos pagados no devengados 363 425
(Odras perindificaciones 37.233 42 457
Existencias — —
Resto
Activos netos en planes de pensiones —
Operaciones en camino 2.922 1.564
Otros conceptos —
40.518 44.446
En euros 40.512 44 440
En moneda exiranjera 6§ 6
40.518 44 .446

Miles de euros

31.12.2010 31.12.2008

Pasiwo
Periodificaciones
Gastos dewengados No vencidos 43.049 36.763
Otfras periodificaciones 97.120 58.425
Fondo Obra social - —_
Resto
Operaciones en camino -
Otros conceptos 15.873 16.132
156.042 111.320
En euros 156.042 111.320
En moneda exiranjera —- -—
156.042 111.320

{15) Cartera de Negociacion de Pasivo

El detalle de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2010 y 2009, es como sigue:
Miles de euros

31.12.2010  31.12.2009

Depésitos de enlidades de crédito - -—
Depésitos de la clientela - -
Débitos representados por valores negociables - -—
Derivados de negociacion (wease nota 6) 223.2M1 250.077
Peosiciones cortas de valores e -—

223.201 250077
Espafia 30.809 27.249
Otros paises UME 192.354 222.793
Resto de paises 38 35
223.201 250.077
En euros 223.146 249997
En moneda exiranjera 55 50
223.201 250.077

En la nota 36 se facilta determinada informacion sobre el valor razonable de estos pasivos financieros,
mientras que en la nota 34 se incluye determinada informacion relativa a los riesgos de interés, liquidez y
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mercado asumidos por la Entidad en relacidn con los pasivos financieros incluidos en esta categoria, asi como
informacion sobre concentracion de riesgos.

En la nota 6 se muestra un detalle de los derivados de negociacion de activo.
El detalle de los tipos de interés efectivo que oscila entre el minimo y el maximo pot tipo de instrumento de la
cartera de negociacién de pasivo, es el siguiente:

Porcentajes
2010 2009

Derivados de negociacién 0,10% 10,80% 0,24% 9,50%

Pasivos Financieros a Coste Amortizado

El detalle de este epigrafe del balance de situaci6n al 31 de diciembre de 2010 y 2009, es como sigue:
Mifes de euros

31.12.2010 31.12.2009

Depdsitos de bancos centrales — —

Depdsitos de entidades de crédito 9279417 7.862.777
Depoésitos de la clienteta 5.058.328 6.288.638
Débitos representados por valores negociables — -
Pasives subordinados 322770 323421
Qtros pasivos financieros 314.478 307.325

14.974.993 14.782.161
En euros 14.149.765 13.894.909
En moneda extranjera 8§25.228 787.252

14.974.993 14.782 161

En la nota 36 se facilita determinada informacion sobre el valor razonable de estos pasivos financieros,
mientras que en fa nota 34 se incluye determinada informacion relativa a los riesgos de interés, liguidez y
mercado asumidos por la Entidad en relacién con los pasivos financieros incluidos en esta categoria, asi como
informacién sobre concentracion de riesgos.

Los pasivos financieros gue componen la cartera de pasivos financieros a coste amertizado son registrados
inicialmente a valor razonable y valorados al coste amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo
excepto por la valoracidn de los derivados implicitos.

Los ajustes por valoracidn de la cartera de pasivos financieros a coste amortizado, al 31 de diciembre de 2010
y 2009, presentan los siguientes importes:
Miles de euros

31.12.2010 31.12.2009

Intereses devengados 32.193 45.548
Qperaciones de micro-cobertura -— —-
Valoracién de los derivados implicitos 1.432 2.146

336825 47694

El detalle de los tipos de interés efectivo que oscila entre el minimo y &l maximo por tipo de instrumento de la
cartera de pasivos financieros a coste amortizado, es el siguiente:

Porcentajes
2010 2009

Depdsitos de bancos centrales —— — — —
Depésitos de entidades de crédito 0,00% 7,50% 0,04% 6,92%
Qperaciones del mercado monetaiio

a través de entidades de contrapartida - — — —
Depositos de la clientela 0,03% 6.86% 0.03% 6,86%

Débitos representados por valores negociables — - — —
Pasivos subordinados 1,20% 3.80% 1,27% 3.80%

(Otros pasivos financieros -— —
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Los intereses y cargas asimiladas y resultados por operacicnes financieras (neto) por tipo de instrumento de la
cartera de pasivos financieros a coste amortizado registradas en las cuentas de pérdidas y ganancias al 31 de
diciembre de 2010 y 2008, son los siguientes (véanse notas 22 y 24):

Miies de euros

Resuliado de operaciones
financieras {netg)
2010 2009 2010 2008

Intereses

Depaositos de bancos centrales -— — — —
Depdsitos de enfidades de crédito 76.178 150.7086 6.701 36.223
Operaciones del mercado monetario

a través de entidades de confrapartida — — — —
Depdsitos de la dlientela 14.501 102.313 -342 -956

Débitos representadoes por valores negociables 1] 440 0 -334
Cotizados 0 4490 0 -334

No cotizados - -— — —
Pasivos subordinados 6.879 10.319 714 -1.124
Cotizados 2.740 2740 714 -1.124

No cotizados 4139 7.579 - -

Ctros pasivos financieros -— - -— —
Cotizados —— - — —_

No cotizados —- -— —- —
97.558 263.778 7.073 33.809

a} Depositos de entidades de crédito

La composicién de este epigrafe de la cartera de pasivos financieros a coste amortizado del pasivo del
balance de situacion, es el siguiente:
Miles de euro

31.12.2010 31.12.2009

Cuentas a plam 9171835 7.734.205
Cesién temporal de aclivos 11.000 20.700
Cftras cuentas 67.487 74748
Ajustes porwvaloracion 29.095 33.124
Intereses devengados 29.095 33.124
9.279417 7.862.777

En euros 8.755.720 7.451.119
En moneda extranjera 523.697 401.658

9.279.417 7.862.777

b) Depésitos de la clientela

La composicion de este epigrafe de la cartera de pasivos financieros a coste amortizado del pasivo del
balance de situacién, es el siguiente:
Miles ge euros

31.12.2010 31.12.2009

Administraciones Pdhblicas 82.704 109.983
Depdsitos. Efectivo recibido 82.690 109.969
Ajusies por valoracion 14 14

Otros sectores privados 4.975.624 6.178.655
Depésitos a ta vista 3.954.256 3.864.283
Depésitos a plazo 654.669 1.391.525
Depésitos con preaviso -
Cesién temporal de activos 364 .260 911.020
Ajustes por valoracion 2.439 11.827

Intereses dewengados 2439 11.827
Operaciones de micro-coberiur — -—
Resto - —

5.058.328 5.288.638

En euros 4.770.949 5.935.372
En moneda extranjera 287.379 353.266
5.058.328 6.288.638
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Pasivos subordinados

La composicion de este epigrafe de la cartera de pasivos financieros a coste amortizado del pasivo del
balance de situacién, es el siguiente:
Miles de suros

31122010  31.12.2009

Débitos representados por valores negociables

Subordinadas BD.692 80692
Convertibles -~ —

No comwertibles 80.692 80.692
Depésitos subordinados 240.000 240.000
Ajustes porvaloracion 2.078 2.729
Intereses devengados 646 583
Operaciones de micro-cobertura 1432 2146
Resto — ===

322.770 323.421

En euros 322,770 323421
En moneda extranjera

322.770 323421

Al 31 de diciembre de 2010 la Entidad tiene en circulacidn ernisiones subordinadas por importe de
320.692 miles de eurps (320.692 miles de eurcs al 31 de diciembre de 2008), Estos pasivos tienen la
consideracion de subordinados, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 7 de la Ley 13/1992, de 1 de
junio, de recursos propios y supervisién en base consolidada de las entidades financieras, asi como Ia
norma octava de la Circular de 3/2008, de 22 de mayo, de Banco de Espadia.

Estas obligaciones cumplen los requisitos recogidos en la norma octava de la Circular del Banco de
Espafia 3/2008, de 22 de mayo, para su computabilidad como recursos propios de segunda calegoria, y
a estos efectos se obtiene de Banco de Espafia la calificacion de computable como recursos propios.

Los intereses devengados por estas emisiones de Subordinada al 31 de diciembre de 2010 han
ascendido a 6.879 miles de euros (10.319 miles de euros en 2009},

El detalle al 31 de diciembre de 2010 y 2009 de las emisiones vigentes es como sigue;

e Al 31 de diciembre de 2010

Miles de euros

Vencimiento final

Emision Nominal Saldo Viwm % Intereses e
de la emisién
Emision Diciembre 2003 40.764 40,764  3,00% 30/12/2013
Emision Marzo 2004 39.928 39928 3,80% 31/03/2014
Emision Subordinada Marzo 2006 100.000 100.000 1,39% 28/03/2016
Emisién Subordinada Noviembre 2007 140.000 140.000 2,268% 301172017
Salde 31.12.2010 320.692 320692

« Al 31 de diciembre de 2009

Miles de euros

Vencimiento final

Emisién Nominal Saldo Vivw % intereses e
de la emision
Emision Diciembre 2003 40.764 40764  3,00% 30/12/2013
Emision Marzo 2004 39.928 39928 3,80% 31/03/2014
Emision Subordinada Marzo 2006 100.000 100,000  1,27% 28/03/2016
Emision Subordinada Noviembre 2007 140.000 140.000 1,99% 301172017
Saido 31.12.2008 320.692 3206092
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d) Otros pasivos financieros
La composicion de este epigrafe de la cartera de pasivos financieros a coste amortizado del pasivo del
balance de situacién, es el siguiente:
Mifes de euras
31.12.2010  31.12.2009
Obligaciones a pagar 28.476 26.501
Fianzas recibidas 10.772 13.340
Camaras de compensacion - -—
Cuentas de recaudacion 97.168 83.407
Cuentas especiales 133.781 144.326
Garantias Financieras 448 158
Ofros conceptos 43.833 39.593
314,478 307.325
En euros 300.326 274997
En maoneda edranjera 14.152 32.328
314478 307.325
e) Informacién sobre los anlazamientos de pago efectuados a proveedores, Disposicién adicional tercera.
“Deber de informacién” de Ia Ley 15/2010, de 5 de julig
En cumplimiento de lo dispuesto en la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29
de diciembre, por la que se establecen rmedidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, la cual ha sido desarrollada por la Resoclucion de 29 de diciembre de 2010, del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC) indicar que:
- Dadas las actividades a las que se dedica basicamente la Entidad (actividades financieras) se ha
considerado a efectos de esta nota que los aplazamientos de deudas corresponden, basicamente, a los
pagos a proveedores por prestacion de servicios y suministros diversos.
- En relacién con la informacién requerida por la Ley 15/2010, de 5 de julio, correspondiente a los
proveedores comerciales y de servicios del Grupo, y teniendo en cuenta lo dispuesto en la disposicién
fransitoria segunda de la Resolucién de 29 de diciembre de 2010 del ICAC, indicar que los pagos
aplazados a proveedores del Banco pendientes de desembolso al 31 de diciembre de 2010, no acumuian
un aplazamiento superior al plazo legal de pago.
Provisiones

La composicién de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es como sigue:

Mites de euros
31122010 31.12.2008

Fondo para pensiones y obligaciones similares 22.564 29.681
Prejubilados 16.328 23748
Personal pasiv 6.236 56.933

Provisiones para impuestos y otras contingencias legal 9.209 11.000

Pravisiones para riesgos y compromisos contingentes 21.573 26.035

Ofras provisiones 11.026 11.431

64.372 78147
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El movimiento por tipo de provision, durante los ejercicios 2010 y 2009, ha sido el siguiente:

Miles de euros

Fondos para  Provisiones Provisiones

pensiones y para para riesgos y Ofras Total
cbligacicnes impuestosy  compromiscs provisiones
similares ofras contingentes

Saldo al 31.12.08 31.777 12.690 28.261 10.525 83.253
Dotacion 10.981 - 2.345 2.235 15.561
Recuperaciones -— 1.690 4.577 952 7.219
Utilizaciones 13.938 —- -— 476 14414
Ctros 861 — 5 99 966
Saldo al 31.12.09 29.681 11.000 26.035 11.431 78.147
Dotacién 7.266 -— 6.420 6.056 19.742
Recuperaciones -— 2.490 11.058 — 13.548
Utilizaciones 14.569 —- -— 5435 20.004
Otros 186 699 176 -1.026 35
Saldo al 31.12.10 22.564 9.209 21.5873 11.026 64.372

(a) Fondo para pensiones y obligaciones similares

Los fondos estan calculados para los pagos con plazo superior a un afio por el valor presente de los
mismos, e incluyen principalmente compromisos por prejubilaciones,

El periodo medio de la expiracién de las obligaciones de pago oscila entre dos y tres afios.
Prestaciones definidas:

El Banco realiza contribuciones a dos planes de prestacion definida, un plan de pensiones gque
consisten en asegurar una pensién a los empleados jubilades y una cobertura médica posterior a la
jubilacion.

El movimiento del vator actual de las obligaciones sin los beneficios / pérdidas actuariales es como
sigue:

+ Al 31 de diciembre de 2010

Miles de euros

Fondo Interno

X Fondo Fondo Interno QOtras
Penslones Prejubilados Complementaric Provisiones Total
SMAC

Saldo al 31.12.09 600 23.747 5,334 — 29.681

Coste porintereses 28 852 267 — 1.147

Aportaciones de participes -— 4.736 723 5459

Prestaciones pagadas -126 -13.294 417 -— -13.837

Liquidaciones de los planes - — — -F -

Otros 22 286 -194 — 114

Mejor estimacién de

obligacicnes al 31.12.10 524 16.327 5.713 - 22564
(Continda}
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+ Al 31 de diciembre de 2009

Miles de eurcs
F?:ndo .Intemo Fondo Fondo Intemo Ciras Total
eg:’:ges Prejubilados Complementario Provsiones

Saido al 31.12.08 704 26409 4664 31777
Coste porintereses 34 807 251 — 1.092
Aportaciones de participes — 9532 355 9.887
Prestaciones pagadas -225 -13.322 -391 -—  -13.938
Liquidaciones de los planes — — — —
Ciros 87 321 455 - 863
Mejor estimacion de 600 23.747 5.334 — 29681

obligaciones al 31.12.09

Para informacion adicional sobre los compromisos por pensiones del Banco, véase nota 26.

Provisién para impuestos

Provisiones por impuestos recoge al 31 de diciembre de 2010 y 2009, reclamaciones de caricter
contencioso-administrativo de naturaleza tributaria interpuestas en contra del Banco (véase nota 33).

Provisiones para riesgos y compromisos contingentes

Provisiones para riesgos y compromisos contingentes recoge al 31 de diciembre de 2010 fondos
genéricos por 9.818 miles de euros, fondos por riesgo pals por 3.160 miles de euros, fondos subestandar
por 1.509 miles de euros y la cobertura especifica de pasivos contingentes dudosos por importe de 7.086
miles de euros (fondos genéricos por 17.287 miles de euros, fondos por riesgo pais por 2.420 miles de
euros, fondos subestandar por 4.428 miles de euros y cobertura especifica de pasivos contingentes
dudosos por 1.900 miles de euros al 31 de diciembre de 2009). Los importes provisionados han sido
calculados en base a la estimacion de contingencia de pasivos dudosos que ascienden a 24,952 mifes de
euros al 31 de diciembre de 2010 y 12.946 miles de euros al 31 de diciembre de 2009, y pasivos
contingentes clasificados como subesténdar por impotte de 29.956 miles de euros a 31 de Diciembre de
2010 {92.287 miles de euros a 31 de diciembre de 2009},

Otras provisiones

El detalle de Otras provisiones al 31 de diciembre de 2010 y 2009 y el movimiento durante los ejercicios
anuales finalizados en dichas fechas es el siguiente:
Miles de euros

Prow§!op s Ofras Total
por litigios
Saldo al 31.12.08 503 10.022 10.525
Dotaciones con cargo a resultados 1.496 739 2.235
Utilizacion de fondos 97 379 476
Rewversion -— 8952 952
Otros movimientos 98 99
Saldo al 31.12.09 1.902 9.529 11.431
Dotaciones con cargo a resultados 337 5719 6.056
Utilizacién de fondos -— 5435 5435
Reversion - — -—
Ofros movimientos - -1.026 -1.026
Saldo al 31.12.10 2.239 8.787 11.026
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“Pravisién paor litigios® recoge el mejor estimado en relacion con determinados pasivos contingentes
mantenidos por el Banco calculades en base [a estimacidn del riesgo maximo no cubierto por pdlizas de
responsabilidad operativa. Los administradeores del Banco no esperan que la resolucién de dichos litigios
pueda afectar de forma significativa a los estados financieros.

"Otras” recoge las provisiones por riesgos operativos.

Ajustes par Valoracién (Patrimonio Neto)

Un detalle de los ajustes por valoracién realizados durante el gjercicio 2010 y 2009, por tipos de instrumentos
es el siguiente:

Miles de euros

31.12.2010 31.12.2008

Activos financieros disponibles para la venta 1.706 1.879
Coberturas de los flujos de efectivo 67.920 64.878
Coberturas de inversjones netas en negocios en el extranjero
Diferencia de cambio - —
Activos no corrientes en venlta - -

69.626 66.757

En el estado de ingresos y gastos reconocidos de los ejercicios 2010 y 2009, gue forma parte integrante del
estado de cambios en el patrimonio neto, se presentan los movimientos habidos en este epigrafe del halance
de situacién durante dichos ejercicios.

Fondos Propios

Un detalie del movimiento de los fondos propios del Banco en los ejercicios 2010 y 2009 se muestra en el
Estado Total de Cambios en el Patrimonic Neto.

a)

Capital

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el capital social de Deutsche Bank $.A E. asciende a 67.393 miles de
euros representado por 11.232.145 acciones nominativas de 6 euros de valor nominal cada, totalmente
suscritas y desembolsadas. Estas acciones gozan de iguales derechos politicos y econémicos.

Las acciones no cotizan en mercados organizados y la Entidad no ha realizado emisiones de
Obligaciones Convertibles.

Durante los ejercicios 2010 y 2009 no se ha producido movimiento de las acciones en circulagién.

Un detalle de los accionistas con un porcentaje de participacion igual o superior al 10% del capital social,
al 31 de diciembre de 2010 y 2003, es como sigue:

Porcentaje de
participacién
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2008

Miles de euros

Deuts che Bank Aktiengeselischaft 67.205 6§7.205 99,72% 89972%
67.205 67.205 99.72% 99,72%
{Continfia)
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Reservas

Un detalle de este epigrafe de balance de situacién al 31 de diciernbre de 2010 y 2009, es como sigue:
Miles de euros

31.12.2010 31.12.2009

Reservas (pérdidas) acumuladas

Reserva legal 13.501 13.501
Reservas wluntarias 394 .406 382.906
Reserva especial e indisponible 114 114
Resena por fusidn 19.574 19.574
Resernva woluntarias 362.488 350.988
Resena wluntarias especiales 12.230 12.230
Reserva por aplicacion C. 04/2004 75.532 75612

483439 472.019

Remanente 264 5.096
483.703 477115

» Reserva legal

Las sociedades estan obligadas a destinar el 10% de los beneficios de cada ejercicio a la constitucion
de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos el 20% del capital social. Esta reserva no es
distribuible a los accionistas y s6lo podra ser utilizada para cubrir, en caso de no tener ofras reservas
disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias. También bajo ciertas
circunstancias se podra destinar a incrementar el capital social en la parte de esta reserva que supere
el 10% de |a cifra de capital ya ampliada.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Sociedad tiene dotada al 100% esta reserva como establece la
Ley de Sociedades Anénimas.

» Reservas voluntarias
Las reservas voluntarias son de libre disposicién.

*» Reservas no distribuibles

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los importes de las reservas no distribuibles son como sigue:
Miles de euros

31.12.2010 31.12.2008

Researvas no disfribuibles:

Reserva legal 13.501 13.501
Reserva especial e indisponible 114 114
Reservas de revalorizaciones legales — —
Reserva para acciones de la Sociedad dominante — -—
Diferencias por redenominacion del capital social a euros - -—
Importes relacionados con pagos basados en acciones -— —

13,615 13615

Beneficios por accién

Los beneficios por accion son calculados dividiendo las ganancias del gjercicio entre el ndmero medio de
acciones en circulacion durante el ejercicic comrespondiente. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el
beneficic por accién es el siguiente:

31.12.2010 31.12.2008

Beneficios del ejercicio (miles de euros} 18.379 49351
Numero medio de acciones 11.232.145 11.232.145
Beneficios por accion (euros) 1,64 4,38
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Dividendos vy retribucicnes

Un detalle de los dividendos distribuidos durante los ejercicios 2009 y 2008 y propuesta de distribucién en
el gjercicio 2010, es el siguiente:

Dividendo Fecha Resultados
poraccidn  Mdmero de Importe aprobacién del
Fecha _{euros) acciones  (Miles de euros)  Consejo __ejercicio
2008 40 11232145 44929 30.03.2008 68679
2009 38 11.232145 42882 24032010 49,351
2010 16 11.232145 17.971  30.03.2011 18.37%
Total 94  11.232.145 1045.582

Recursos propios

La Circular 3/2008 del Bance de Espafa, de 22 de mayo, sobre Determinacion y Control de los Recursos
Propios Minimos (en adelante la “Circular®}, regula los recursos propios minimos que han de mantener
las entidades de crédito espafiolas - tanto a nivel individual como de grupo consoclidado - y la formaen la
que han de determinarse tales recursos propios, asi como los distintos proceseos de autcevaluacién del
capital que deben realizar las entidades vy la informacién de caracter pablico que deben remitir al mercado
las mencionadas entidades.

Esta Circular supone el desarrollo final, en el &mbito de las entidades de crédito, de la legislacion sobre
recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades financieras, dictada a partir de la
Ley 3672007, de 16 de noviembre, por la que se modifica ia Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficiente
de inversion, recursos propios y obligaciones de infermacién de los intermediarios financieros y otras
normas del sistema financiero, y que comprende también el Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de
recursos propios de las entidades financieras. Esta norma culmina también el proceso de adaptacian de
la normativa espafiola a las directivas comunitarias 2006/48/CE del Parlamento Europec y del Consejo,
de 14 de junio de 2006 y 2006/49/CE del Parlamento Europeo y dei Consejo, de 14 de junio de 2006 y
2009/49/CE de! Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2006. Ambas directivas han
revisado profundamente, siguiendo el Acuerdo adoptado por el Comité de Basilea de Supervision
Bancada {“Basilea Il), los requerimientos minimos de capital exigidos a las entidades de crédito y a sus
grupos consolidables en el ambito europeo.

Los objetivos estratégicos marcados por la Direccion de la Entidad y el Grupo en relacian con la gestién
gue se realiza de sus recursos propios son 1os siguientes:

s Cumplir en todo momento, tanto a nivel individual como consolidado, con la nomnativa aplicable en
materia de requenmientos de recursos propios minimos. El Banco, como matriz de un grupo
consofidable de entidades de crédito, segin este concepto queda definido en la norma segunda de
la Circular, se encuentra, segun se establece en la norma quinta punto 5 de la misma Circular,
obligada a cumplir con los requerimientos relativos a recursos propios que se establecen en la norma
cuarta, tanto a nivel consolidado como individual.

« Buscar la maxima eficiencia en la gestién de los recursos propios, de manera que, junio a ofras
variables de rentabilidad y riesgo, el consumo de recursos propios es considerade como una variable
fundamental en los analisis asociados a la toma de decisiones de inversion de la Entidad y el Grupo.

» En la planificacion estratégica y comercial de la Entidad y el Grupo, asi como en el andlisis y
seguimiento de las operaciones del Banco y el Grupe se considera como un factor clave en la toma
de decisiones el impacto de fas mismas sobre los recursos propios computabies de la Entidad vy el
Grupo y la relacion consumo-rentabilidad-riesgo.

Por tanto, la Entidad considera los recursos propios y los requerimientos de recursos propios
establecidos por la nomativa anteriormente indicada como un elemento fundamental de su gestién de la
Entidad y el Grupo, que afectan tanto a las decisiones de inversién de la Entidad, analisis de la viabilidad
de operaciones, estrategia de distribucion de resuftados por parte de las filiales y de emisiones por parte
de la Entidad.
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La Circular 3/2008 de Banco de Espafia, de 22 de mayo, establece qué elementos deben computarse
COMO recursos propios, a efectos del cumplimiento de los requerimientos minimos establecidos en dicha
norma. Los recursos propios a efectos de lo dispuesto en la citada circular se clasifican en recursos
propios basicos y de segunda categoria, y difieren de los recursos propios calculados de acuerdo con lo
dispuesto en la Circular 4/2004, de 22 de diciembre de Banco de Espafia, modificada por la Circular
6/2008 de Banco de Espafa, de 26 de noviembre (para €l Banco) o las NIIF-UE (para el Grupo) ya que
consideran como tales determinadas partidas e incorperan la obligacion de deducir otras que no estan
contempladas en la mencionada Circular.

La gestién que el Banco realiza de sus recursos propios se ajusta, en lo que a definiciones conceptuales
se refiere, a lo dispuesto en la Circular 3/2008 de Banco de Espafia. En este sentido, la Entidad
considera como recursos propios computables los indicados en la norma 8* de la Circular 3/2008 de
Banco de Espafia.

Los requerimientos de recursos propios minimos que establece la mencionada Circular se calculan en
funcién de la exposicion del Banco y el Grupe al riesgo de crédito y dilucién {en funcién de los activos,
compromisos y demas cuentas de orden que presenten estos riesgos, atendiendo a sus importes,
caracteristicas, contrapartes, garantias, efc., ), al riesgo de contraparte y de posicidn y liquidacién
correspondiente a la cartera de negociacién, al riesgo de cambio y de la posicion en oro {en funcion de la
posicidn global neta en divisas y de la posicién neta en oro) y al riesgo opéracional.

Adicionalmente, el Banco y el Grupo estan sujetos al cumplimiento de los limites a la concentracién de
riesgos establecidos en la mencionada Circular, y el Banco y el Grupo esta sujeto al cumplimiento de las
obligaciones de Gobiemo Corparativo interno, autoevaluacién del capital y medicién del riesgo de tipo de
interés y a las obligaciones de informacién piblica a rendir al mercado, también establecidas en la
mencicnada Circular. De cara a garantizar el cumplimiento de ks objetivos antes indicados, el Banco
realiza una gestidon integrada de estos riesgos, de acuerdo con las politicas antes indicadas.

A continuacién se incluye un detalle, clasificado en recursos propios basicos y de segunda categoria, de
los recursos propios de la Entidad al 31 de diciembre de 2010 y 2009, calculados de acuerde con lo
establecido en la Circular 3/2008 de Banco de Espafia, de 22 de mayo:

Miles de euros
31122010  31.12.2009

Capital Desembolsado 67.393 67.393
Prirnas de emision 166.572 166.572
Capital Computable 233.965 233965
Resenas 483.703 477115
Ajustes por valoracidn computables como recursos propios basicos -8
Resenas Computables 4B83.695 477115
Recursos Propios Basicos 717 660 711.080
Cobertura Genérica B85.838 BB8.517
Correccion realizada a los ajustes por valoracién en los recursos

. . . . . 769 845

propios basicos transferida a recursos propios de segunda categoria
Financiaciones Subordinadas 280.283 296.401
Recursos Propios De Segunda Categoria 366.870 385.763
TOTAL RECURSOS PROPRIOS COMPUTABLES 1.084.530 1.096.843
Requerimientos de Recursos Propios 898.293 B71.017
Exceso de Recursos Propios 186.237 225826

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, y durante dichos ejercicios, los recursos propios del Banco excedian
de los requeridos por la citada nomativa.

Con fecha 18 de febrero de 2011, el Consejo de Ministros aprobd el Real Decreto-Ley 2/2011, para el
reforzamiento del sistema financiero y que modifica aspectos relativos a los niveles de solvencia de las
entidades de crédito espafiolas, véase nota 37 de hechos posteriores para mas detalle,
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{20) Riesgos v Compromisos Contingentes

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2010 y 2009, es la siguiente:
Miles de etiras

31.12.2010 31.12.2009

Riesgos contingentes
Garantias financieras 56.821 51.140
Awales financieros 56.821 51.140
Derivados de crédito —-
Riesgos por derivados contratados por cuenta de terceros — —
QOtras garantias financieras — -—
Activos afectos a cbligaciones de terceros .- -—
Creditos documentarios irrevocables 282124 188.318

Garantia adicional de liquidacién - -—
Ofros Avales ycauciones prestadas 2.195.194 2.146.298
Ofros riesgos contingentes 205 205
Ofros créditos documentarics - -—
Qftros conceptos 205 205

2.534.344 2.385.961

Compromisos contingentes

Dispenibles porterceros . 1.610.111 1.693.184
Por entidades de crédito 35623 113.415
Por administraciones publicas - -
Por otros sectores residentes 1.194.799 1.265.220
Por no residentes 379689 314.549

Confratos convencionales de adquisicién de activos financieros 6.555 2B 680

Otros compromisos contingentes 405.059 373.007

2.021.725 2.094.871

Compromisos contingentes disponibles por terceros, recoge en su totalidad compromisos de crédito de
dispenibilidad inmediata.

(21) Cuentas de Orden

Ademas, el Banco tiene contabilizadas en cuentas de orden al 31 de diciembre de 2010 y 2009, las siguientes

operaciones:;

Miles de euros
31.12.2010  31.12.2009

Derivades financieros (wase nota 6 y 9) 27510243  27.381.840
Riesgo de tipo de cambio 2.575.013 1.734.630
Riesgo de tipo de interés 24.931.247  25.533.382
Riesgo sobre acciones - 99.689
Riesgo sobre metales preciosos -— -
Riesgo sobre mercaderias 3.983 14.139

Riesgo de Crédito —
Qfros riesgos —

Compromisos ynesgos por pensiones y obligaciones similares 23123 29.157
Planes de prestacion definida 20277 28.751
Planes de aportacién definida -— -—
Ofros compromisos 2.846 406

Operacicnes por cuenta de terceros 54.827.045 56.719.732

Activos adquirides en nombre propio por cuenta de terceros 1.649.471 1.204.780

Ofras cuentas de orden 34432173 31.511.923

1168.442.055 116.847.432
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Intereses y Cargas / Rendimientos Asimilados

Un detalle de estos epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de 2010 y 2009,
atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las oniginan, s como sigue:

Intereses y rendimientos asimiados

Depoésitos en Banco de Espafia

Depositos en entidades de credito

Operaciones del mercado monetario a fravés de
entidades de contrapartida

Créditos a la clientela

Valores representativos de deuda

Activos dudosos

Rectificaciones de ingresos por aperaciones de cobertura (vwase nota 9)
Rendimienios de confrates de segures vinculados a pensiones

y abligaciones similares
Otros intereses

Intareses y cargas asimiladas

Depésitos de Bancos Centrales

Depdsitos de entidades de crédito

Operaciones del mercado monetario a través de entidades
de contrapartida

Depoésitos de |a clientela

Debitos representados por valores negociables

Pasivos subordinados

Rectificaciones de gasto por operaciones de cobertura (v@ase nota 9)

Coste porintereses de los fondos de pensiones
Remuneracion de capital reembolsable a la vista
Ofros intereses

Comisiones Percibidas y Pagadas

Miles de euros
31.12.2010  31.12.2009
1.072 1.969
18.978 23734
367.998 565.719
58 2.262
45 156
68.308 36.749
1.376 985
457.835 631.574
76.178 150.706
14,501 102.313
- 440
6.879 10.319
-1.756 611
1.147 1.092
566 852
97.515 265.111

Un detalle de este epigrafe de ias cuentas de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de 2010 y 2009, es

COomo sigue:

Comisiones percibldas

Porriesgos contingentes

Por compromisos contingentes

Porcambio de divisas ybilletes de banco extranjeros

Por senvicio de cobros ypagos

Por senicio de valores

Por comercializacion de productos financieros no bancarios
Cfras comisiones

Comisiones pagadas

Corretajes de operaciones activas ypasivas
Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales
Comisiones pagadas por aperaciones de valores

Cfras comisiones

Miles de euros

31.12.2010  31.12.2009
19.564 18.967
3.179 3.859
177 191
40.696 46.217
48.314 36.300
41313 40.865
61.918 64.246
215.161 210.645
6.681 7.509
1.077 766
43.558 33.782
51.316 42.057
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Resultados de Operaciones Financieras (Neto})

Un detalle de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de 2010 y 2009, es

como sigue:

De la cartera de negociacidn {wase notas 6 y 15)

Valores represeniativos de deuda
Cotizados
N cotizados

Derivados de negociacién

Miles de euros

De otros instrumentos financieros a valor razonabte

con cambios en pérdidas y ganancias

Instrumentos financieres no valoradot a valor
razsnable con cambios en pérdidas y ganancias —_ —

Coberturas conables noincluidas en intereses (vase nola 9)

Derivados de cobertura
Partidas cubiertas
Ofros {véase nota 9)

Diferencias de Cambio (Neto)

31.12.2010 31.12.2009

Beneficlos  Pérdidas  Total Neto  Beneficios  Pérdidas  Toial Neto
156.973 157.909 -936 358.579 367 714 -9.135
7.355 64 7.291 8.357 451 7.906
149.618 157.845 -8227 350.222 367 .263 -17.041
— 738 -738 2.877 -— 2.877
8.537 8.116 421 41.588 38.485 3.091
8.166 8.116 50 38.659 36.081 2578
KFa| —_ n 2.927 2414 513
— 803 -803 9.427 — 9427
165.510 167.566 -2.056 412,469 406.209 6.260

Este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge, fundamentalmente, los resultados obtenidos en la
compraventa de divisas y las diferencias que surgen al convertit las partidas monetarias del balance en

moneda extranjera a euros.

El importe de estas diferencias de cambio netas registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de
diciembrae de 2010, excluidas las correspondientes a la cariera de activos y pasivos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias, es de 13.530 miles de euros (14.287 miles de euros al 31 de

diciembre de 2009).

A su vez, los activos y pasivos del balance de situacidn del Banco denominados en las monedas maés
significativas al 31 de diciembre de 2010 y 2009, es el siguiente:
Miles de euros

31.12.2010 31.12.2009
Activas Pasivos Activos Pasivos

Libra Esterina 32.211 32,570 35267 35.883
Délar USA 579.273 577867 556.979 567.953
Délar Canadiense 1.390 1.389 1373 1,397
Franco Suizo 22.284 22.161 20.360 20.289
Corona Sueca 547 582 265 298
Corona Noruega 1.055 1.055 1.994 1.992
Corena Danesa 142 143 228 225
Yen Japonés 187.947 189.908 153.230 154 546
Délar Australiano 1.098 1.106 4.740 4.738
Otras 960 951 2.962 2.950

Total 826.907 827.528 777.398 790271

El desglose de los principales saldos mantenidos en moneda extranjera atendiendo a la naturaleza de las

partidas que lo integran es:

Inversionas crediticias
Pasivo financierc a coste amontizado

Miles de euros

31.12.10 31.12.09
Activos Pasivos Activos Pasivos
824125 — 773516 —
—- 825.228 787.253
824.125 825.228 7735186 787.253
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Gastos de Personal

La composicion de ios importes que bajo este concepto figuran en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2010 y 2009, es la siguiente:

Miles de eurgs

31:12.2010 31.12.2009

Sueldos ygratificaciones al personal activo 142.275 144.384
Cuotas de la Seguridad Social 27.823 29.394
Dotaciones a planes de prestacion definida 586 291
Dotaciones a planes de aportacion definida 11.518 12.942
Indemnizaciones por despidos 5.564 6.802
Gastos de formacion 3.564 2.458
Remuneraciones basadas en instrumentos de capital — -
Otros gastos de personal 16.047 16.823

207.378 213.094

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 el Banco mantiene compromisos por pensiones con los siguientes
colectivos:

Miles de euros

31.12.2010  31.12.200%9

Empleados en activo con antighedad reconocida

anterior al 8 de marzo de 1980 yderecho a jubilacion anticipada 97 104
Resto de empleados en activo 2.410 2.434
Jubilados 1494 1.495
Prejubilados 226 279

4.227 4312

- Personal active

Las hipdtesis basicas utilizadas para los célculos del estudio actuarial, al 31 de diciembre de 2010 y 2009,
para los compromisos con el personal active con antigliedad reconocida anterior al 8 de marzo de 1980 y
derecho a jubilacién anticipada son las que se detallan en el cuadro adjunto:

31.12.2010 31.12.2009
100% GKM-95 100% GKM-95
(Mujeres 7 afios (Mujeres 7 afios
Mortalidad: menos) menos}
Supenviwencia
Varones: GRM-95 GRM-95
Mujeres: GRF-95 GRF-95
fnvalidez: IAPITP2000

Tipo de actualizacion: — —
Crecimiento IPC: — —_
Crecimiento salarial: — —
Ewolucion Seguridad

Social

Crecimiento Bases -— —

Maximas:
Pension Maxima: — —

En relacién al tipo de interés, por {a parte devengada al 31 de diciembre de 2010 y 2009, se ha
considerado una tasa de rentabilidad igual al tipo de interés garantizado a través de pdliza de seguro que
en funcion del cuadro de coaseguro es la siguiente:
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31.12.2010 31.12.2009
Primeros afios  Resto Primeros afios Resto
6,09% 6,09%

Prestaciones garantizadas por la parste de; (40 primeros afos) 2,50% (40 primeros afos) 2,50%

Compania de seguros: Zurich Vida,
Compania de Seguros yReaseguros, 4,25% -3,20%
S.A Sociedad Unipersonal

425% - 3,20%
{27 primeros afios) 2,50% (27 primeros anas) 2,50%

Por la parte no devengada, se ha considerado al 31 de diciembre de 2010 un tipo de interés igual al tipo de
interés de la parte devengada. Igual a 21 de diciembre de 2009.

Los aspectos mas relevantes del estudio actuarial realizado al 31 de diciembre de 2010 y 2008 son los
siguientes:

Miles de euros

31.12.2010  31.12.2009

Valor actual de los compromisos a cubrir 9.633 9758
Compromis0s por pensiones causadas - -
Riesgos devengados par pensiones no causadas 9633 9.758
Riesgos por pensiones no causadas 9.880 10.457
Patrimonio de Planes de Pensiones 104.982 98.670

Provisiones matematicas de confrates de seguro
que cumplan los requisitos de serfondos externos

Compafiia de seguros Zurich Vida, Compania de
Seguros y Reaseguros, S.A Sociedad Unipersonal 9.880 10487

Adicionalmente, ei Banco realiza aportaciones a planes de pensiones para el resto de empleados en
activo.

Jubilados

Al 31 de diciembre de 2010 y 20089, las presiaciones ya causadas por jubilacién, viudedad, orfandad e
incapacidad, derivadas de los compromisos por pensiones asumidos por Deutsche Bank, S.A.E., con el
personal pasivo, estan cubiertas a través de pdlizas de seguro suscritas con Zurich Vida Compafiia de
Seguros y Reaseguros, S.A- Sociedad Unipersonal. Los aspectos mas relevantes del estudio actuarial

realizado al 31 de diciembre de 2010 y 2009, son los siguientes.

Valor actual de los compromisos por pensiones
causadas (miles de euros)
Patrimonio de planes de pensiones
Provisiones metematicas de confratos de seguro
que cumplan los requisitos de ser fondos
exdemos (miles de euros)
Hipotesis actuariales
Tablas utilizadas
Pensiones derivadas de la prima incial
Pensiones derivadas de aporlaciones posteriores
Tipo de interés tecnico
Prestaciones garantizadas fecha efecto poliza

Prestaciones garantizadas aportaciones posteriores

3112.2010 31.12.2009
149.023 151.529
149.023 151.529

GRMF-95 / GRM-BO
GRMF-95

5,57% 27 anos - 4,00% resto
4% 29 afos - 2,50% resto

B,09% 40 anos - 2,50% resto
4,25% 27 afhos - 2,50% resto

4,58%; Colas 2,00%
3,20%-2,53%; Colas 2,00%
4,11%; Colas 2,00%
3.64%4,22%; Colas 2,00%
4.07%; Colas 2,00%

GRMF-95 / GRM-80
GRMF-95

5 57% 27 afios - 4,00% resto
4% 29 anos - 2,50% resto

€,09% 40 afos - 2,50% resto
4,25% 27 afos - 2,50% resto

(4,21% - 3,76%); Colas 2,00%
(3.20% - 2,53%);Colas 2,00%
(4,09% - 3,85%).Colas 2,00%
{3,31% - 3,09%):Colas 2,00%
(4, 07%);,Colas 2,00%
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Prelubilados

En los ejercicios 2010 y 2009 el Bance acometié dos proceses de prejubilacién de empleados. Los
compromisos asumidos con los mismos estan dotados en un fondo intemo.

Las hipétesis basicas utilizadas para los célculos del estudio actuarial, al 31 de diciembre de 2010 y 2009
para los compromisos con el personal prejubilado son las que se detallan en el cuadro adjunto:

31.12.2010 31.12.2009

Supendvencia:
Varones PERMF 2000p PERMF 2000p
Mujeres PERMF 2000p PERMF 2000p
Tipo de actualizacién: 5,00% 5,20%
Crecimiento IPC: -— -—
Fase prejubilacion 2,10% 240%
Fase jubilacién -— -—
Crecimiento salarial: 0,00% 0,00%

Fase jubilacion -— —
Ewolucion Seguridad Social -— -—

Para la fase de jubilacion del personal prejubilado y por la parte devengada y no devengada al 31 de
diciembre de 2010 y 2009, se han considerado las mismas rentabilidades que las mencionadas
anteriommente para los compromisos contraidos con el personal activo.

En relacién a los tipos de interés para la fase de prejubilacidn son los siguientes:

31.12.2010 31.12.2009

Prejubilados - FI 5,00% 5,20%

Prejubilados - POLIZAS Tipo de interés de Péliza Tipo de interés de Péliza

Para la fase de jubilacién del personal prejubilado y por la parte devengada y no devengada al 31 de
diciembre de 2010 y 2009, se han considerado las mismas rentabilidades gue las mencionadas
anteriormente para los compromisos centraidos con el personal activo.

Los aspectos mas relevantes del estudio actuarial realizado al 31 de diciembre de 2010 y 2009 los
siguientes:

31.12.2010 31.12.2009
Fase Fase Fase Fase
prejubilacién __ jubilacién  prejubilacién  jubilacién

Valor actual de los compromisos a cubrir
Compromisos por pensiones causadas: 32.981 - 44 407 —
Riesgos devengados por pensicnes
no causadas: --- - - -—
Riesgos por pensicnes no causadas: - — - -—
Patrimonio de Planes de Pensiones: - - _— -
Provisiones matematicas de confratos de — — - —
seguro que cumplan los requisitos de - — - -
serfondos edemos: 12.865 -— 15656 —

Al 31 de diciembre de 2010, el valor actual de los compromisos asumidos en materia de retribuciones post-
empleo por el Banco atendiendo a la forma en la que esos compromisos se encontraban cubiertos, asi
como el vaior razonable de los activos, afectos y no afectos, destinados a |a coberfura de los mismos, eran
los siguientes:
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Miles de euros

31.12.2010
Valores Actuales de Jos compromisos:

Pensiones no causadas 9633
Pensiones causadas 182.167
151.800
Menos - Valor razonable de los activos afectos a los compromisos 171.767
Saldo registrado en el epigrafe “Provisiones — Prowsiones para pensiones y obligaciones 20 564
similaras” )

Al 31 de diciembre de 2010, el valor razonable de los activos afectos a la cobertura de refribuciones post-

empleo se desgiosaba de la siguiente forma:

Miles de euros

Naturaleza de los Activos afectos a la Cobertura de Compromisos 31.12.2010

Fondo de pensiones externo
Activos en régimen de prestacion definida 171.768
Fondos de capitalizacion imputados {aportacion definida) 276
Patrimonio asignado a la cobertura de pasivos en régimen de prestacion definida

Total 172.044

El movimiento del valor razonable de los activos de afectos a la cobertura de los compromisos con los

empleados del Banco durante el ejercicio 2010 ha sido el siguiente:

Miles de eurcs

Saldo al inicio 177.355
Aportaciones al Plan 1602
Derechos procedentes de otre Plan -
Preslaciones a cargo de aseguradores -13.415
Provisign matematica en poder de aseguradoras -5.309

Al inicio del ejercicio 177.353

Al final del ejercicio 172.044
Prestacicnes -—

Traslado de derechos a otro Plan —
Gastos por garantias externas -

Gastos propios del Plan -856
Ingresos propios el Plan 12.669
Beneficios del Fondo imputados -
Saldo al final 172.046

Las principales categorias de activos que componen el valor razonable de los activos durante al 31 de

diciembre de 2010 es &l siguients:

Miles de euros %
Instrumentos de deuda Nacional — —
Instrumentos de capital Nacional — —
Ajustes por valoracion — —
Intereses devengados — -
Revalorizacion nela — —
Tesoreria — —
Inversiones materiales - —
Otros (Polizas de Seguros) 172.044 100%
Provisiones en poderde aseguradoras

172.044 100%
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El importe de esos compromisos ha sido determinado por actuarios independientes, quienes han aplicado
para cuantificarlos, entre ofros, los siguientes cnterios:

a) Hipétesis actuariales utilizadas: insesgadas y compatibles entre si. Concretamente, las hipotesis
actuariales mas significativas que han considerado en sus calculos fuercn fas siguientes:

2010
Hipdtesis Astuariales
Tipo de actualizacién 2,64% - 5,00%
Tablas de mortalidad y esperanza de vida GRMF95 y PERMF2000p
Tasa de crecimiento de salarios revisables 2,10%
Tipo de revalorizacién de las pensiones Entre 0% y 1,9% {segin compromis o)
Tasa de crecimiento de bases maximas de cotizacion 0,00%
Tipo de rendimiento esperado de los activos del plan 0,00%

La tasa esperada de rendimiento total de los activos (tasa de actualizacion), se ha determinado en
base al tipo de interés garantizado por la péliza de seguros contratada.

b) Laedad estimada de jubilacion de cada empleada es la primera en la que tienen derecho a jubilarse
o la pactada, en su caso.

A continuacién se presenta la conciliacién entre el importe al inicio y al final del ejercicio 2010 del valer
actual de las obligaciones por prestacion definida:

Mies de euros
Saldo al 31 de diciembre de 2009 206.108
Coste de los senvcios del ejercicio comriente 1.602
Coste porintereses 10.009
Coste por senicios pasados {surgidos en el ejercicio} 6.388
Pérdidas yganancias actuariales -2.225
Prestaciones pagadas -27.274
Saldo al 31 de diciembre de 2010 194 608

A continuacién se presenta la conciliacion entre el importe al inicio y al final del ejercicio 2010 del valor

razonable de los activos del plan de los comprornisos por prestacion definida (estos activos se materializan
en plan de pensiones externa):

_Mies de euras
Valor razonable al 31 de diciembre de 2009 177.357
Rendimiento esperado de los activos del ptan 8.862
Primas pagadas 1.602
Pérdidas y ganancias actuariales -2.340
Prestaciones pagadas -13.437
Valor razonable al 31 de diciembre de 2010 172.044

A continuacién se presenta el valor de determinadas magnitudes relacionadas con los compromisos post
empleo de prestacion definida al 31 de diciembre de 2010:

Miles de euros

Valor actual de las obligaciones 194608
Valor razonable de los activos afectos 172.044
Saldo al 31 de diciembre de 2010 22.564
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A continuacién se presenta el movimiento de la variacion en patrimonio neto de las ganancias y pérdidas
actuariales durante el 2010:
Miles de euros

Saldo al 31 de diciembre de 2008 362
{Perdidas) yganancias acluariales activos -4.695
(Perdidas) yganancias actuariales pasivos 2225
Saldo al 31 de diciembre de 2010 -2108

A continuacidn detallamos el gasto contable durante el 2010;

Gasto contable de 2010 Miles de euros
Caoste de los sendcios del ejercicio corfiente 1602
Coste porinfereses 10.008
Rendimiento esperado de los activos del plan -8.862
Coste por senicios pasados (surgidos en el ejercicia) 6.388

Gasto total 9,136

El Banca concede anticipos de némina, al 0% de tipo de interés anual, a los empleados que cumpliendo
determinados requisitos asi lo soliciten siendo el importe de dichos anticipos limitado a un ndmerg
determinado de néminas.

Los préstamos con tipo de interés menor al de mercade comresponden a productos para empleados
concedidos baja las condiciones estipuladas en el Convenio Colective de Banca.

El nimero de ernpleados a 31 de Diciembre de 2010 y 31 de Diciembre de 2009 se distribuye como sigue:

31.12.2010 31.12.2009
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Directiws 194 57 251 182 57 239
Téchicos 1.099 777 1.876 1.127 773 1.800
Administrativos 157 223 380 159 240 399
1450 1.057 2.507 1.468 1.070 2.538

Otros Gastos Generales de Administracion

La composicién de este capltulo de las cuentas de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2010 y 2009,
es como sigue:
Miles de euros

31.12.2010  31.12.2009

Inmuebles, instalaciones ymatenal 29.242 30.019
Informatica 32528 34322
Comunicaciones B.371 8.526
Publicidad y propaganda 5118 4426
Gaslos judiciales y de letrados 3.191 3.198
Informes técnicos 853 693
Sendcios de vigilancia yiraslado de fondos 3.453 3.512
Primas de seguros y autoseguro 2.011 1.829
Por 6rganos de gobierno y control —_ —
Representacion ydesplazamiento del personal 5.974 5212
Cuotas de asociaciones 228 332
Servcios administrativos subcontratados 1.321 894
Confribuciones e impuestos 2.495 2532
Ctros 53.808 33,372

148 593 128.867
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El epigrafe Otros incluye, entre otros, los costes por externalizacion de servicios motivo por el cual sufren un
aumento significativo durante el ejercicio 2010.

KPMG auditor de las cuentas anuales individuales de la Entidad, ha facturado durante el gjercicio terminado el
31 de diciembre de 2010 y 2009, honorarios y gastos por servicios profesionales, segun el siguiente detalle:
Miles de euros

31.12.2010 31.12.2009

Por sendcios de audiloria 293 293

Otros sendcios de auditoria,
yasesoramiento 141 166
434 459

El importe indicado en el cuadro anterior por servicios de auditoria incluye la totalidad de los honorarios
relativos a la auditoria de los ejercicios 2010 y 2009, con independencia del momento de su facturacién,

Otras sociedades del grupe KPMG Europe, LLP, no han facturado honorarios y gastos al Grupo durante los
ejercicios 2010 y 20089.

Arrendamientos operativos - Arrendatario

El Bance tiene arrendado a terceros locales comerciales y oficinas en régimen de amendamiento operativo.

El importe de las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas como gastos es como sigue;
Miles de euros

31.12.2010  31.12.2009

Pagos por arrendamiento 21587 21.983
Cuotas contingentes —
Cuctas de subarriendo 454 -797

El importe total de los pages minimos futures por subarriendo que se espera recibir es como sigue:

Miles de euros

31122010  31.12.2009

Pagos futures minimos per
subarriendo a recibir 2.195 2.604
2.195 2.604

Los pagos minimos futuros por arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes:

Miles de euros

31.12.2010  31.12.2009

Hasta un afio 20 669 21.094
Entre uno y cinco afios 54 889 59.206
Més de dnco aiios 46.760 42.478

122.318 122.738

Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta

Su detalle al 31 de diciembre de 2010 y 2009, es el siguiente:
Miles de eiiros

31122010 31122009

Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados

comoe no comientes en venta 708 3.548
Inmovlizade matenal 708 220
Otros instrumentos de capital - 3.328

708 3.548
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Operaciones y Saldos con Partes Vinculadas

El detalle de las operaciones y saldos con entidades del Banco y otras entidades y personas fisicas
vinculadas, al 31 de diciembre de 2010 y 2009, se detallan en el Anexo Il

Informacidn sobre Medio Ambiente

Las operaciones globales de la Entidad se rigen por leyes relativas a la proteccion del medioambiente (“leyes
medioambientales”} y la seguridad y salud del trabajador (*leyes sobre seguridad laboral”). Deutsche Bank
SAE. considera que cumple sustancialmente tales leyes y que mantiene procedimientos disefiados para
fomentar y garantizar su cumplimiento.

La Entidad ha adoptado las medidas oportunas en relacion con la proteccion y mejora del medicambiente y la
minimizacién, en su caso, del impacto medicambiental, cumpliendo ¢con la normativa vigente al respecto.

El conjunto de iniciativas sostenibles realizadas durante 2010, han permitido a Deutsche Bank S.AE. reducir
12,3 millones de litros de agua, 22 toneladas de papel y 2,2 millones de KwH. Todo ello significa que ha
emitide 105 toneladas menos de CO2 y se ha ahorrado un total de 775 mil euros.

Ademas, se han revisado los modelos de contrato de alquiler de la Entidad en Espana, con el fin de adaptar
las condiciones en materia de sostenibilidad. Durante 2010 se fimaron alguileres verdes en dos sucursales y
en 2011, espera poder ampliar a tres oficinas mas.

Con el fin de reducir el impacto medicambiental de la actividad del banco, por segundo afo consecutivo,
Deutsche Bank SAE ha utilizado energia proveniente Unicamente de plantas de energia renovable.

Durante el ejercicio no se ha considerade necesario registrar ninguna dotacién para riesgos y cargas de
cardcter medioambiental al no existir contingencias relacionadas con la proteccibn y mejora del
medioambiente.

Los Administradores del Banco consideran minimos, y en todo caso adecuadamente cubiertos los riesgos
medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman gue no surgiran pasivos adicionales
relacionados con dichos riesgos. El Banco no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas
con dichos riesgos, durante los ejercicios terminados en 31 de diciembre de 2010 y 2008.

Senvicio de Atencidn al Cliente

La Orden 734/2004 de 11 de marzo del Ministeric de Economia, sobre los departamentos y servicios de
atencidn al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras incluye en su articulo 17, entre ctros
aspectos, la necesidad de elaborar un informe de las actividades realizadas por estos servicios a lo largo del
ejercicio anterior e, igualmente, que un resurnen del mismo se integre en la memoria anual de las entidades.

En el afio 2010 el Servicio de Atencidn al Cliente recibid un total de 1.846 quejas y reclamaciones (2.055 en
2009). Esta cifra supone un ratio del 28,9 por cada diez mil clientes, mientras que en el afio 2009 el ratio se
situd en el 32,3 por diez mil.

Del total de reclamaciones y quejas, un 17,9 % se resolvieron favorablemente al cliente. Desde el punto de
vista econdmico, se abonaron a los clientes un 1,8 % de los importes reclamados {1 % en 2009).

A través del Banco de Espafa se recibiercn 66 reclamaciones (63 en 2009), de las que 51 quedaron resueltas
a 31 de diciembre de 2010 (61 a 31 de diciembre de 2009). De las 51, 14 se resclvieron a faver del Banco,
existiendo 14 casos en los que no hubo pronunciamiento (29 favorables al Banco y 4 sin pronunciamiento en
2009).

Agentes Financieros

Deutsche Bank S.A.E. opera al 31 de diciembre de 2010 con una red de 292 agentes, personas fisicas o
juridicas a las que se les han otorgade poderes para actuar habituaimente frente a su clientela, en nombre y
por cuenta de Deutsche Bank S.A E., en la negociacion y formalizacién de operaciones tipicas de la actividad
de una Entidad de Crédito. La relacién de los mismos se encuentra depositada en la Oficina de Instituciones
Financieras de Banco de Espafa.

{Continta)
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En cumplimiento del articulo 22 del Real Decreto 1245/1995 se deberé informar de |a relacién de agentes de la
Entidad. A continuacion indicamos aquellos que a 31 de diciembre de 2010 tienen poderes suficientes para
firmar por cuenta de la Entidad:

Catalana Occidente $.A. de Seguros y Reaseguros

San Cugat del Vallés
Avda. Alcalde Barnils s/n

Correos y Telégrafos, Subdireccion General ADM. ECO.
Madnd
C/Aduana, 29

Situacion Fiscal

Los beneficios, determinados conforme a la legislacion fiscal, estan sujetos a un gravamen del 30% sobre la
base imponible. De la cuota resultante pueden practicarse determinadas deducciones.

A continuacién se incluye una conciliacién entre el resultado contable de los gjercicios 2010 y 2009 y el
resultado fiscal que el Banco espera declarar tras |la oportuna aprobacioén de cuentas anuales:
Miles de euros

31122010 31.12.2009

Resultado contable del ejercicio antes de impuestos 24 987 67.146
Diferencias permanentes 328 -3.577
Base contable del impuesto 25315 63.569
Diferencias temporales -64.158 -9.104
Ofros — —
Base imponible fiscal -38.843 54,465

Cuota al 30% -11.653 16.340
-11.653 16.340

Retenciones ypagos a cuenta 2425 8.827
Deducciones y bonificaciones 998 1.275
Impuesto sobre sociedades a pagar -15.077 6.238

Diferencias temporarias del 2010 recoge fundamentaimente aportaciones a planes de pensiones (-3,303),
desarrolios informaticos (1,114), provisiones por insolvencias (-50,015) correspondiente a la parte no deducible
fiscalmente por las provisiones por deterioro de préstamos hipotecarios asi como a la provisién genérica por
deterioro de la cartera crediticia, provisiones para prejubilaciones (-7,420}, Planes de acciones y de
compensacion (798}, y deterioro de participaciones en enfidades del grupo {(-2,559) siendo la diferencia en el
gjercicio de los fondos propios de la entidad participada afectada por dicho ajuste de 5.462, quedando
neutralizado el corespondiente ajuste en la base impenible consolidada fiscal. A su vez las deducciones en la
cuota provienen de deducciones por formacion {19), aportaciones a planes de pensiones (99) y donaciones
(91).

Diferencias temporarias a 31 de Diciembre de 2008 recoge fundamentalmente el fondo de prejubilaciones (-
3.128), planes de pensiones (-12.253), provisiones de insolvencias (8.317), proyectos informéticos (-2.549) y
planes de acciones (-232).

El gasto del gjercicic por Impuesto sobre Sociedades de los gjercicios 2010 y 2009 se calcula como sigue:
Miles de euros

31.12.2010 31.12.209

Gasto correspondiente al ejercicio corriente 6.595 17.795
Base contable al 30% 7.594 19.070
Bonificaciones y deducciones 999 1275

Ajustes por cambio tipo impositivo - —
Ajustes impositives de ejercicios anteriores — —
Diferencia 1S5 Ejercicio anterior 13 -—
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Con fecha 30 de julioc de 2010, la Entidad recibid notificacion del inicio de actuaciones inspectoras de
comprobacién e investigacién de alcance general por parte de la Inspeccion Tributaria por los siguientes
impuestos y ejercicios:

Ejercicios
Impuesto sobre Sociedades 01/2005 a 12/2007
Impuesto sobre el Valor Afiadido 07/2006 a 1272007

Retencion /ingreso a cuenta Rendimientos del Trabajo / Profesional 07/2006 a 12/2007
Retenciones / Ingresos a cuenta Rendimientos Capital Mobiliario 07/2006 a 12/2007
Retenciones a cuenta imposicién no residentes 07/2006 a 12/2007

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido
el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2010, la Entidad vy las sociedades dependientes
tienen abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales los impuestos principales presentados que le son
aplicables desde 2007. Los Administradores del Grupo no esperan que, en caso de inspeccion, surjan pasivos
adicionales de importancia.

De acuerdo con la normativa reguladora del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables
para la determinacion de la base imponible ésta resultase negativa, su importe podra ser compensado con las
rentas positivas de los periodos impositivos que concluyan en los quince afios inmediatos y sucesivos. La
compensacion se realizara al tiempo de formular la declaracion del Impuesto sobre Sociedades, sin perjuicio
de las facultades de comprobacion que correspondan a las autoridades fiscales.

A su vez, el detalle de los activos y pasivos por impuestos diferidos que los Administradores de la Entidad
esperan sean revertidos en los ejercicios futuros, son las siguientes:
Miles de euros

Ejercicio esperado Diferencias temporarias Diferencias temporarias

de reversién de activo de pasiwo
2011 15216 29.256
2012 11.162 73
2013 9.746 73
2014 8.849 73
> 2015 35219 530
80.192 30.005

Los diferentes beneficios fiscales aplicados en el calculo de la cuota impositiva en el Impuesto sobre
Sociedades de la Entidad de los ejercicios 2010 y 2009 se muestran en el siguiente cuadro:

Miles de eurgs

31.12.2010  31.12.2009

En cuota impositiva

Deduccicnes por inversiones _ —

Deducciones por doble imposicion (1} 790 927
Deduccién por gastos de formacién 19 40
Deduccién por aporaciones planes de pensiones 99 221
Deduccién por reinversion de beneficios extraordinarios — -
Deduccién por donativos a entidades 91 87

999 1.275

(1) Dividendos cobrados por la Entidad de otras entidades del Grupo consolidado en Espafia y ofras
participaciones minoritarias.
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El detalle de activos y pasivos por impuestos diferidos por tipos de activos y pasives es como sigue:

Miles de euros
Activos Pasivos Netos

31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009

Inmovilizado material 449 509 — - 449 509
Fondo de cemercio 3.040 3.220 — - 3.040 3.320
Otros activos intangibles 4,153 3.758 — - 4.153 3.758
Inversiones inmobiliarias 106 106 -— - 106 106
Activos financieros disponibles para la venia —_ — 731 805 731 -805

Activos financieros al valor razonable con

cambics en resultados — —- -— - -
Cobertura de flujos de efectivo — — 29.109 27 805 -29.109 -27.805
Prestaciones a ermpleados 32,330 34418 74 109 32256 34.309
Diferencia termporal por aplicacién Circular

4/2004 Banco de Espana — — -— — -
Provisiones 40.114 54 .369 91 747 40.023 53.622

Crédilos por pérdidas a compensar —_ — — — — —
Derechos por deducciones y bonificaciones — — — — — —

Total activos/pasivos 80.192 96.480 30.005 29.466 50.187 67.014

Activos y pasivos netos 80.192 96.480 30.005 29.466 50.187 67.014

El detalle de la variacion de los impuestos diferidos por tipos de activos y pasivos que ha side reconocida
contra el gasto / (ingreso) por impuesto sobre las ganancias diferido de la cuenta de pérdidas y ganancias es
como sigue:

Miles de euros

31.12.2010 31.12.2009

Inmovilizade material -60 141
Fondo de comercio -280 -281
Ofros activos intangibles 395 -525
Activos financieres disponibles para la venta 74 2.535
Cobertura de flujos de efectivo -1.304 -7.510
Prestaciones a empleadoes -2.053 -5.525
Provisiones ~13.599 9.571
Total -16.827 -1.594

El detalle de los activos y pasivos por impuestos difendos cuyo plazo de realizacién o reversion es superior a
12 meses es como sigue:

Mites de eurcs

31.12.2010 31.12.2009

Activos por im puestes diferidos

relacionados con diferencias femporarias 64.978 79.070
Créditos por pérdidas a compensar -— -—
Derechos per deducciones y bonificaciones -— -—

Total activos 64978 79.070
Pasivos por impuestos diferidos 749 816
Neto 64.229 78.254
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El importe total del impuesto sobre las ganancias corriente y diferido, relativo a partidas cargadas o abonadas
directamente contra patrimonio neto durante los ejercicios 2010 y 2009, es como sigue:

Miles de eurps

2010 2009
Nota Corriente  Diferido Cormriente  Diferido
Activos financieros disponibles para ia venta 7 —- 731 - 805
Coberturas del flujo de efectivo 9 — 29109 ¥ 27.805

Politicas vy Gestion de Riesgos

El Consejo de Administracion a través del Comité de Activos y pasivos (ALCO), la Comision de Auditoria, la
Division de Auditoria, y las unidades de Control de Riesgos, tutela y supervisa las politicas contables y los
sistenas y procedimientos de control interno, en relacién con todos los riesgos de la actividad del Banco. A su
vez, la Unidad de Compliance es la encargada de la prevencion de blangueo de capitales de conformidad con
la legislacian vigente. El objetivo es gestionar adecuadamente |os riesgos y optimizar dicha gestion a través de
los activos, pasivos e instrumentos de cobertura.

A tales efectos, el Consejo de Administracién aprueba y revisa periddicamente los riesgos crediticios de mayor
importancia, y establece y actualiza los limites operativos de Tesoreria y Mercado de Capitales.

A nivel ejecutivo, existe una adecuada segregacion de funciones entre las unidades de negocio donde se
onigina el riesgo y las unidades de seguimiento y control del mismo.

Deutsche Bank S.A.E. pone especial énfasis en la identificacion, medicién, control y seguimiento de los
siguientes riesgos:

sRiesgo de crédito

*Riesgo estructural de interés

*Riesgo de liquidez

*Riesgo de mercado

*Riesgos de derivados

*Riesgos operativos

Los sisternas de auditoria y control interno se extienden, asimismo, a otros riesgos de la actividad del Grupo,
tales como riesgos legales y fiscales, riesgos de fraude y riesgos tecnolagicos.

(a) Gestion del nesqo estructural

En Deutsche Bank S.A.E. dada la politica dictada por el Grupo, contraria a tomar posiciones propias en
derivados con fines especulativos a nivel local, y teniendo en cuenta la estructura del balance sin saldos
en divisa significativos y con una cartera de negociacion minina, el riesgo de mercado se limita casi
totalmente al riesgo de tipo de interés, que queda minimizado mediante los modemos sistemas de control
establecidos.

+ Riesqge estructural de tipo de interés

El riesgo de interés estruciural es el definido como [a exposicién de la Entidad a variaciones en los
tipos de interés de mercado, derivada de la diferente estructura temporal de vencimientos y
“repreciaciones” de las partidas de activo y pasivo del Balance

Con el objetivo de realizar una gestién mas efciente del riesgo de tipo de interés ante un entorno
econdémico cada vez mas competitivo y globalizado, el Grupo Deutsche Bank AG ha disefiado un
sistema por el que se persigue efiminar por completo cualquier actividad de asuncién de riesgos de
{ipo de intereses llevada a cabo en Europa Continental,
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De esta manera, el gestor del Balance de situacién de Deutsche Bank S.A.E. representado por el
Comité de Activos y Pasivos (ALCQO), asume 1a funcién de supervisor y coordinador de procesos y
politicas de gestién de riesgos, en lugar de cumplir un papel de tomador de riesgos, lo que se realiza
en forma centralizada en Deutsche Bank Frankfurt. Los gestores del balance de situacién forman
parte de un equipo europeo donde intercambian mutuos conocimientos y experiencias

Risk Square es la herramienta que evalda la posicion de riesgo de tipo de intereses del balance del
Banco globalmente, considerado en base a sus flujos de caja. Las operaciones de cobertura
correspondientes para cubrir este riesgo son contratadas todas ellas con Deutsche Bank Frankfurt. La
aplicacion Risk Square ha sido disefiada internamente y esta basada en un modelo financiero de
gestion de riesgo de tipo de interés definido por el Grupo a nivel mundial.

Las partidas del Balance mas significativas presentan la siguiente matriz de riesgos de interés al 31 de

diciembre de 2010 y 2009:

» Al 31 de diciembre de 2010

Activo Miles de euros
Mas de fres
Hasta un Mes de un meses I\.'t_as de un Ma.s de Vencimiento
mes hasta afno hasta cinco . Tatal
mes hasta un . _ indeterminado
tres meses . cinco anas an
ano
Caja yBanco de Espana - -— - - -— 59.444 50.444
Cartera de Negociacion 10131 16637 35.448 77.963 63.844 -— 204.023
Otros Activos Financieros a valor
Razonable con cambio en perdidas - —- — — — — —-
yganancias
Activos Financieros disponibles - i B 243 _ 2 956 3199
parala venta
Activos no corrientes en Venta -— — -— -— - 1.256 1.256
Inversion Crediticia 2.326.051 2.354.622 8.088.589 1.370.666 B820.807 1.204.501 16165236
Cartera de Inversion a vencimiento - -— - - -— - -—
Otros Activos Financieros -— — 30.353 29.757 35220 40.518 135.848
Total activos Financieros 2.336.182 2.371.259 8.154.390 1.478.629 919.871 1.308.675 16.569.006
Pasivo Miles de euros
Mas de tres
Hasta un ﬁ: :e utg meses ZQ:; :e Ltl: Ma: de Vencimiento Total
mes as hasta un . a'_s c'_ co indaterminado o

fres meses afio cinco afios anos
Cartera de Negociacion 10.437 16.713 35.945 94351 65.755 223.201
Otros Pasivos Financieros a walor N N .
Razonable con cambic en perdidas -
Pasivos Finacieros a coste 1789.897 3.179.755 5651569 157.900 13650 4.148.596 14.041.367
amortizado
Otros Pasiwos Financieros — — - - - - —
Ofros Pasiwos 29.256 219 530 156.042 186.047
Total pastvos Financieros 1.800.334 3.196.468 5.716.770 252470 799835 4.304638 15350615
Gap Total por Riesgo de Inferés 535848 -825.209 2437620 1.226.159 839836 -2995963 1.218.391
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+ Al 31 de diciembre de 2009

Activo Milas de euros
Mas de un Mas de tres Masdeun Masde L
Hasta un meses M _ Vencimiento
mes hasta ario hasta cingo . ) Total
hasta un ] N indeterminado
tres meses cinco afos afips
ario
Caja y Banco de Esparia — — - — -— 122.475 122.475
Cartera de Negociacion 28.520 9.110 68.797 70.508 46.676 22361t
Ofros Activos Financieros a valor
Rarmnable con cambio en perdidas - - -— -—_ — — -
yganancias
Activos Financieros disponibles . N 258 . 235 5737 6.230
para la venta
Inwersion Crediticia 2.351.154 2.306.690 7.894.092 1.738.528 777439 746.880 15.814.783
Cartera de Inversion a vencimiento - - - - - - —-
QOfros Activos Financieros 17 .861 34.827 44243 44 446 141377
Total activos Financieros 2.379.674 2.315.800 7.981.008 1.843.863 868593 919.538 16.308.476
Pasivo Mites de euros
Mas de fres
Hasta un Mas ae L:n meses M?s SE un  Mes de Vencimiento Tetal
mes mes hasta hasta un a.no asta cinco ndeterminado a
tres meses afo cincoafos  anos
Cartera de Negociacion 30.602 9.7498 73.999 B6.216 49.511 -— 250077
Otros Pasivos Financieros a valor i _ . _ . N B
Razonable con cambio en perdidas
Pasivos Finadieros a coste 2.841825 2083925 5542798  206.000 -~ 4050819 14.734467
amonizado
Otros Pasiwos Financieros - -— -— -— -— — ——
Otros Pasivos —- 34.888 242 574 111.320 147.024
Tofal pasivos Financleros 2872427 2093674 5651685 292458 50.085 4,171.239 15.131.668
Gap Total por Riesgo de Interés 492.753 222126 2329323 1.551.405 818508 -3.251.701 1.176.908

* Riesgo de liguidez

La gestion del resgo de liquidez esta integrada dentro de la estructura global del Grupo Deutsche
Bank A.G., motivo por el cual no accedemos al mercado mayonsta, siendo sustituide por la
financiacién recibida por nuestra casa matriz, la cual nos tiene concedida una linea de crédito de
9.000 millones de euros, de la que a 31 de diciembre de 2010 teniamos un disponible de un 13%

{15% a 31 de diciembre de 2009).

La clasificacion de las principales partidas de activo y pasivo al 31 de diciembre de 2010 y 2009, por
plazos de vencimiento contractual o, en su caso, por plazos esperados de realizacion o liquidacién, es

como sigue:
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» Al 31 de diciembre de 2010

Activo Miies de euras
Mas de tres
Hasia un Mas de un meses M?s de un Mas de  Vencirmento
mes hasta afio hasta . _ . Total
mes hasia un . _  cinco afnos indeterminadg
tres meses afio ¢cinco afios
Caja yBanco de Espania - - - - - 56.444 59.444
Cartera de Negociacion 10.131 16.637 35.448 77963 63.844 —- 204.023
Otros Activos Financieros a valor
Razonable con cambio en perdidas y - - - — - - -
ganancias
Activos Financieros disponibles para L i . 243 _ 2.956 3199
la venta
Activos ne corrientes en Venta - -— — - -— 1.256 1.256
Inversion Crediticia 1.810.953 956.854 1.499019 1.256.515 9437394 1204501 16165236
Cartera de Inversion a vencimiento - - - -—- - — -
Otros Activos Financieros -—- —- 30.353 29.757 35.220 40.518 135.848
Total activos Financieros 1.821.084 973.491 1.564 820 1.364.478 9.536458 1.308.675  16.568.006
Pasivo Miles de eurcs
Mas de tres
Hasta un Mas ﬂe l:; meses M?s :e Lt’;' Mas de  Vencimiento Total
mes TES nas hasta un gno af cinco afos indeterminado ota
tres meses afio cinco anos
Carlera de Negociacion 10437 16.713 35945 94351 65.755 -— 223.201
Oftros Pasivos Financieros a valor
Razonable con cambio en perdidas y - -— — - - - —
ganancias
Pasiws Finacieros a coste amortizado 1.789.897 3.038.991 5511569 198664 253650 4.148596 14.941.367
Otros Pasivos Financieros -— —- - — - - —-
Otros Pasivos -— --- 29.256 219 530 156.042 186.047
Tolal pasivos Financieros 1.800.334 3.055.704 5.576.770 293234 319935 4304638 15350615
Gap Total por Riesgo de Liquidez 20.750 -2.082.213 -4.011.950 1.071.244 9.216.523 -2.995963 1.218.391
+« Al 31 de diciembre de 2009
Activo Miles de eurcs
Mas de tres
Hasta un Mas :e utz meses h%s :e l:: Mas de  Vencimiento Total
mes mes has hasta un a.no af cinco afos indeterminado ol
tres meses afio cinco anos
Caja yBanco de Espana --- — -— - -— 122475 122.475
Cartera de Negociacion 28520 9110 68.797 70.508 46.676 -— 223611
Otros Activos Financieros a valor
Razonable con cambio en perdidas y - - - .- — - —
ganancias
Activos Financieros disponibles para . N 258 N 235 5737 6.230
la venta
Inversion Crediticia 2351.154 1.043515 1.561.063 1.169.925 8.942.246 T46.880 15.814.783
Cartera de Inversion a vencimiento - — —- — —- — —
Otros Activos Financieros - 17.861 34.827 44243 44 448 141.377
Total activos Financieros 2379674 1.052.625 1647.979 1.275.260 9.033.400 919538 16.30B476
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Pasivo Miles de euros
Mas de tres
Hasta un x: ::;; meses I:?S ::;:2 Mas de  Vencimento Total
mes hasta un o - cince afos indeterminado a
tres meses _ cinco afics
ano
Cartera de Negociacion 30602 9.749 73.999 B6.216 49.511 - 250.077

Ofros Pasivos Financieros a valor

Razonabte con cambio en perdidas y - — - - —
ganancias

Pasivos Finacieros a coste amortizado 2.841.826 1.043.160 5402798 246764 240000 4059019 14.734 467
Otros Pasivos Financieros -— - - -— - - —
Otros Pasivos —- 34.888 242 574 111.320 147.024

Total pasivos Financieros 2.872.428 1.952.909 5511685 333.222 250085 4.171.239 15.131.568
Gap Total por Riesgo de Liquidez -492.754  -900.284 -3.863.706 942.038 B8.743.315 -3.251.701 1.176.908

Las herramientas utilizadas para el control del riesgo de liquidez son el ‘Gap de Liquidez’ y el informe de
situacion en el mercado interbancario.

(b} Actividad de tesoreria

La Divisién de Tesoreria presta sus servicios para |la gestion global de los riesgos de interés y de liquidez.

La actividad en derivados de negociacion del Banco se centra en las operaciones con clientes, que se
casan en el momento con nuestra casa matriz y con la cobertura de tipos de intereses inherentes a
nuestro balance, que se realiza también con Deutsche Bank Frankfurt. Las cifras correspondientes a las
posiciones de derivados para la cobertura de tipos de intereses inherente en nuestro balance a final del
ejercicio 2010 presentan la siguiente evolucién:

Miles de euras
Nocional MNocional
Moneda 2010 2009 Variacion
{civ Eur) ~ {cihvEurn)
Derivados de tipo de inferés
Tolal IRS EUR 1.236.038 887.999 348.039
Total CMS EUR 16.337.500 15.588.000 749.500

17.573.538 16.475.999  1.097.539

Miles de euros

Nogcional Nocional
Moneda 2010 2009 Variagion

__(cvBurp  {cvEun)

Denvados de tipo de intereés

Tetal IRS UsD - - -—
Total CMS usD 237.988 8§2.952 155.036
237.988 82952 155.036

Durante el afic 2005, la Entidad adapté sus limites de riesgo de mercade a la metodolegia 'VaR', que ya
era utilizada en afios precedentes para la gestion y medicion de este tipo de riesgo. Los limites
implantados estan establecides segun criterio de VaR global y por cada uno de los factores de riesgo.
Estos limites se complementan con reglas de stop-loss y medidas de sensibilidad.
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Medicion del riesgo de mercado

Valor en nesgo {(VaR}

Para la medicidn del riesgo de mercado de tipos de interés, renta variable y tipos de cambio, se utiliza
la metodologia del Valor en Riesgo (VaR), que cuantifica la pénrdida potencial maxima que puede
generar una determinada cariera, con un nivel de confianza del 99% y un horizonte temporal de un
dia. El modelo que se sigue para el calculo del VaR es el “paramétrico”, el cual se basa en hipdtesis
estadisticas de nomnalidad de la distribucion de probabilidad de los cambios en los precios de
mercado.

El Grupo Deutsche Bank tiene una unidad especializada en Londres, Global Risk Controlling, en la
que se calcula el VaR de las posiciones con riesgo de tipos de interés de Deutsche Bank S.A.E.

Risk Controlling y Business Area Controlling CIB de Deutsche Bank S.A.E. controlan que el VaR
diaric no exceda el limite impuesto por el Grupo, que esta fijado en la cantidad de 200.000 euros.

En el grafico del VaR se presenia la evolucidn mensval que ha experimentado desde el 31 de
diciembre del afio pasado hasta el 31 del presente ejercicio.

Evolucion VaR durante el ejercicio 2010:

VaR from 31/12/20009 to 31/12/2010
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Riesqo de crédito

Organizacién de la funcién de riesgo de crédito

La estrategia en materia de riesgos seguida por Deutsche Bank S.A.E. viehe marcada por el Consejo
de Administracién, que ademas fija los limites de facultades al Comité de Activos y Pasivos (ALCQO)
que sanciona las operaciones cuyo riesgo excede de las facultades delegadas a érganos inferiores.
Dicha estrategia se materializa en unas politicas de riesgos, aprobadas por el Comité de Activos y
Pasivos (ALCO), que son propuestas, implementadas y gestionadas por las Unidades de Contro! de
Riesgos a través de distintas herramientas y procedimientos

El Comité de Activos y Pasivos (ALCO), ademas de aprobar las politicas de riesgo para los distintos
negocios de la Entidad, fija los limites de las faculiades delegadas a las Unidades de Control de
Riesgos; sanciona fas operaciones que por importe no eniren en el capitulo anteror; realiza
periodicamente el control y seguimiento de los riesgos y su exposicién, tanto de los clientes mas
importantes como de los sectores mas representativos; supervisa el cumplimiento de los objetivos de
riesgos y el funcionamiento de las herramientas y modelos de gestion del riesgo: y en general, es
informada y decide sobre los asuntos relevantes en malteria de riesgo de crédito.
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Las Unidades de Control de Riesgos estan organizadas en funcién de la diferente topologia de
clientes existentes:

~Corporate and Investment Banking (CIB). grandes empresas
-Private and Business Clients (P&BC): pequedas y medianas empresas
-Private and Business Clients (P&BC); personas fisicas

Para cada caso, se establecen unos niveles y facultades de aprobacién determinados para cada
gestor y comité de riesgos comespondiente. Para las grandes empresas existe una gestioén a nivel
global del Grupo Deutsche Bank mientras gue para pequefias y medianas empresas asl como para
las personas fisicas, hay un trato mas local y homogeneizado.

Las unidades de Control de Riesgos velan por el estricto cumplimiento de los procedimientos y
normativas establecidas por el Grupo en materia de riesgos crediticios. Estas son areas con criterios
independientes de la gestién comercial y con la misién de valorar y controlar tanto la calidad individual
de los riesgos, como la inversion crediticia total, activos dudosos y provisiones correspondientes.

Calidad crediticia

La calidad crediticia de Deutsche Bank S.AE. y la abundancia de sus provisiones constituyen una gran

ventaja competitiva y permiten a la Entidad afrontar de cara al futuro un progresivo crecimiento de la

inversién con la seguridad de que seguird generando valor de forma sostenida en el tiempo.

A cierre de ejercicio la tasa de morosidad se sitia en un 4,5% (4,3% en 2009) con un ratio de cobertura
del 70.7% (63.8% en 2009).

Los siguientes plazos han sido adaptadoes de acuerdo a la circular de Banco de Espafia 3/2010.

Miles de euros

2010 2009 Variacion
Activos Dudosos
Dudosos en funcion de la Morosidad 5098.363 525987 -16.624
Hasta 6 meses 55027 72979 -17.952
Mas de 6 meses, sin exceder de 9 35875 75.081 -35.2086
Mas de 9 meses, sin exsederde 12 33450 77.332 -43.882
Més de 12 meses 381.011 300,595 80.416
Dudosos porrazones distintas de la Morosidad 261.564 169.820 91.744
Hasta 6 meses 70.998 59.575 11423
Mas de 6 meses, sin excederde 9 22602 22.257 345
Mas de 9 meses, sin exceder de 12 45103 17.169 28.934
Mas de 12 meses 121.861 70.819 51.042
770.927 595.807 75.120
Riesgos de Firma 24952 102.788 -77.836
Paises Grupo 5
Instrumentos de Deuda 8.653 13.337 -4.684
Riesgos Contingentes 3433 2445 988

Las flineas basicas de actuacién de fa gestién del riesgo en Deutsche Bank S A E. durante el ejercicio

2010 han sido las siguientes:

1.

Mejora de la calidad de servicio a los clientes, dando una respuesta agil y adecuada a sus
necesidades. Para elle, el Banco cuenta con procedimientos formales de concesidn de nesgo
crediticio que se realizan teniendo en cuenta un gran numero de variables, en especial la posicion
global de! cliente, sus cifras mas relevantes a nivel econdmico, de gestién y motivacion para la
solicitud de financiacion.
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El Grupo Deutsche Bank AG ha profundizado en los ya implementados modelos internos de
cuantificacion del riesgo crediticio de acuerdo con el marco normativo conocido como Basilea i,
avanzando hacia sistemas mas sofisticados -orientados a la optimizacién de la relacién entre
rentabilidad y riesgo- y superando los antiguos modelos basados en el andlisis discriminante

Personas fisicas

En el caso de personas fisicas, es de vital importancia Ia realizacién de un optimo analisis del cliente
en el momento de la concesidn, dado que las funciones de seguimiento que se pueden realizar para
empresas no son totalmente aplicabies en estos casos.

Para ello cuenta con un sistema que facilita automaticamente un rating a cada cliente, en base a una
sene de variables, asociandolo a una probabilidad de generar morosidad en el futuro.

Una unidad de Control de Calidad especializada revisa periddicamente los prestamos concedidos
para asegurar el correcto funcionamiento de ios procedimientos establecidos, asi como para
identificar puntos criticos y proceder a su resolucion.

Banca comorativa y Pymes

En este sentido, para el segmento de Empresas se basa, especialmente, en un sistema interno de
rating adaptado a los diferentes grupos de clientes (CI1B y PBC), que penmmnite una medicién estdndar
tanto de la solvencia del prestatario, como de cada operacion en concreto, teniendo en cuenta el tipo
de operacion, plazos y garantias.

La calificacidén otorgada a cada cliente se actualiza, como minimo, una vez al afio y queda reflejada
formalmente, junto con el resto de informacién relevante del cliente, en propuesta de crédito. Cada
concesion de riesgo adicional requiere un analisis pormenorizado de la operacion dentro del conjunto
global de riesgo del cliente, ademas de una renovacion de la propuesta de crédito.

Adicionalmente, el Banco utiliza para clientes y operaciones concretas la metodologia RORAC
(Return on Risk Adjusted Capital) con el objefo de estimar el consumo de capital de cada cliente, asi
como para el andlisis y la fijacion.

El Banco ha introducido el expediente electrénico para la gestion del riesgo de pequefas y medianas
empresas. Esta herramienta permite disponer, de forma automatica y en un formato homogéneo, de
toda la informacién existente sobre un cliente en la base de datos del banco para la tramitacion de la
correspondiente operacidn de riesgo.

Control y seguimtento del riesgo

Como cornplemento a la gestién y valoracién de riesgos, el Banco da fundamental importancia al
seguimiento continuado del riesgo crediticio concedido a empresas con el objetivo de la deteccidn de
prestatarios susceptibles de presentar dificultades futuras y proceder, en consecuencia, a limitar o
disminuir el nivel de riesgo, minorando el posible impacto de [a morosidad del Banco (disminucidn de
la exposicion, obtencion de mejores garantias, etc.)

Esta labor, bajo la responsabilidad especifica del departamento de Seguimiento y Recuperaciones, se
apoya en el aplicativo de Gestion de Cobro y en la confeccion y mantenimiento actualizado de un
listado de prestatarios considerados de vigilancia especial {watch list}.

Una estructura diversificada de dicho departamento en las diferentes areas regionales del Banco y su
contacto fluido con los diferentes gestores de riesgo pemiten realizar una rapida y eficiente gestion
en la identificacion de los riesgos problematicos, asi como en las recuperaciones, en el caso de que
resulten impagados. ’
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Derivados

Los derivados contratados son valorades y coniabilizados a su valer razonable, tomando precios de
mercados activos para los contratos en mercados organizados y empleando modelos de valoracion por
unidades del Grupe Deutsche Bank espectalizadas en los contratados en mercados no organizados,

Matriz de concentracidn de riesgos

Un detalle de las concentraciones de riesgos de los distintos instrumentos financieros por zonas
geogréaficas, contraparte, divisa y calidad crediticia al 31 de diciembre de 2010 y 2008 se muestra a

continuacion;

« Al 31 de diciembre de 20190

Depositos en Valores

Miles de euros

Entidades de  Representativos Instruma['utos Derivados &egrtos alk Total
credito de Deuda de Capital Clientela

Espafia 246.707 3.430 21.059 158.511 13.006.110 13.435.817
Otros paises UME 129.718 56 - 40.937 449628 620.339
Reslo de paises 497.089 973 877 356 1281576 1.780871

873514 4.459 21.936 199.804 14.737.314 15.837.027
Bancos Centrales — - — - - —
Entidades de Credito 873514 232 -— 40.949 - 914 695
Admon. Publica Residente -— 3.254 - - 221749 225003
Admon. Publica No Residente - - - — 778,646 778.646
QOtros Sect. Priv. Residentes -— — 21.059 158511 12784360 12963930
Qfros Secl Priv. No Resident -— 973 877 344 952.559 954,753

873.514 4459 21936 189.804 14737314 15837.027
Divisa
Eurp 771.736 4 459 21.936 199.734 14014966 15.012.831
Libra Esterlina 18.655 — — - 12418 31.073
Dolar USA 68.133 - -— 70 510166 578.369
Délar Canada 125 — - -— 1.203 1.328
Franco Suizo 745 .- — - 21.236 21.981
Corona Sueca 478 — -— - - 478
Corona Morusga 998 - — - - 998
Corona Danesa 112 — — -— — 112
Yen Jlapones 10876 - - -— 176.878 187.854
Délar Australiano 939 - - - 110 1.049
Ofras 617 —- - - 337 954

873.514 4.459 21.936 189.804 14.737.314 15837.027
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» Al 31 de diciembre de 2009

Mites de euros

Depasitos en Valares Instrumentos Creditos ala
Entidades de  Representativos de Capital Derivados Clientela Total

cradito de Deuda
Espafia 228505 1.829 25445 180328 12.487.831 12903938
Ctros palses UNE 178.333 193 1.157 41.580 233612 454 875
Resto de paises 1.107 201 11 929 171 1175455  2.2B3.767

1.514.039 2.033 27.531 222079 13.876.898 15.642.580
Bancos Centrales — — — — — —
Entidades de Credito 1.514.039 1310 -— 41618 — 1556967
Admon. Publica Residente — 712 —-- -— 87.099 87.811
Admon. Publica No Residente -— — — — 732.970 732,870
Otros Sect. Priv. Residentes - — 25445 180.329 12.381.568 12.587.342
Otros Sect. Priv. No Resident — 11 2.086 132 675.261 6774890

1.514.039 2.033 27531 222079 13.876.898 15642.580
Divisa
Euro 1.285.967 2.033 27.531 222027 13331454 14869012
Libra Esterlina 21.304 — -— — 12.581 33.885
Dolar USA 195.091 -— — 52 360.505 555.648
Dalar Canada 111 - — -— 1220 1,331
France Sulzo 871 - - — 18911 19.782
Corona Sueca 165 — — -— -— 165
Carona Noruega 1824 - — — — 1.824
Corena Danesa 115 — - — — 115
Yen Japores 942 — — — 152.202 153.144
Délar Australiano 4714 - — - — 4714
Ctras 2.935 — — 25 2.960

1.514.039 2.033 27.531 222079 13876898 15642.580

Remuneraciones vy Salkdos con Miembros del Consejo de Administracion

El detalle de las remuneraciones y saldos con miembros del Consejo de Administracién de Deutsche Bank

S.AE. es el siguiente:

Mites de euros

31122010 31.12.2009
Retribuciones, dietas, sueidos yplanes de incentivos de Consejeros 8.533 4.73%
Primas de seguros de vida y aportaciones para pensiones de Consejeros 1.001 385
Créditos concedidos 1.068 500

Garantias constituidas por la Entidad a favor de los Consejeros - -—

La variacién de los costes de los Miembros del Consejo se debe principalmente al incremento de! nimero de
Miembros del Consejo con remuneracion en Espafia, desde 3 consejeros en 2009 a 5 consejeros en 2010,

» Retribuciones, dietas, sueldos v planes de incentivos

Las reiribuciones salariales percibidas en el ejercicio 2010 por les Consejeros de la Entidad con
responsabilidades ejecutivas ascendieron a 8.533 miles de euros (1.776 miles de euros en concepto de
retribucion fija y 6.757 miles de euros en concepto de retnbucion variable). En el ejercicio 2009 las
retribuciones salariales percibidas por los Consejeros de la Entidad con responsabilidades ejecutivas
ascendieron a 4.739 miles de euros {989 miles de euros en concepto de retribucion fija y 3.750 miles de

euros en concepto de retribucion variable).

Asimismo, durante los gjercicios 2010 y 2009, los miembros del Consejo de Administracion no recibieron

ninguna asignacién por el ejercicio de sus funciones.
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Los miembros del Consejo de Administracion / Consejo Rector de la Entidad recibieron en los ejercicios
2010 y 2006 los siguientes importes brutos:

Miles de eurcs

31.12.2010  31.12.2009

Consejo de Administracion 8.533 4739
Comisién f Comité
Direccidn -— —
Control — —
Total 8.533 4.739

La remuneracion de los Directores Generales de la Entidad y personas que desempefian funciones
asimiladas —excluidos quienes, simultaineamente, tienen la condicidon de miembro del Consejo de
Administracién (cuyas retribuciones han sido detalladas anteriormente)- durante los ejercicios 2010 y
2009 puede resumirse en la forma siguiente:

31.12.2010 31.12.2009

NUmero de personas 6 10
Refribuciones salariales 333 4168
Fijas 1.317 1.808
Variables 2014 2.360
(Ofras retribuciones 583 1.284
Total 3.914 5452

Al 31 de diciembre de 2010 permanecen en vigor tres planes de retribucion o fidelizacion de directivos,
instrumentados mediante entrega de efectivo o de acciones de la sociedad dominante del Grupo
Deutsche Bank AG, en los cuales también participan los Consejeros del Grupo.

Todos los planes comprenden una prima adicional sustitutoria del tipo de interés que remuneraria el
diferimiento de los pagos.

“Restricted Equity Units (REU)” utilizado hasta 2008

Se instrumenta de dos formas:

+« como programa de fidelizacidn para directivos con honzonte temporal de cuatro afios. Se
entregan derechos vinculados al precio de la accién de Deutsche Bank AG, que se hacen
efectivos al finalizar los cuatro afios. El coste se computa como Gasto de Personal devengado
en el periodo de cuatro afios.

+ Como incentivo, distribuyendo una parte del bonus anual a través de este programa. Tiene
entregas en 3 afos, en general (50%-25%-25%). El coste computa en su totalidad como Gasto
de Personal en el afio del devengo del bonus. Se utilizd este instrumento para el diferimiento
de parte del bonus de 2007,

“Restricted Cash Plan (RC)” utilizado con el bonus 2008

Plan diferido por el cual una parte del bonus de 2008, en funcion de unas reglas objetivas de reparto, se
distribuird en efectivo en tres afos 2010 a 2012 a razén de un tercio por afio. El coste se computa en su
totalidad como Gasto de Personal en el afio del devengo del benus.

“Restricted Incentive Award (RIA} y Restricted Equity Award {REA)” utilizado con el bonus 2009 y
2010

En funcién de una matriz estandar de reparto, se distnbuye el bonus anual en tres conceptos: una parte
en efectivo a cobrar de inmediato {(Bonus Cash} y el resto en estos dos planes diferidos, que consisten
en una parte en efectivo diferida a tres afos (RIA) y una parte en acciones diferida a tres afios (REA). El
REA puede incluir una cldusula especifica para cada directivo que las vincula a una consecucion de un
resultado. El coste se computa en su totalidad como Gasto de Personal en el afio del devengo del
bonus.
{Contimia)
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Un detalle del importe destinado en 2010 y 2009 a cada plan es el siguiente:

Miles de euros

Miles de euros

31.12.2010

31.12.2008

Administradores Personal clave

Administradores Personal clave

REU —
RC — —
RIA 2.542 462 609 208
REA 2.542 462 1.826 618
db share scheme — — — —_
Global Share -— — — —

5.084 924 2435 824

Créditos concedidos v garantias constituidas por la Entidad a favor de los Consejerps

Por Parte Vinculada se entiende lo dispuesto en la norma sexagésima segunda de la circular de Banco

de Espafia 4/2004.

El plazo medic {original} de los préstamos y créditos es de 11 afios en 2010 (7 afos en 2009) vy los tipos
de interés se sitlan entre el 0% y el 1,89% (0% y 3,2% en 2009).

Los préstamos con tipo de interés menor corresponden a productos para empleados concadidos bajo
las condiciones estipuladas en et Convenio Colective de Banca.

Los anticipos y créditos concedidos a los Administradores de la Sociedad y al personal clave de la
direccién asi como a las personas vinculadas a éstas, incluyendo exclusivamente sus conyugues y

descendientes, son como sigue:

31.12.2010 31.12.2009
Dinerario No Dineraric Dinerario No Dineraric

Anticipos -—- — — -
Créditos 189 — 1.000 -
Riesgos de Firma — — — 43
Total personal clave de la direccién 189 — 1.000 43
Anficipos — — — —_
Créditos 1.068 500 —-
Riesgos de Fimma —en — - 48
Total Administradores de la Sociedad

1.068 — 500 48

Las condiciones de los anticipos y créditos del personal clave de la direccién son las siguientes:

2010 2008
Anticipos Créditos Anticipos Créditos
Plazo de reembelso -— 2 a 26 afios - 4 a 30 anos
Tipo de interés anual -— 0% a 0,89% — 0% a 39%

Las condiciones de los anticipos y créditos de los Administradores de la Sociedad son las siguientes:

2010 2008
Anticipos Créditos Anticipos Créditos
Plazo de reembolso - 2 a15 anos — 1a 20 afos
Tipo de interés anual - 0% a1,89% - 0% a32%
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Las posiciones en la entidad del personal clave de la direccion y de los Administradores de la Sociedad
asi como a las personas vinculadas a éstas, incluyendo exclusivamente sus conyugues y
descendientes, son las siguientes:

Miles de euros

31122010 31.12.2009

Activo 5527 4.082
Pasivwo 1.896 9.661

Las remuneraciones recibidas por el personal clave de la direccién y por los Administradores de la
Sociedad son las siguientes:
Mies de euros

31.42.2010 31.12.2009

Retribuciones a corto plazo 2417 3.354
Pres{aciones post-empleo 571 680
Ofras prestaciones a largo plazo 463 206
Indemnizaciones por cese de contrato -— 593
Pagos basadoes en acciones 463 618
Total persanal clave de la direccion 3.914 5.451
Refribuciones a corto plazo 3.468 2.322
Prestaciones post-empleg 981 366
Otfras prestaciocnes a large plazo 2542 609
Indemnizaciones por cese de confrato - 503
Pagos basados en acciones 2542 1.826
Total Administradores de la Seciedad dominante 9.533 5718

Participaciones y operaciones con Miembros del Consejo de Administracion / Consejo Rector

Con caracter general no se han advertido situaciones de conflictos de interés en que se encuentren los
Consejeros de |la Sociedad que pudieran afectar al desempefic del cargo. No obstante, en los supuestos
en gue se han producido situaciones puntuales de conflictos de intereses (nombramientos, reelecciones,
préstamos a Consejeros, etc) los Consejeros afectados se han abstenido de intervenir en las
deliberaciones y participar en las votaciones del Consejo de Administracion o sus Comisiones.

Los miembros del Consejo de Administracion del Banco no tienen participaciones’ ni ostentan cargos o
desarrollan funciones en empresas cuyo objeto social sea idéntico, analogo o complementaric al
desarrollado por la Sociedad. Altos Cargos del Banco ocupan cargos directivos y funciones relacionadas
con la gestidon de empresas que forman parte del Grupo Consolidado, cuya entidad dominante es el .}
Deutsche Bank A.G. (matriz de Deutsche Bank, S.A.E) y que no son objeto de mencién al no suponer
menoscabo algunc de sus deberes de diligencia y lealtad o la existencia de potenciales conflictos de
interés en el contexto de la Ley 26/2003 de 17 de julio, por la que se modifican la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercade de Valores, y del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julic por el que se aprueha
la Ley de Sociedades de Capital (véase anexo V).

La Entidad no tiene informacién sobre ninguna operacion con Consejeros (nhi con accionistas
significativos y directivos} que sean ajenas al trafico ordinario de Deutsche Bank S.A.E.) 0 que no se
hayan realizado en condiciones normales de mercado, a efectos de lo dispuesto en el articulo 114.2 de
la Ley del Mercado de Valores.

" No se consideran a los efectos anteriores las inversiones de caracter financiero de los Consejeros al
considerar que estas ultimas no son susceptibles de generar situacion de conflicto de interés a los
efectos del articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital.
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Valor razonable de los Activos v Pasivos Financieros

En los cuadros se presenta el valor razonable de los instrumentos financieros del Banco al 31 de diciembre de
2010 y 2009 desglosado por clases de activos y pasivos financieros y en los siguientes niveles:

NIVEL 1: Instrumentos financieros cuyo valor razcnable se ha determinade tomando su cotizacion en
mercados activos, sin realizar ninguna modificacién sobre dichos actives.

NIVEL 2: Instrumentes financieros cuye valor razonable se ha estimado, para la valcracion de Instrumentes de
Capital, en funcion de la ultima transaccion de la que se tenga conocimiento ¢ bien por el valor tedrico
contable de la sociedad a la que comrespenda ya que recoge las participaciones no cetizadas en mercados
organizados. Para la valcracidn de los derivados se realiza centralizadamente por nuestra casa matriz,
Deutsche Bank A.G., en departamentos especializados en los diferentes productes a nivel mundial, utilizando
técnicas de valoracion aceptables que incluyen referencias al valor actual de mercado de otro instrumento
similar, modelos de descuento de flujos de efectivo y modelos de valoracién de precios de opciones, entre
otras.

NIVEL 3: Instrumentos cuyo valor razonable se ha estimade mediante la utilizacion de técnicas de valoracién
en las que algdn input significative no esta basado en datos de mercado observables.

A efectos de lo dispueste en los parrafos anteriores, se considera que un input es significativo cuando es
importante en la determinacién del valor razonable en su conjunto.

« Al 31 de diciembre de 2010

Miles de euros

L. Actvos financieros ; .
Cartera de negociacién . . nvarsiones crediicas Dervados de cobertura
disponibles para le vania

Valor en lioros Valor Valor en Valor Valor en Valar val b v be
sloren i razonable libros razonable libros razonable alor en ibros - Valor razona
Aetivos Financtares

Nivel 1 — — — — — -— -— —
Valores representativos de deuda 4.219 4.219 240 240 — — — —
Instrumentos de capital — — 2 956 2.956 —_ —e — —
Derivadas 199.804 199.804 — — — — 161.186 161.186
Nivel 2 204.023 204.023 3,186 3.196 — — 161.186 161.186
Caja ydepdsitos en bancos centrale: —_ — —_ —_ 50.514 59.514 - —
Depositos en entidades de crédito —_ — —_ -~ 873514 B873.514 -— —
Credito a la clientela — — — — 14.737.314  14.737.314 — —
Nivel 3 — — — — 15670342 15670.342 — —

Miies de euros

s Pasivos financieros a
Carlera de negociaciin Derivados de
ego coste amortizado i s de cobertura

Valor en libros Valor Vaior en Valor Valor en Var
. . . razonable libros razonable libros razonable

Pasivos Financieros

Nivel 1 -— — -— — -— —
Derivados 223.201 223.201 — — 11.243 11.243
Nivel 2 223.201 223.201 — — 11.243 11.243
Depdsitos de entidades de crédito - -— 9279417 9279417 — —
Depositos de la clientela — -—- 5058328 5.058.328 - —
Pasivos subordinados — -— 322770 322.770 -— —
Ofros pasivos financieros — -— 314478 314.478 - —
Nivel 3 — --- 14.574.953 14.574.953 -— —
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» Al 31 de diciembre de 2008

Miles de euros

L Actrvos financieros . - .
Cartera de negociacion N . Inversiones crediticias Derivados de cobertura
disponibles para la venta

Valor en Valor Valor en Valor Valor en Valor val b Valor
. libros razonable libros razonable fibros razonable er enibros  razonabie

Activos Financieros

Valores representativos da deuda 1.532 1.532 501 501 -— -— — -
Nivel 1 1532 1.532 501 501 . - — —
Valores repreeenfativos de deuda — — - - - — — -—
Inetrumentos de capital - — 5.737 8.737 - — -— -
Derivados 222.079 222.079 — — — — 132.091 132.081
Nivel 2 222.079 222.079 5.737 5.737 - — 132.091 132.091
Caja ydepositos en bancos centr: - - — — 122.590 122.590 — —
Depdsitos en entidades de créditc —_ -— —_ — 1.514.039 1.514.039 - -
Crédito ala clientela — — -~ -— 13.876.698 13 B76.898 — -—
Nivel 3 --- — — «— 15.513.527 15.513.527 —- —

Miles de euros

N Pasivos financieros a .
Cartera de negociacion i Derivados de coberiura
caele amoctizada

Valor en Vakor Valor en Valor Vakr en Valkor
i . . libros razonable libros razonable lbros razonable

Pasivos Financierss

Nivel 1 — --- — - —- -~
Derivados de negogciacién 250077 250.077 - -— -
Derivadas de cobertura - - — - 18.475 18.475
Nivel 2 250077 250.077 --- 18475 18.475
Depositos de entidades de créditc — 7.862777 7862777 — -
Depositos de la clientela --- — 6.288638 6.288.638 - -
Pasivos subordinades - -— 323421 323421 - -
Qtros pasivos financieros — -— 307.325 307.325 - -
Nivel 3 - --- 14,782,161 14.782 161 - —

A confinuacién se muestran los importes registrados en las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios
2010 y 2009 por variaciones en el valor razonable de los instrumentos financieros del Banco, que
corresponden a plusvalias y minusvalias no materializadas:

Miles de euros

2010 2009

Neto Neto
Nivel 1 —- -
Nive[ 2 58.414 70.885
Nivel 3 -—- —-
Total 58414 70.885
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Hechos Posteriores

Con fecha 18 de febrero de 2011, el Consejo de Ministros aprobé el Real Decretoley 22011, para el
reforzamiento del sistema financiero, que establece que las entidades de crédite y sus grupos que pueden
captar fondos reembolsables del publico, deberan contar con un capital principal igual ¢ superior al 8% de sus
exposiciones totales ponderadas por riesgo calculadas de conformidad con lo previsto en la Ley 13/1985, de
25 de mayo,; porcentaje que se incrementara hasta el 10% para los grupos consolidables de entidades de
crédito que reunan las dos condiciones siguientes:

a) tengan un coeficiente de financiacién mayorista superior al 20% conforme a la definicion establecida
por &l Banco de Espaiia, y,

b) no tengan distribuidos titulos representativos de su capital, al menos, en un porcentaje igual o
superior al 20% del mismo a terceros. A estos efectos no se tendra en cuenta las participaciones
mantenidas por las cajas de ahorro que hayan aportado su negocio finangiero a un banco para
desarrollar su objetc propio como entidad de crédito, las de las fundaciones originadas por
trasformacién de cajas de ahomos o la participacién en el capital social del Fondo de Reestructuracidn
Crdenada Bancaria. En caso de grupos consolidables de entidades de crédito en el que se incluyan
una o mas cajas de ahorros que hayan optado por desarrollar su objeto propio como entidad de
crédito de forma indirecta, esta condicidn se verificara sobre el banco al que hayan aportado su
negocio financiero.

Adicionalmente, el Banco de Espafia podra exigir el cumplimiento de un nivel de capital principal superior al
sefialado anteriormente si la entidad no alcanza, en el escenario mas adverse de una prueba de resistencia
del conjunto del sistema, el nivel de recursos propios minimos exigido en dicha prueba y hasta el limite de
dicha exigencia.

A los efectos anteriores, el capital principal de una entidad de crédito sera &l resultado de sumar los siguientes
elementos de sus recursos propios;

a) El capital social de las sociedades andnimas, excluidas, en su caso, las acciones rescatables y sin
voto; los fondos fundacionales y las cuotas participativas de las cajas de ahomo y las cuotas
participativas de asociacién emitidas por la Confederacion Espariola de Cajas de Ahorros; las
aportaciones al capital social de las cooperativas de crédito. En todo caso, se excluiran del célculo las
acciones o valores computables mencionados en este punto que se hallen en poder de la entidad o
de cualquier entidad consolidable.

b) Las primas de emisién desembolsadas en la suscripcidn de acciones ordinarias o de oftros
instrumentos previstos en la letra anterior.

c) Las reservas efectivas y expresas, asi como los elementos que se clasifican como reservas de
acuerde con la normativa sobre recursos propios de las entidades de crédito y los resultados positivos
del ejercicio computables de conformidad coen dicha normativa.

d) Los ajustes positivos por valoracidn de activos financieros disponibles para la venta que formen parte
del patrimonio neto, netos de efectos fiscales.

e) Las participaciones representativas de los intereses minoritarios que comrespondan a acciones
ordinarias de las sociedades del grupo consclidable, de conformidad con lo previsto en la normativa
de recursos propios.

fi Los instrumentos computables suscritos por el Fondo de de Reestructuracidon Ordenada Bancaria en
el marce de su normativa reguladora.

Del resultado de la suma anterior se deducird el importe de:

a) Los resultados negativos de ejercicios anteriores, que se contabilizan como saldo deudor de la cuenta
de reservas pérdidas acumuladas, y las pérdidas del ejercicio corriente, incluido el importe de los
resultados de ejercicio pérdida atribuidos a la minoria, asi como los saldos deudores de las cuentas
del patrimonio neto asimilados a resultades negativos de conformidad con la nomativa sobre
recursos propios de las entidades de crédito. A estos efectos, los ajustes negativos por valoracién de
activos financieros disponibles para la venta se consideraran netos de efectos fiscales.
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b} Los activos inmateriales, incluido el fondo de comercio procedente de combinaciones de negocio, de
consolidacion o de la aplicacidn del método de |a participacion. El valor de dichos activos se caleulara
conforme a lo dispuesto por ¢l Banco de Espafia.

De acuerdo con o establecido en la disposicién transitoria primera de este Real Decreto-ley, la fecha de
entrada en vigor de los requisitos de capital principal sefialados anteriormente serd el 10 de marzo de 2011,
tomando como base de cdlculo la cifra de activos ponderados por riesgo comespondiente a 31 de diciembre de
2010.

Las entidades que en dicha fecha no alcancen el nivel requendo tendran 15 dias hébiles para presentar para
su aprobacién ante el Banco de Espafia |la estrategia y el calendario de cumplimiento de los nuevos requisitos
de capitalizacién que deberan cumplirse antes del 30 de septiembre de 2011 (si bien Banco de Espafa podra
conceder un aplazamiento de 3 meses para ejecutar dichas medidas, en determinadas circunstancias que
podra ser de 6 meses, de forma excepcional, en el caso de procesos de admision a negociacién de valores).

Al 31 de diciembre de 2010, el Grupo tiene un deficit de capital principal por importe de 182 millones de euros.

Para solventar dicho déficit, con fecha 30 de marze de 2011 el Consejo de Administracién propone a la
préxima Junta General de Accionistas, una ampliacién de Capital por importe de 21.443 miles de euros y
Prima de Emisidn de 201.923 miles de eurcs para cumplir ¢con los requerimientos del RD 2/2011.

Con fecha 30 de marzo de 2011 el Consejo de Administracion de Deutsche Bank, S.A.E., ha aprobado la
fusién por absorcién de DB Cartera de Inmuebles 2, S.A.U. por parte de Deutsche Bank, S.A.E. con efecto 1
de enero de 2011.
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Anexo |. Operaciones y Saldos con Partes Vinculadas a 31 de diciembre de 2010

(Expresado en miles de euros)

ACTIVO {c} PASIVO (c)
Pro-memoria
Comecaanes de
" Valares Demados Derivados de  Participacianes walor pof Deposs  Demadosde  Pasnos Denvados de
Credilos {d)  representalnos de berura (&) i (dy negociadion Subormdinedos  coberure Caplal
de deuda negowactn ke deleriom de 9
Artinn
Entidades consolidables (a) 22.769 - - —_ 20.442 4924 23310 - - —_ -
Entdades de depbsito —_ -— -— - — - - — — -— —
Qtras emidades de crédilo —_ -— -— — —_ - - — — -— —
Reslo de entidages 22758 — - - 20442 4624 23310 - - . —
Entidades no consclidables (b) 763.355 56 40.807 153.080 - - 9182512 1$2.308 240.000 11.066 £7.205
Enlidades de crédito 163355 5 40.807 153.080 - - 8130803 192,288 240.000 11.088 87205
Enlidades de seguros - -— - - - - - — -— - -
Otras entidades financieras — — —_ - - — - - - — —
Resio de ertidades - — -— - - — 1710 -— -— — —
Otras emidades vinculadas - — -— - 2204 — 2427 - - — —
Personas fiscas vinculadas 779 — - — - - 2268 - - — —
INGRESDS GASTOS
Ventas e Ingresos
tnlereses ¥y Rendimeentos de por prestac.én de Imereses y o iones  Gaslos ge  OWOS 98S105
rendimienios  Insirumentos de cargas penerados de
SENACIOS N - pagadas Personal N
astmiladas cepital N asimiladas admmnislracibn
financierns
Enidades consolidablas (&) 167 1.514 5.554 TS —_ - 10.802
Entidades de depdsie - — -— -— - — -
Ciras entidades de crédite — — — - - — —
Resio de entidades 167 1.514 9554 73 - -— 109802
Entidades no consolidebles {b) 15589 _ 7A04 Tr.aeT 20.979 - 20.006
Enbdades de orédito 15588 -— 7804 7T 098 20070 -— 18124
Enbidades de segums -— — —_ — - — —
Otras enlidades financieras -—_ — — — - — —
Reslo de enlidades -— wnn -— 1 _ — 1BR2
Otras entidades wnculadas _ — — — - — —
Personas Msicas vinculadas 4% — - 28 — 4728 -
Anexo |. Operaciones y Saldos con Partes Vinculadas a 31 de diciembre de 2009
(Expresado en miles de euros)
ACTIVO (¢} PASIVO {c)
Valores Demades Derivados de Partcipaciones Depisitos  Denvados de Pasivos D dos d
Creditos {d) represeniativos de P e ! envacos de Capital
N coberiure (O] (d) negomaaén Subardinados coberture
de deuda negociacion
Entidadas consalidables (a} 3491 — — — 22817 23329 —_ — — —_
EnLdaces de deposilo — — — — — — — — — .
Ctras entidades de crédito — - — — -— — -— — — -
Resto de entidades 3494 - - - 22.917 21329 -— -— —_ -
Emtidaces no consolidables (b)  1.387.494 193 40.248 115.698 — 7661410 222793 240.000 17054 B7.205
Entidades de crédila 1.387 494 193 40248 115688 - 7 659.080 222793 100.000 17.054 &7 205
Enhdades de seguros — - — — — — - — — —
Qtras enbdades fnancierss —_ - — — — — — —_ —_ ~
Reste de entidades — -— - — — 2330 - 140.000 -— —
Otras entidades vinculadas - - - — 2.204 6189 - - —_ —
Personas Mslcas vinculadas 6.566 - — — — 9.866 — — —_ —_
INGRESOS GASTOS
Intereses y  Rendimientos da Venlas o '“‘?f‘“‘" Intereses y Ofros gastos
por presiacion de Gastos de
rendimientos  Instrumentos de ) cargas generados de
3 semvcdios no Parsonal - -
asim|ladas capnal asimiladas administracian
financiers
Entidades consolidables {a) 24 1.946 11484 122 - 9.662
Enbdades de depesilo — — — -— —_ -
Cmras entidedes de arédilo -— — - -— - -
Resio de entdades 24 1.946 11484 132 -— 9662
Entidades no consolidables [b) 16447 —_ 12.779 151.435 10.468
Entidades de crédile 16.447 - 12779 142.986 — 10.013
Entidades de seguros -— — — — -—
Otras entidades financieras - - -— — -
Resto de entidades — — - 8449 -— 455
Otras entidades vinculadas -— - -— — -
Personas fisicas vinculadas 172 -— - 113 4.965 -
(a) Las "entidades tonsclidables” son entidades que forman parte de un grupo consolidable de entidades de crédito segun se define

en el punto 1 del articulo octave de la Ley 13/1985 y demas normas que la desarrollan.
(b) Las “entidades no consolidables™ son entidades que pertenecen al mismo grupo econémico que la entidad declarante pero que

no forman parte del grupo consolidable de entidades de crédito espariol.
(c) Los saldos de las partidas de activo y pasivo se presentan por su valor en libros, excluidos los ajustes por valoracién,
(d} Ymportes corespondientes a los créditos y depositos concedidos o lomados a entidades de crédito y resto de entidades.
{e} Nominal del capital de la entidad declarante en la cartera de las demas empresas del grupo.
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Anexa Il. Relacion de los Servicios Centrales y Sociedades dependientes mas significativas:

Senicios Centrales de Deutsche Bank, S. A E.

Madrid

Paseo de {a Castellana, 18
28046 Madrid

Teléfono; 81 335 58 00

Barcelona

Ronda de General Mitre, 72 - 74
08017 Barcelona

Teléfono: 93 367 30 01

Sociedades dependientes

DWS Investments (Spain) Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.
Paseo de la Castellana, 18

28046 Madrd

Teléfono 91 335 58 00

DB CARTERA DE INMUEBLES 1, S.A.U.

Paseo del Club Deportivo n® 1 (Pargue Empresarial La Finca) Edificio 13
28223 Pozuelo de Alarcén (Madrid)

Teléfono 91 769 17 38

DB CARTERA DE INMUEBLES 2, S.A L.

Paseo del Club Deportivo n® 1 {Parque Empresarial La Finca} Edificio 13
28223 Pozuelo de Alarcdn (Madrid)

Teléfono 91 769 17 38

DEUTSCHE ZURICH PENSIONES, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A.
Ronda General Mitre, 72 - 74 3% planta

08017 Barcelona

Teléfono 93 367 30 30

DB OPERACIONES Y SERVICIOS INTERACTIVOS, A.LE
Via Augusta n"252-260

08017 Barcelona

Teiéfono 93 367 28 99
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Anexo lll. Mapa de la red de Oficinas del Banco de atencion personal
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Anexo lll. Relaciéon de Oficinas

Poblackén
Andslucia

ALGECIRAS

ALMERIA

CADIZ
CALAHONDA-CHAPARRAL
CHICLANADE LAFROMTERA
DOS HERMANAS

DO3 HERMANAS
ESTEPONA

ESTEPONA

FUENGIROLA

GRANADA

HUELWA

JAEN

JEREZ DE LAFRONTERA
Mal AGA

MARBELLA

MPARBELLA

NERJA
NUEVAANDALUCIA

SoN PECRO DE ALCANTARA
SoN ROGQUE

SEVLLA

SEMVLLA

SEMVLLA

TORRE DEL M&R
TORREMOLINDS
CORDABA

Aragén

HUESCA
TERUEL
ZARAGOZA
ZARAGOZA
ZARAGCZA
ZARAGOZA

Aslurias

GIJON
GIJON
OMEDO

Carmaras

LAS PALMAS DE GRAN CANARI
LOS CRISTIAKOS

PLAYA DE LAS AMERICAS
PLAYADEL INGLES

PUERTO DE LACRUZ
PUERTO RICQ

SANTA CRUZ DE TENERIFE
TELDE

Cantabria

SANTANDER

Casiila La Mancha

ALBACETE

CIUDAD REAL
CUENCA
CUADALAJARA
TALAVERA DE LA REINA
TOLEDO

Diraccitn

PLAZAALTA T
PASEC DE ALMERIA, 52
ANGHA, 22

Tekfono

§56.65.22.19
250231077
95621.23.92

CARRETERAN-340, KM 196 EDIF ALO-ALC  952.93.4420

LOGE Y8 DE LA PERGOLADEL NOVO

856.49.50.49

AVENIDA EUROPAZOL 16 N.MONTEQUINT 954127167

CALLE NTRA SRA DE VALME, 82
AVENIDAJUAN CARLOS I.BL 1 BAJQ

954 721058
952,79 2645

CARRETERAN-34D. KM 163 URB BENAMN 95288 52237

AVENIDA CONDES DE S5AN ISIDRO, 45
PUERTAREAL DE ESPANAS LOCAL 1
AVENIDAMARTIN ALONSO PINZON, §
PASED CE LAESTACION, 10
MSRQUES DE CASADOWMECQ, N°3
AVENIDA DE ANDALUCIA T

AVENIDA RICARDO SORIANO. 39
PUERTO PESQUEROQ, SN

PLAZADE LA ERMTA ¢

EDIF.A2 JARCINES PTO BANUSL.15
LAGASCA, (ESD.PLAZAMERLA ROMAN)

PASEQ LEVANTE, SN EDIF.ELOCAL 7TA
AVENIDA LABUHAIRA 18 EDP CONTINENT

CALLE VIRGEN DE LUJAN, 30 BAJOS
PLAZADE LAMAGDALENA 9
AVENIDAANDALUCIA, 104
PLAZA DE LAINDEPENDENGIA 2
CONGEPCION, 4

Total Andalucla

CDSOBAJO, 32

PLAZADE CARLOS CASTEL, 9-10
CALLE CESAREOQ ALIERTA, 24
CO5045

FERNANDO EL CATOLICO, 38
PASEQ DE LACONSTITUCION, 10

Total Aragén

CORRIDA, 55
MANUEL LLANEZR, 42
POSADAHERAERA, 4

Total Ashorias

GENERAL VWES, 55-57

952.58 4585
958.52.2032
959255189
953226750
856 327120
£52.35.80 11
B52.77.16.50
9528672 69
9525217 42
05281 5277
952789500
956.79.04 07
954 41 9061
954 27,0625
§54.58.90 18
952,54 59.79
§52.2818.90
957478727

x

§7422.69.00
976.5033.50
87621.5620
97621 82.10
978.55.61.27
976226088

985 17 6520
985.38.2057
96521.1327

026265628

AVENIDA AMSTERDAMS/MN VALDES CENTI 922705384

AVENIDA R.PUIG LLIMNASN C.CIAL.GALA

AVENIDA TIRAJANA, 32 LOCALESA Y2
CALLE OBISFO PEREZ CACERES, 4

CENTRO COMERCIAL PUERTORICO,.LOC

CALLE SAN FRANCISCD, 8
AVENIDACABILDO, 45 LOCAL 6-1

Total Canarias.

PASEQ PEREDA, 15

Tolal Cantabria

CALLEMARTINEZ VILLENA 10
AVENIDA ALARCOS, 18
ALONSD CHIRIND. &

92276.24 70
92676 1602
922584010
928 B6.00 65
922291250
928.69.98.69

$42.36 45.56

95724.49.00
026200560
855.21.2424

PASED DOCTOR FERNANOEZ IPARRAGUIL  94821.15.01

AVENIDACE TOLEDO, 26
CALLE COLOMBIA 22

Tolal Caslilla la Mancha

92580.41.00
925.25.51 48

Poblacion
Gaslilla y Leon

AMLA
BURGOS
LEON
MRANDADE EBRO
PALENCILA
SALAMANCA
SEGOVIA
SORIA
VALLADOLID
WALLADOLID
ZAMCRA

Catalufa

BADALONA

BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELQNA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA

BLANES

CAMBRILS

CASTELLO O’EMPURIES
CERDANYOLADEL VALLES
CORNELLA

CORNMELLA

EL PRAT DE LLOBREGAT
EL VENDRELL

FIGUERES

GIRONA

GRANOLLERS

LAPINEDA

LESCALA

LHOSPITALET CE LLOBRECAT
LLEIDA

MANRESA

MARTORELL

MATARO

MOLINS CE REI

MOLLET

MONTCADA | REIXAC
OLESA DE MONTSERRAT
PALAFRUGELL

PALAMOS

REUS

ROSES

RUBI

SABADELL

SALOU

SANT BOI DE LLOBREGAT
SANT CUGAT DEL VALLES
SANT FELIU DE GUIXOLS
SANT FELIU DE LLOBREGAT
SANT JUST DESVERM
TARRAGONA

TERRASSA

TORROELLA DE MONTGRI
VALLS

VLAFRANCADEL PENEDES
VILANCAWA | LAGELTRU

Direccion Teléfono
PLAZA SANTAANA, 3 920.22.28.04
VITORIA, 31 947 20.56 44
CALLE GRAN VIADE SAN MARCOS N8 987 676382
ESTACION, 44 947 32.08.00
PATIO DE CASTANO, 2 79707250
CONCEJO, 20-22 921.26.04 00
FERNANDEZ LADREDA, 29 821426445
AVENIDAMARLANO VICEN, 4 8752226 81
CALLE DUGUE DE LAVCTORIA, 16 9833076 44
CALLE LABRADORES 17 9822061 44
AVENIDAALFONSO X 1 980 53.32 B3
Total Castilla y Ledn 11
AVENIDA MARTI PUJOL. 118 ¥ 121 932.85 04.00
AVENIDA DE MADRID. 1 933.34 3048
AVENIDA DIAGONAL, 446 $34.04.21.02
BALMES, 308 £32.1163.86
CALLE BALMES, 7§ 934537258
CALLE BEETHOVEN, 12 932.41 8080
CALLE CORSEGA 476478 934,57 86.05
CALLE GRAN DE SANT ANDREU, 107-10% 933451511
CALLE NUMANCL, 45-50 933224763
CALLE PI1 MARGALL, 4951 932.12.01 67
CARRER PUJADES, 366 RAIOS 933.0361.10
CASANCVA, 111 93453 1199
CONSELL DE CENT, 318 934 872224
GRAN MACORTS CATALANES, 509 934 54 49 65
PASSEIG BONANOVA, 59 932.11.3566
PASSEIG DE MANUEL GIRONA, 10 93703.61.08
PASSEIG MARAGALL. 266-268 934 29 44 54
PLAZA DE CATALUNYA, 19 833.18.47 00
RAMBLA POBLENOU, 116 933.08.6088
TAMBRIT, 122-124 534.23.86.00
TRAVESSERA DE GRACIA 25-37 932.41.15 86
TRAVESSERA DE LES CORTS. 241 931.63.54.90
VIAAUGUSTA, 162 p12.4161 00
WA LNETANA 13 933.10.16.60
PASSEIG PAL CASALS 68 B72.36.82 46
CALLE BARQUES, 2 B77.36.14 62
CALLE PANI 165 (URBAMPURIABRAVY)  B72.45 50,00
AVENIDACATALUNYA, 28 8369202 48
AVENIDAANSELM CLAVE, 4448 913770072
CARRETERAD'ESPLUGUES, 124 823754011
AVENIDAVERGE MONTSERRAT 132 Y134 93370 18.78
LA RAMBLA, 26-28 S7766 14.12
RAMBLA, 31 §72.5011.12
PLAZAMARDUES DE CAMPS 4 BAMDS 972209706
PLAZA DE LAGORONA, 1 938,61 15.36
URB LAPINECA PAU CASALS, 78 877371743
CARRER DEL PQRT, 25 $72.7700.78
RBLA JUSTO OLIVERAS, 28 922602616
CALLE PAAT DE LARIBA 7 §732352.95
CARRETERADE VIC, 148 938.75.74.40
PLAZAPORTAL D'ANOIA, 1 937752062
CALLE CAM RAL, 398-401 837.5610.08
AVENIDADE BARCELONA, 21 Y23 9366681708
AVENIDA JAUME |, 2 835.70.7224
PLAZA DE LESGLESIA 7 01564 2394
GCALLE ANSELM CLAVE 178 937.78.04 00
GARRER DELS VALLS, 3¢ 872.30.06 50
CALLE ORIENT, 14 B72.31.50.62
PLAZA DE LES OOUES, 3 DIT 32.8337
PLAZA SANT PERE, 7 B7Z 1547 00
AVENIDADE BARCELONA, 8 Y10 936.99.15.50
PASSEIG DE LAPLAGAMAIOR, 62-64 9374574 10
CALLE BARCELONA, 10 977 3B.02.66
CALLE MJACINTO VERDAGUER, 125-129 936 54 B2.52
PLAZADELS QUATRE CANTONS, 1 S36 T4 14.04
RAMBLAA VDAL, 37 §72 320504
PASSEIG BERTRAND, 2 836 66 47 51
CALLE BONAMSTAESGPJE SERRAL, 14 9347362 11
RAMBLANCVA, 115 7721 7650
CALLEFONT VELLA, 7-9 £37.8862.00
PLAZADELS OOLORS. B 872.7582687
PASSEIG DE LESTACIC, 3 977609960
AVENIDA TARRAGONA, 1 930.90 3549
CALLE JOSEP TOMAS VENTOSA 23 BAJL. 038106070
Tolal Catakdia 64
(Contintia)

113




Peblaclén
Extrermadura

BADAJOZ
CACERES

Galkia

ACORUNA
LuGo
OURENSE
PONTEVEDRA

SANTIAGO DE COMPOSTELA

WGo

Islas Baleares

CALADOR
CALAMLLOR

EL PORT DALCUDIA
iBza
LLUCHMAYOR
MAHON
PAGUERA

PALMA

PALMA

PORT D'ANDRATX
PORTALS NOUS
SANTAPONSA

La Rioja

LOGRORO

Madrd

ALCALA DE HENARES
ALCOHENDAS
ALCOHENDAS
ALCORGON
ALCORCON
ARANJUEZ
ARGANDADEL REY
COSLADA
FUENLABRADA,
GETAFE

LAS RQZAS DE MADRID
LEGANES
MADRID
MACRID
MADRID
MACRID
MADRID
MACRID
MADRID
MACRID
MADRID
MADRID
MACRID
MADRID
MACRID
MADRID
MACRID
MADRID
MADCRID
MADRID
MACRID
MADRID
MACRID
MADRID
MACRID
MADRID
MACRID
MADRID
MADRID
MADRID
MADRID
MADRID

DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA
Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2010

Direccion

AYENIDADE EURCPA 12
AVENIDAVIRGEN DE GUADALUPE, 10

Tolal Extremadura

CALLE SANCHEZ BREGUA, 4
PLAZA SANTO DOMNGO - LOCAL S
JUAN I, 28

GARCIACAMBA 10

DOCTOR TEWEIRC 16
AVENIDA GARG 1A BARBON, 20

Tolal Galicia

AVENIDA BENVINGUTS, 23

Tekfono

92423 31.54
927.6260.13

981.20.7244
#82.2241 11
§88.21.5846
586.85.60.50
881 56.58.50
986.43.04 11

5

o711 659517

AVENIDABCNTEMPS DE SONMORO 4 LO{ 871507347

CALLE TEODORO CANET, 12, BAJOS 44
AVENIDAIGNACIO WALLIS, 18
RAMBLADE SON VERI &N LOCAL N2
PLAZA EXPLANFDA 21
CALLELASAMNA2LOC 11,12Y13
CALLE S&N MGUEL, 70

PASSEIG MALLORCA, J8

CALLESM UET,1,LOCAL Y

CALLE BENITOFEIJOO, 10 LOCAL 9
AVENIDAREY DON JAME [, 111 LDC 15

Totallzlas Baleares

GRANVA B

Total La Ricja

NATMDAD, 2
AvDA BRUSELAS, 5

871 545094
$71.3139.92
971445226
$71364749
971 60.80.00
@71 726226
971 72,1847
971871128
971 6762.00
§71134114

12

41227700

818.79.69.44
514.00.47 50

CALLE CAPITAN FRANCISCO SANCHEZ L 516.5202 44

AVENIDA DE LALIBERTAC1
CALLE MAYOR, 12

ALMBAR, 87

PUENTE DEL CURA, 3
AVENIDACONSTITUCION €2
CALLE SUIZA 12

MADRIC, 14

CALLE REAL, M1

AVENIDACE FUENLAERADA, 73
AVENIDABRUSELAS, 43
AVENIDACIUDAD DE BARCELQNA 23
AVENIDADE CANTABRIA, 19
AVENIDACONOSTIARRA. 26
BRAMC MURILLO, 358

CALLE ALBERTO ALCOCER 25
CALLE ANTONIO MALIRA, 20
CALLE CALERUEGA 1

CALLE CDNDE DE PERALVER, 68
CALLE CORAZON DE MARIA. 57
CALLE DIEGO DE LEON, 8
CALLE EMBAJADORES. 177
CALLE FERRAZ, 64
CALLEFUENTE DEL BERRO, 1
CALLE GOYA 58

CALLE MIGUEL ANGEL, 9
CALLE OCA 41

CALLE PEDRQO TEXEIRA 10

CALLE PEREZ DEVICTORIA, 3 ARLAVACA

916 10.06.50
9164367 19
£18.91.4040
218.71.10.04
s16 715871
916.00.20.03
816.85.56.50
916.36.32.75
916.93.75.00
917 252208
915.01 57 8¢
917425711
9140372 34
9157085 45
914430123
91532 62.03
917 67 28.67
014020571
914.1612.50
915.63.76.04
915.3039.00
915421607
9140224 15
816.75.22.00
9131994.12
814.66.0088
81555 44.12
912.07 08.54

CALLE RAMUNDO FDEZ MLLAVERDE, 24 91554 05.08

CALLE TORRELAGUNA, T0
CALLE VELATQUEZ 67
CAPITAN HAYA, 38
CARRANZA. B

CARRERA SAN JERONIMO. 44
CEABERMJDEL 63
GENCWVA, 18

GRAN VA 46

1BIZA 4

LOPEZ DE HOYOS, 121

914 152015
914353541
915.70.91 81
914 47 D5.00
914202051
91544.65.06
913.15.20.95
915321519
915042278
914 151293

Poblacikdn

MADRID

MADRID

MADRID

MADRID
MAIBDAHONDA
MOSTOLES

PARLA

PINTO

PDZUELC DE ALARCON
RIVAS-VACLAMRDRID
5AN SEBASTIAN DE LOS REYE
TORREJON DE ARDQZ
TRES CANTOS

Murcia

CARTAGENA
LOS ALCAZARES
MURCIA

Naverra

PAMPLONA

Pais Vasco

BILBAD

LAS ARENAS
SAN SEBASTIAN
MTORIA

Vakencia

ALFAZDEL PI
ALICANTE
ALICANTE
ALTEA

ALZIRA
BENICARLO
BENIDORM
CALPE
CAMPELLO
CASTELLON DE LAPLANA
CASTELLON DE LAPLANA
CATARROJA
DENLa

ELCHE

GANDIA

JAVEA,

LLIRIA

MSLATA
MONCADA
NOVELDA

OnIL

ORIHUELA
PATERNA

FILAR DE LAHORADADA
ROJALES

S5AN FULGENCIO
SANTAPOLA
TEULADA
TORREMEJA
TORREWEA
TORREMEJA
WALENCIA
VALENCIA
MALENCIA
VALENCILA,
WALENCIA
VALENCIA
VALENCIA
VALENGIA
MLAREAL

Total Espaha

Direccion Teléfono
PASED DE LAGASTELLANA, 18 11.35.56.00
SERRANO 209 D14 57 60.21
TOLEDO, 33 91364.20.24
VELAZQUEZ 11 8173163 40
AVENIDA GRAN VA 27 91624 29.60
PLAZATINGC MaRUIA, 2 916 13 90 08
CALLE SEVERO OCHOA, 13 915992917
NACION DOMNICANA, 22 91561 10,94
AVENIDAEUROPA, 14 91351 29 02
CALLE PABLO IGLESIAG, 79 914 96.07 68
CALLE ROSA CHACEL, 6 LOCAL 1 91567.02 90
CALLE PESOUERA, 3 916750516
SECTOR LITERATCS, 22 918.04 4500
Telal Madrid 55
PLAZA SAN FRANG 1SGO, 7 08650 88.00

CARRETERATORREVEJA-CARTAGENA L 866.17 14.00

CALLE GRAN VA 13 968222675
Tolal Murcia 3
CALLE PALILIND CABALLERD, 3 84822.09.36
Todal Navarra 1
PLAZA FEDERICO MOYUA, 7 944.35.21.70

CALLE ZALAWA 2 ESO.CALLE LAS MERCE! 944.80.07 46

AVENIDADE LALIBERTAD. 41 943.42.74.00
CALLE GENERAL ALAVA, 156 g45.12.22.62
Tolal Paks Vasco 4

AVENIDADEL ALAR.B ED.CAPITOLIO L25 966.86.54.36

AVENIDADE LAESTAGION, 17 - 19 96520 24 00
CALLE PINTOR APARICIO, 32 965.92 B9 48
PLAGADELS ESPORTS, 2 LC 4 PTBAIA 96688 0298

CALLE MAYOR OE SANTACATALINA12 PB 852 4567 97

CALLE SANT JOAN, 22 954.47 0312
WAEMILIO ORTURO, 4 966,80 16.39
CORBETA, 5-N 965835061
CALLE SAN RAMGN, 4446 96563.0025
ASENSI, 24 964229114
CALLE ARQUITECTE TRAVER, 3 964.34 1591
CAMI REAL. 81 96126.33.11
CALLEDIANA 4 965.76.66.13
CALLE REINAMCTORIA 16 95546 1562
PASEQ DE GERMANIAS, 48 BAJIO IZP 662.86 0B 49

CARRETERACABOLANAD, EL PLAT1, L.1 Q8646.07 11

METGE WCENTE PORTDLES, 7 862.72.02 62
AVENIDABLASCO IBANEZ, 11 96379 22 50
PLAZA DOCTOR FARINOS, 2 851.20 1128
PLAZADE ESPANA, 13 98560.24 04
AVENIDADE LA CONSTITUCION, 25 865.56.42.75

CARRETERA TCRREVEJA-CARTAGENA, 1! 888.76.04.01

CALLE MAYOR, 41 A 851.28.1150
CALLE MAYOR, 42 955351875
AVENIDADE LAS NAGIONES, 17 895571.80.36

PLAZA SIERRACASTILLA 29 URBIMARINA 95575 65 11
PLAZA MAYOR,LOCAL 4 URE MONTE Y MAF 068 69 75 59
CARRETERA MDRAIRAACALPE 200 MORS 985.74.56.03

PLAZAWALDO CALERO 2 96670 13.75
URB.TORRE LOMAS LOCAL 10 B5692.04 45
ZONACIALLOCAL 2, URB.LASIESTA 066.78.61 98
AVENIDA CARDENAL BENLLOCH, 104 852 69.88.00
AVENIDA CESAR GIORGETA, 2 081209625
AVENIDAFRANCIA 44 p63.31 86.30
CALLE DOCTOR J.) DDMINE, 8 BAIO 983 87 38 59
CALLE LITERAT GABRIEL MIRQ, 57 962 84.53 D2
CRONISTAALMELAVIVES. 8 963 61.07 58
PLAZA CANOWAS DEL CASTILLO, 8 563.73.04.54
PLAZADEL AYLINTAMIENTO, 20 963 96,70 BD
CALLE MAYOR DE SAN JAIWE. 46 964520712
Tolal Valkencia 40

156

{Continna)
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DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPARNOLA
Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2010

Anexo IV. Composicion del Consejo de Administracion:

Presidente y Consejero Delegado
Antonio Rodriguez-Pina Borges

Consejeros

Pedro Larena Landeta

Antonio Linares Rodriguez

José Manuel Mora-Figueroa Monfort
Fernando Olalla Merlo

Nikolaus von Tippelskirch

Secretario del Consejo no Consejeroy Letrado Asesor
Amaya Llovet Diaz

{Continua)

115
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31 de diciembre de 2010

Anexo IV. Composicién del Comité Ejecutivo:

Antonio Redriguez-Pina Borges
Presidente y Consejero Delegado

Fernando Sousa Brasa
Director General
(Private & Business Clients)

José Manuel Mora-Figueroa Monfort
Director General
{Chief Operating Officer)

Luis Ojeda de Puig
Director General
(Private Wealth Management)

Fernando Qlalla Merio
Director General
(Chief Financial Officer Iberia & Head of HR Spain)

Alfonso Gémez-Acebo Giménez
Managing Director CIB - Global Banking

Amaya Llovet Diaz
Director Legal - Secretario General

Javier Gamarra Anton
Managing Director - CRM- Credit Risk Management

José Antonic Morilla
Managing Director - Head of GTB & Trade Finance

{Continia)
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DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA
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31 de diciembre de 2010

Anexo [V, Consejeros con responsabilidades en otras entidades del grupo:

Persona Entidad Cargo

Pedro Larena Landeta Deuische Bank Portugal Consejero
Deutsche Bank Polonia Consejero
Deuische Bank Bélgica Consejero

Antonio Linares Rodriguez BB AG Sucursal en Espafia. Director

José Manuel Mora-Figueroa Monfort DB Operaciones y Senicios AIE Vicepresidente
DB Cartera de Inmuebles 1, S.A Presidente
DB Cartera de Inmuebles 2, S.A Presidente
Private Financing Initiatives, S.L. Consejero
108 FINANCE EFC SA. Consejero

Fernando Olalla Mero DB Operaciones y Sendcios AlE Consejero
DB Cartera de Inmuebles 1, S A Consejero
DB Cartera de Inmuebles 2, 5 A Consejero
Maxblue Americas Holdings, S.A.  Presidente

Deutsche Bank Portugal Consejero
Nikolaus von Tippelskirch DHM Deutsche Holding Malta Consejero
DBM Deutsche Bank Malta Consejero
DB Consorzio Scart Consejerg
Deutsche Bank Europe GmbH Consejero

Deutsche Group Hoidings, SA Consejero

{Continna)
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Las Cuentas Anuales, Informe de Gestion y documentacion complementaria que preceden, transcritas en 118
hojas incluida la presente, numeradas del 1 al 118 inclusive, corresponden a las Cuentas de Deutsche Bank,
Scciedad Anénima Espafiola, y han sido formuladas y aprobadas por el Consgjo de Administracion en su
sesién celabrada el dia 30 de marzo de 2011, fiiméndolas a continvacion todos los componentes del Consejo
de Administracian en prueba de conformidad y aceptacion de todo ello y en cumplimiento de lo dispuesto en la
vigente legislacion.

Madrid, treirta de marzo de dos mil once.
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DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales e Informe de Gestién
31 de diciembre de 2010

(Junto con el Informe de Auditoria)



KPMG Auditores S.L.
Eavficio Torre Europa
Paseo de la Castafiana, 95
2B046 Madnd

Informe de Auditeria de Cuentas Anuales Consolidadas

A los Accionistas de
Deutsche Bank, Sociedad Andnima Espaiiola

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Deutsche Bank, Sociedad Andnima
Espaifiola (el Banco) y sociedades dependientes (el Grupo} que comprenden el balance de
sttuacion consolidado al 31 de diciembre de 2010, Ja cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, el estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado, el estado total de cambiocs
en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria
consolidada comvespondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Como se indica en la
nota 2 de la memoria consolidada adjunta, los Administradores del Banco son responsables de la
formulacién de las cuentas anuates del Grupo, de acuerdo con las Normas Intemacionales de
Informacién Financiera, adoptadas por la Unién Europea, y demds disposiciones del marco
normativo de informacién financiera aplicables al Grupo. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinidn sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo
realtzado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente
en Espana, (ue requiere ¢l examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales consolidadas y fa evalvacion de si su presentacién, los
principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas estin de acuerdo con el
marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2010 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién
financiera consolidada de Deutsche Bank, Sociedad Andnima Espafiola y sociedades
dependientes al 31 de diciembre de 2010, asi como de los resultados consolidados de sus
operaciones y de los flujos de efectivo consolidados comespondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, adoptadas por la Unién Europea, y demas disposiciones del marco normativo de
informacién financiera que resultan de aplicacion.

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2010 contiene las explicaciones que los
Administradores de Deutsche Bank, Sociedad An6nima Espafiola consideran oportunas sobre la
situacién del Grupo, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable
que contiene el citado informe de gestidon consolidado concuerda con la de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2010. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del
informe de gestién consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la
revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Deutsche
Bank, Sociedad Andnima Espaiiola y sociedades dependientes.

KPMG Auditores, S.L.
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Informe de Gestidn Consolidado:

ENTORNO ECONOMICO

El afio 2010 ha sido el afio de la recuperacidn econdmica mundial, con dos ejes principales de crecimiento. Por
un lado, los paises emergentes, que salen reforzados de la crisis con unas economias peco endeudadas, muy
dinamicas a nivel doméstico y con gran capacidad exportadora. Por otro, EEUU sale de la recesidn con mayor
fuerza de lo esperado, gracias al impulso monetario de la Fed, impulso que ademas se vip acelerado en
noviembre de 2010 con la aprobacion del conocide como QE2 (Quantitative Easing 2). Bajo el mismo, la
Reserva Federal comprara hasta 600.000 dblares de activos de deuda publica entre noviembre de 2010 y junio
de 2011. Mucho dinero sobre la mesa al que se afiadieron nuevas medidas fiscales, aprobadas a finales de
2010.

Pero si por algo sera recordado el afio 2010 sera por ser el afio de la gran crisis de deuda en Eurgpa. Desde
principios de afio las dudas de una potencial “ruptura del euro” fueron constantes, con dos momentos clave:
mayo de 2010, tras el rescate a Grecia, y noviembre, con el rescate a Idanda. Desde principios de afno se vio
clara la incapacidad de las autoridades griegas para hacer frente a sus vencimientos de deuda, en un entorno
de gran desconfianza hacia las cifras econdémicas presentadas en este pais. Al final, en abril, el gobierno se vio
obligado a pedir formalmente la ayuda a Europa, ayuda que llegd por un total de 100.000 millones de euros,
financiados en parte por los paises de la zona euro ¥ en parte por el FML.

Lejos de disipar los temores, el rescate a Grecia puso en cuestion a otros paises periféricos, en especial a
Irlanda, Portugal y también a Espafia. A la vista de estas tensiones, las autoridades europeas aprobaron en
mayo el Plan de Estabilizacién. En total, 750.000 millones de euros, financiados entre el FMI (250.000 millones
de euros), la Comisién Europea (60.000 millones de euros) y los paises de la zona euro (440.000 millones de
euros). El BCE puso sobre la mesa ademas nuevas facilidades de financiacién que incluirian, ademas del
mantenimiento de la politica de plena disponibilidad de liquidez en todas las subastas (full allotment), la
posibilidad de que el BCE compre directamente en el mercado secundario deuda de paises con problemas.
Todos los paises periféricos se apresuraron a aprobar medidas de restriccion fiscal. En el caso espafiol, el
gobiemo anuncia en mayo una serie de medidas de ajuste fiscal con el objeto de reducir el déficit un 0,5% del
PIB adicional en 2010 y un 1% adicional en 2011. El objetivo ultimo, llevar el ratio de déficit/PIB espariol al 3%
en 2013. Ademas, entre junio y septiembre se aprueban reformas importantes en el mercado de trabajo, en el
sistema de pensiones, ademas de avanzar en el proceso de reestructuracién bancaria, con las cajas de ahomo
como principales protagonistas.

Al mismo tiempo, todo el sector bancario europeo es objeto del desarrollo de los stress test, con el objetivo de
valorar su capacidad de respuesta ante un escenario especialmente adverso (fuerte recesion en Europa y
shock de deuda soberana). El resultado, conocido en julio, armoja que solo 7 de las 91 entidades europeas
analizadas no superan las prugbas.

La aprobacién del Plan de Estabilizacion y los resultados de los stress test bancarios en julio sélo fueron un
respiro temporal. Tras el verano Irlanda cogid el testigo a Grecia como pesible nuevo candidate a recibir la
ayuda europea. Su banco central dijo haber minusvalorade los costes del rescate bancario, y como
consecuencia de dichos costes, el déficit pliblico del pais llegaria hasta el 32% del PIB a cierre de 2010,
Finalmente, en noviembre, acosada por fos problemas de financiacion, Irlanda pide el rescate europeo. En total,
85.000 millones de euros, de los cuales 35.000 millones de euros se dedicaran exclusivamente a recapitalizar el
sisterna bancario. De nuevo el miedo se extiende por Europa, con Portugal y Espafa en el punto de mira. El
BCE vuelve al rescate al comprar titulos de deuda de paises pernféricos, especialmente de Portugal e Irlanda. A
la vez la Union Europea anuncia un nuevo Mecanismo de Estabilidad, que sustituira al Plan de Estabilizacion
actual a partir de 2013. Portugal, Idanda y Espafia anuncian nuevas medidas de ajuste fiscal. En el caso
espanol, privatizacién del 30% de Loterias del Estado, del 49% de Aena y la eliminacién de la ayuda especial a
parados de 426 euros. Al final, vuelve la cordura, y el afio se cierra con una mayor confianza en Europa.
Confianza que, al menos de momento, se mantiene.

Pese a la crisis europea el afio 2010 ha sido positivo para los activos financieros, con subidas importantes de
las bolsas de EEUU y paises emergentes. Comportamiento dispar de las bolsas europeas. Subida del 15% del
Dax aleman, al convertirse Alemania en el pais refugio de las tensiones europeas, ademas de presentar unas
cifras de crecimiento muy positivas, de hecho, las mejores en 15 afios.

En esta compleja situacion econdmica y financiera, el Grupo cerrd un gjercicio 2010 obteniendo un resultado
antes de impuestos de 24,5 millones de euros (un 37% menor respecto al ejercicio 2009}, con un resultado
neto del gjercicio de 17,7 millones de euros.

(Continfa)
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EVOLUCION DEL NEGOCIO
Resumimos, a continuacion, la evolucidon de las distintas areas de negocio:

En el ejercicio 2010, Private & Business Clients, pese a continuar desarrollando su actividad en un entorno
econdmico-financiero complicado, ha obtenido uno de los mejores resultados de su historia basado en mejoras
en los 3 principales epigrafes de su cuenta de Resultados:

» |las partidas destinadas en el ejercicio anterior a reforzar el departamento de recobros, junto a los esfuerzos
efectuados en refinanciacion de deudas a clientes retail han repercutido en una reduccién del 17% en las
dotaciones a las provisiones por insolvencias respecto al ejercicio anterior.

» Paralelamente, los volumenes de negocio a efectos netos, a cieme del 2010, han experimentado un
crecimiento del 2% respecto al afio anterior, basicamente en productos de activo seleccionados con estrictos
parametros de riesgo. El fuerte impulso comercial sobre una estable cartera de clientes ha generade en 2010
un crecimiento del 6,5% en los ingresos ordinarios de la division.

« Por Ultimo, los costes totales, han reflejade los frutos de las iniciativas de contencion y reestructuracion
implementadas durante el ejercicic anterior y continuadas durante este, posibilitando alcanzar niveles finales
inferiores al 2009.

El contextc en el que se ha desenvuelto la industria de gestidn patrimonial en 2010 ha sido particularmente
exigente, derivado de un entorno macroecondmice sin crecimiento y sin la existencia de eventos relevantes de
liquidez, el cual ha coexistido con una posicion de notable aversién al riesgo en las carteras de los clientes que
han continuado con su procese de desapalancamiento ya iniciado en el ejercicio anterior. La presién en
margenes de la industria ha continuado y a ello se han unido las agresivas campafas de captacion de pasivo
bancario realizadas por nuestra competencia en diferentes momentos del afio.

A pesar del entorne descrito, PWM Espana ha mantenido y reforzado su oferta de alto valor afadido a sus
clientes obteniendo asi unos resultados particularmente relevantes con crecimientos del 11% en cuanto a su
volumen de negocio y del 14% en cuanto a los ingresos generados, calculades ambos sobre datos de cierre del
ejercicio 2009, en una linea de singular eficacia en términos de C.1.R. (cost income ratio).

A lo largo del afio 2010, DWS Investments Spain, al igual que el resto de areas, ha desarrollado su actividad
de gestién y distribucion en un entorno econémico incierto y de fuerte competencia por parte de otros
productos financieros, especialmente los depdsitos. Estos factores han influido negativamente en la industria de
fondos de inversién en su conjunto, a pesar de lp cual, DWS Investments Spain ha conseguido adaptarse al
entorng y buscar oportunidades de negocio aprovechando su cartera de clientes internaciona! y la amplia gama
de productos disponible. Es necesario destacar especialmente la mejora de los margenes, al experimentar
fuertes salidas de patrimonio en fondos monetarios que se han visto compensadas con entradas en fondos de
renta variable, como el DWS Deutschland, y de renta fija, DWS Invest Convertibles. El lanzamiento de tres
nuevos fondos locales y un plan de pensiones, que en pocos meses han captado mas de 125 millones de
euros, demuestra la flexibilidad y eficiencia de DWS Investments Spain como proveedor global de scluciones
para aporta valor a sus clientes

A pesar del dificil contexto econémico vivido en 2010, la divisién de Global Banking ha cemrado el afio de forma
muy positiva consiguiendo materializar el cierre de un gran nimero de transacciones que han situade al banco
como primer banco intemacional en los rankings de Banca de Inversion en Esparia. Asimismo, en los rankings
por producto, Deutsche Bank se ha situado como el primer bance intemacional tantc en Fusiones y
Adquisiciones como en la emisién de bonos “High Yield".

A lo large del afic 2010 en fusiones y adquisiciones, DB asesoré al fondo de infraestructuras de RREEF en la
adquisicién a Iberdrola de dos plantas regasificadoras por un importe de 726 millones de euros. Igualmente, fue
asesor financiero de Telefonica en dos de las principales compras acometidas por esta empresa durante el afio:

» Hansenet, companfia alemana de banda ancha, con méas de dos millones de clientes, por valor de € 900
millones de euros,

+ |a adquisicidn de una participacién del 22% en Digital + por un importe de 495 millones de euros.
Junto a lo anterior, es importante destacar el asesoramiento en las siguientes operacicnes:

* a Abengoa en la venta que hizo su filial brasilefia de la participacién que tenia en las redes de alta tensién en
Brasil, por importe 274 millones de reales brasilefios.

* a ACS en la venta de sus actividades portuarias en Espafia por 720 millones de euros, a un grupo de
inversores institucionales liderados por J.P. Morgan Asset Management.

» a Catalana Occidente en su compra del 36% de la aseguradora Atradius.

{Continna)




DEUTSCHE BANK SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Informe de Gestion Consolidado
31 de diciembre de 2010

+ a Grifols en su adquisicion de Talecris, compaiiia de plasma sanguinec de EE.UU., para convertirse en la
fercera compafiia de plasma sanguineo a nivel mundial, por un importe de 3.300 millones de euros

Finalimente cabe destacar el papel de Asesor financiero a Bancaja en su fusién con Cajamadnd y otras 6 cajas
mas. '

En 2010, DB liderd el mercado de leveraged and adquisition finance en Espafa. Participd en la financiacion de
la adquisicidn de Talecris por Grifols a través de una emisién de 300 millones de ddlares en bonos y 3.100
millones de délares de préstamos. Adicionalmente, actud como joint bookrunner en las emisiones por Abengoa
de 650 millones de dolares y 500 millones de euros en benos, join bookrunner en la emisién de bonos por
Cirsa de € 400miliones y feff bookrunner en la emision de bonos por ONO de 700 mitlones de euros

En el mercado de deuda cerramos a io largo del afio 2010, 15 operaciones con clientes de primer nivel enire los
cuales destacan BBVA, Santander, Telefénica, Tesoro y REE.

Participamos en cuatro préstamos sindicados para grandes clientes espafioles: 1.500 millones de euros para
Abengoa, 1.400 millones de euros para REE, 8.000 millones de euros para Telefénica y finalmente uno de
4.000 millones de euros para Gas Natural.

Todas estas transacciones acreditan el gran esfuerzo realizado por Deutsche Bank, asi como la confianza que
depositan nuestros clientes en nosotros dia a dia.

Dentro de un contexto econdmico intemacional de fuerle crisis econdmico-financiera, marcado en 2010 por la
lenta recuperacién, una gran incertidumbre vy la persistente vulnerabilidad de las condiciones financieras en
terminos generales; y a pesar de la desconfianza continuada de los mercados en las economias de los paises
periféricos, entre ellos Espafia, que ha provocado una subida sin precedentes de la prima de riesgo pais,
Global Transaction Banking ha censeguido nuevamente unos resultados positivos basados en |a fortaleza de
SUS iNgresos.

Los ingresos, después de provisiones, han crecido un 5.3 % gracias al fuerte crecimiento experimentado en
Trade Finance y a la positiva contribucién de Trust & Securities Services, que han logrado compensar la caida
de ingresos en Cash Management, motivada por la reducida actividad crediticia y los bajos tipos de interés.
Asimismo, destaca la evolucion satisfactaria de las provisiones por riesgo de crédito que se han mantenido en
niveles bajos, disminuyendo 1,2 millones de euros durante el ejercicio; que ha favorecido a que los ingresos
netos presenten un crecimiento del 4%.

Global Markets tuvo unos muy buenos resultados en el afio 2010 en Espafia. El comienzo del proceso de
reordenacion del sector bancario fue durante el afioc compatible con un buen nivel de negocio "flow" y aumento
la necesidad de operaciones de tipo estratégico por parte de los clientes. La guerra de pasivo desatada entre
los bancos y cajas incremento la demanda de productos de crédito. La palitica conservadera de riesgos por
parte de GM a la hora de elegir contrapartidas en Espafia continlia dandc buenos resultades, como en afios
anteriores.

El Consejo de Administracién.

El 30 de marzo de 2011

(Continua)
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Balance de Situacién Consolidado, 31 de diciembre de 2010 y 2009

{Expresado en miles de euros)

ACTIVD
Caja ydepositos en bancos cenfrales (nota 5)

Cartera de negociacion (nota 6)
Depdsitos en entidades de crédito
Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
Derivados de negociacion

Otros activos financieros a valor razanable con cambios €n pérdidas y ganancias

Depobsitos en entidades de cradito
Crédito a la clientela

Valores representativos de deuda
Instrurmentos de capital

Activos financieros disponibles para ia venta (nota 7)
Valores rapresentatives de deuda
Instrumentos de capital

Inversiones crediticias (nota 8)
Depdsitos en entidades de crédito
Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda

Cartera de inversion a vencimiento

Ajusies a activos financieros por macro-coberturas
Cerivados de cobertura (nota 9}
Activos no corrientes en venta (nota 10)

Participaciones
Entidades asociadas
Entidades multgrupo

Contratos de sepguros vinculados a pensiones
Actives por reaseguros

Active material (nota 11)
Inmowlizado material
Ce uso propio
Cedido en amendamiento operativo
Afecto a la Obra Social
Inversiones inmobiliarias

Activo intangible
Fondo de comertio
Otro activo intangible

Activos fiscales (nota 12}
Corrientes
Diferidos

Resto de activos (nota 13)
Exis lencias
Resto

TOTAL ACTIVO

31.12.2010 3112.2008
59.514 122.590
4.219 1.532
199.804 222.078
204023 223611
3992 2.266
3.050 5.827
7.042 B.093
B75.066 1.516.677
14.714.820 13.873.473
15.589.886 15.390.150
161.186 132.091
37.317 14.888
49.757 47.314
5.831 6.232
55.588 53.546
15.352 453
51.058 97.338
95410 97.791
42.375 46.925
42375 46.925
16.253.341 16.089.696

{Continuia)
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PASIV

Cartera de negociacién (nota 14)
Depésitos de entidades de crédito
Depdsitos de la clientela
Débitos representados por valores negociables
Derivados de negosiacion
Posiciones cortas de valeres

Ctros pasnos finencieros a valor razonable con cambios en pérdidas yganancias
Depdsitos de entidades de crédito
Depdsitos de la ¢lientela
Débitos representados por valores negeciables

Pasivos financieros e coste amortizado (nota 15)
Depdsitos de bancos centrales
Depdsitos de entdades de crédito
Depositos de la dientela
Débitos represeniados por valores negociables
Pasivos subordinados
Otros pasivos financieros

Ajustes a pasiws financieros por macro-coberturas
Derivadoes de cobertura {nota 9)

Pasiws asociados ¢on activos no corrientes en wenia
Pasivos por contratos de segurns

Provisiones (nota 18)
Fondo para pensiones y obligaciones similares
Provision para impuestos yotras confingencias legales
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes
(Ofras prosisiones

Pasivos fiscales (nota 12)
Corrientes
Diferidos

Oftros pasivos (nota 13)
Fonde de la Obra Social
Resto de Pasivos

Capital reembolsable a la visia

TOTAL PASIVO

31.12.2010 31.12.2009
223.201 250.077
223.201 250.077

9279.417 7.862777
5.032.803 6.262.215
322770 323421
315.338 308.872
14.951.328 14.757.285
11.243 1B.475
22.564 29681
9.209 10.999
21672 26.035
11026 11.104
B4.371 77.819

141 6.665
30.008 29.4686
30.147 I5AN
158.721 113.367
158.721 113.387
15.435.011 16.253.174

{Continva)
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PATRIMONIO NETQ
Intereses minontarios

Ajustes por valoracion {nota 17}
Activos financieros disponibles paralavenia
Coberluras de los flujos de efectivo
Coberturas de imersiones netas en negocios en el extranjerc
Diferencias de cambio
Activos no corrientes en venta

Fondos propios {nota 18)
Capital
Escrilurado
Menos: Capital no exigido

Prima de emisién

Resenas
Reservas {perdidas)acumuladas
Resenas (pardidas) de entidades waloradas por el método de la paricipacion

Ofros instrumentos de capital
De instrumentos financieros compuestos
Resto

Menos: Valores propios
Resultado del ejercicio atribuido a le entidad dominante
Menos' Dividendos y retribuciones

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Pro-memoria
Riesgos contingentes (nota 19)
Garantias financieras
Activos afectos a otra obligaciones de terceros
Créditos documentarios irrevecables
Qtros avales y cauciones prestadas
Ctros riesgos contingentes

Compromisas contingentes (nota 19)
Disponibles por terceros
Contratos convencionales de adquisicidn de activos financieros
Otros compromisos contingantes

31.12.2010 31.12.2009
1.708 1.879
67.920 64,878
69.629 68.757
67.383 6§7.393
67.393 67.393
166.572 166.572
493.036 487 .473
493.036 487473
17.700 48 326
814.330 836621
16.253.341 16.089.695
56.821 51.140
282.124 168.3148
2195194 2.146.297
205 205
2.534.344 2.385.960
16Q8.870 1.687.171
6.565 28 680
405.059 373.007
2.020 484 2.088.858
4,564,828 4.474.818

(Continia)
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada para los ejercicios terminados a 31 de diciembre de 2010 y 2009:

(Expresadc en miles de eums)

Intereses yrendimienlos asimilados (nota 21)
Intereses ycargas asimiladas (nota 21)
Margen de Inlereses

Rendimiento de instrumentes de capital

Resultados de entidades valoradas por el método de la paricipacion

Comisiones percibidas (nota 22)

Comisiones pagadas (nola 22)

Resultados de operaciones financieras (neto) (nota 23)
Carlera de negociacién
Dtros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas yganancias
Instrumentos financieros no valorados a valer razonable con cambios en pérdidas y panancias
Dtros

Diferencias de cambio {nelo) (nola 24)

Ofros productos de explotacion

Otras cargas de explotacién

Margen Bruto

Gastos de Administracién
Gastos de personal (nota 25)
Otros gastos generales de administracion (nota 25)
Amortizacién
Dotaciones a provisiones (neio)
Pérdidas por deterioro de aclivos {neto)
Invarsiones crediticias
Otros instrumentos financieros no walorados a valor razenable con cambio en pérdidas yganancias
Res ultado de las Actividades de Explotacién

Pérdidas por deterioro del resto de achvos (nelo)
Fondo de comercio y olros activos intangibles
Otros Aclivos
Ganancias {pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrienles en vanta (nola 27)
Diferencias nepativas en combinaciones de negocio
Ganancias (pérdidas) de activas no cornentes en vanta no clasificados como operaciones interrum pidas

Resultado antes de impuestos

Impuesio sobre beneficios (nota 34)
Dotacion obligatoria a obras yfondos sociales

Res ullado del ejercicio procedente de operaciones continuadas
Resullado de operaciones interrumpidas (neto}
Resultado consolidado del ejercicio

Resuliado atribuido a la entidad dominanie.
Resultado atribuido a intereses minoritarios

Resultado atribuido al grupo
Beneficio por Accion (en Euros)

31.12.2010 31122009
457.793 631628
97503 284 .945
360.29Q 366683
505 440
228,883 223.583
52.578 42771
-2056 B.280
936 9135
-73B 2.877
-3g2 12.518
13,530 14.287
27.807 24.907
7.941 7608
568.540 565.781
361.955 348.591
221.589 226.018
140386 122.573
B.920 9.758
4315 7249
167.416 155.158
167.406 1565.155
1G 3
25.934 65025
708 3.542
-2.064 -1.597
24.578 66876
6.878 18.650
17.700 46.328
17.700 48326
17.851 4B.191
49 135
17.700 48.326
1,56 230

(Continua)
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Cuentas Anuales Consolidadas
31 de diciembre de 2010
Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos Consolidado para los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

2010 y 2009:
(Expresadoc en miles de euros)

3112.2010 3112.2009

RESULTADQ CONSQLIDADQ DEL EJERCICIO 17.700 48.326
OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 27 11.013
Activos financiaros disponibles para 1a venta
Ganancias (pérdidas) por valoracion -244 -8 438
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias . —

Otras reclasificaciones — —

Coberturas de los flujos de efective
Ganancias (pérdidas) por valoracién 4 346 25032
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias — —
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas -— —
Otras redasificaciones - —

Coberturas de inversiones netas en negocios en ¢l exdranjerc
Gananciat {pérdidas) por valoracién — _
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias — —_
Ctras reclasificaciones — —

Diferencias de cambio
Ganancias (pérdidas) por valoracion . —_
Importes transferiqos a la cuenta de pérdidas yganancias - —
Ctras reclasificaciones — —_

Activos no comentes en venta
Ganancias (pérdidas) por valoracion —_ -
Importas transferidos a la cuenta de perdidas yganancias -— —
COfras reclasificaciones — —

Ganancias {pémdidas} actuariales en planes de pensiones =118 -861

Entidades valoradas por el método de la participacion
Ganancias (pérdidas} por vaioracion —_ —
Importes transferidos a la cuenia de pérdidas y ganancias — —
Ofras reclasificaciones — .

Resto de ingresos y gastos reconocidos — —

Impuesto sobre beneficios -1.1986 -4.720
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 20.491 59339
Afribuidos a la entidad dominante 2D 491 59.338

Afribuidos a intereses minortanos — —

{Continta)
1



DEUTSCHE BANK SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas Anuales Consolidadas
31 de diciembre de 2010

Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado a 31 de diciembre de 2010
{Expresado en miles de euros)

Saldo final al 31 de diciembre de 200%

Austes por cambios de criteno conlable
Auste por erroras

Saldo inicio ajustado
Total ingresos y gastos raconocidos

Otras variacicnes del Patrimonio Neto

Aumentos de capitalfondo de dotacion

Reducciones de Capital

Conversion de pasivos Financieros en capital
Incrementos de otros Instrumentos de capital
Reclasificacion de pasives financieros a olros
instrumentos de capi@al

Reclasificacion de otros insirumenlos de capital

a pasivos financieros

Distnbucion de dividendos/Remunsracién a los socios
Operaciones con inslrumentos de capital propio {neto}
Trespasos entre parlidas de patnmonio neto
Incrementos (reducciones) por combinaciones de negoecios
Dotacion discrecional a obras yfondos sociales {sélo
Caas de ahorros y Cooperativas e crédilo)

Pagos con instrumentos de capital

Resto de Incrementos {reduccones ) de patrnmonie neto

Saldo final al 31 de diciembre de 2010

Saldo final al 31 de diciembre de 2009

Austes por cambios de crileric contable
Auste por errores

Saldo inicio ajuetado
Tetal ingresos y gastos reconocidos
Qtras variaciones del Patrimonio Neto

Aumenios de capralfondo de dotacion

Reducciones de Capital

Conversion de pasivos Financieros en capital
Incremenies de ofros insirumentos de capial

Reclas ficacion de pas ivos financieros a olros
Instrumentos de capital

Reclas ficacion de olros inslrumenios de capital

a pasivos financieros

Disiribucion de divdendos/Remuneracion a los socics
Operaciones con iNstrumentos de capital propio (net)
Traspasos enfre parhidas de patnmonio nelo

Incrementos (reducniones) por combinaciones de negocios —

Dotacion discrecional a obras y fondos sociales (30lo
Cajas de ahorros y Cooperalivas de crédito)

Pagos con inslrumentos de capital

Reslo de Incrementos (reducciones) de patrmeonio nets

Saldo final al 31 de diciembre de 201¢

Fondos propios
Reservas {pérdidas) Resultado del
glercicio
Resio de Total Resenas atribuidoa la Total fc.ndos
Prima de . Proptos
Capital emisian reservas {pérdidas} enlidad
(pérdidas} acumuladas dominante
67.392 186.5T2 4BT.AT3 487 472 48.228 T769.764
67.383 168.572 487.473 487.473 48326 769.764
-— - a1 41 17.700 17.61%
- — 5644 5644 48326 -42.682
— — —_ — 42 682 42,682
- — 5644 5644 -£64q ]
57.383 166.572 4983.036 493.036 17.100 744.701
Patrimonie Neto afribuide a la Entidad Dominante
Ajuates por valoracidn
p Actvos Coberturas Total ajust Total Tetal
l.nancueros de los fiuyos otal ajus e's pairmonio nets
disponibles por valoracion
de efectivo
para |a venta
1879 64.876 B6.T57 836521 836.521
1.87T% 64.878 66.757 B836.521 836.521
170 3.042 24872 20491 20.491
— — — 42 682 42.662
— — - 42,682 12,682
1.708 B7.920 69.829 814.330 814.330
— ——
{Continna)
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DEUTSCHE BANK SOCIEDAD ANONIMA ESFPAROLA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas Anuales Consolidadas
31 de diciembre de 2010

Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado a 31 de diciembre de 2009
{Expresado en miles de euros)

Fondos propios
Reservas (pérdidas) Resuitado det
BerTicIo
Pnma de Restode Tolal Reservas  alribuidoala To:' foi';:m
Capital emIsian reservas {pérdidas) enlidad op
{pérdides) acumuladas dominanie
Salde final al 31 de diciembre de 2008 67.393 168.572 479.264 479.264 53741 765,970
Austes por cambios de antare contable — - - - — —
Ajuste por errores - —- —_ - - —
Saldoinicio ajustado 67.393 166.572 479.284 479,264 53.741 766.970
Total ingresos y gastos reconocidos - - 803 803 48.328 47723
Otras variaciones del Patrimonio Neto — 8.812 8.812 -53 741 -44.929
Aumenlos de capitalfondo de dotacion — — -— e - —
Reducciones de Capital - - — — - -—
Conversion de pasivos Financieros en capital — — — [ - —
Increm entos de otros insirumentos de capial —_ — — s — o
Reclas ficacion de pasvos financiares a otros — —
instrumentos de capilal — —_ - - —_ —
Reclasificacion de olros inslrumenios de capital — —
apasivos financieros — - - - — —
Distribucion de dividendos/Remunerecién a los socios - — - - 44929 -14.929
Operaciones con instrumentos de capital propio (neto) — — —_ - — —
Traspasos entre partdas de patrimonio neto — — a.a12 8812 £B12 1]
Incrementos (reducciones) por combinaciones de negocios — — — - — —
Dotacion discrecional a obras yfondos sociales {sélo — —
Cajas de ahormroes y Cooperalivas de crédito) — - — —
Pagos con instrumentos de capital - — — - — _
Resto de Increm entos {reducciones) de patrmonio neto — — — - — —
Saldo final al 31 de diciembre de 2009 57£93 166.572 487.473 487.473 48.126 789,764
Patrimonio Neto atribuido a la Entidad Dominante
Ajustes por valoracidn
Activos
Coberturas . Tolat
financieros de los Mujos Total ajusle.s Tolal pammonio neto
disponrbles por valoracion
de efectivo
para |a venta
Saldo final al 31 de diciernbre de 2008 7.786 47355 55141 822111 822.111
Ajustes por cambios de criterio conlable — — — - -
Ajuste por errores — _ — . —
Saldo inicio ajustado 7.786 47355 55141 822111 g2z 111
Total ingreses y gastos reconocidos -5.807 17523 11.618 55,339 58,339
Otras variaciones del Patrimonio Neto - - —_ 44,929 44929
Aumentos de caprtalfonde de dolacion — —_ - — —
Reducciones ¢e Capital — - - - —
Conwversion de pastvos Financieros en capital — —_ — — —_
Incrementos de offos iInstrumentos de capilal — — - e ——r
Reclasificacion de pasivos financieros a otros
nstrumenios de capilal — — — — —
Reclasificacion de ofros instrumentas de capilal
@ pasivas financeros - — —_ - _—
Oistribucion de divdendos/Mamuneracion a los 5oci0s — - — 44,929 -44.929
Operacionas con Nstrumenlos de capilal propio (neto) - - — — —
Traspasos entre paridas de patrmonro nalo — —_ — _ -
Incrernantos {raduccionas } por combinaciones de negocios — — — -
Dotacion discrecional a cbras yfondos socigles (860
Cajas de aharras y Cooperalivas de crédita) - —_ - - —
Pagos coninstrumenios de cepilal — - - — —
Resio de mcremenies (reducciones } de patnmono neto - — —_ —_ —
Saldo final al 31 de diciembre de 2009 1.878 654878 66.757 8§386.521 836,521
R— E—

{Continna)
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DEUTSCHE BANK SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas Anuales Consolidadas
31 de diciembre de 2010

Estado de los Flujos de Efectivo Consolidado para los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2010 y 2009;
(Expresado en miles de suros)

31.12.2010 31.12.2008

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIMDADES DE EXPLOTACION -20.809 -767.586
Resultado cansolidado del ejercicio 17.700 48.326
Ajustes para obtener los flujos de efective de las actividades de explotacion
Amortizacian (nota 11) 8.920 9.758
Otros Ajustes 176.535 160.733
185.455 170.491
Aumento/disminucidn neta en los activos de explotacion 401.868 -1.366.327
CzCartera de negociacion {nota 6) -19.588 -274 B38
Ofros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas yganancias - —
Aclivos financieros disponibles para la venta (nota 7} -B07 -588.529
Inversiones crediticias (nota 8) 397.444 -389.666
Ctros activos de explotacion 24 819 -112.994
Aumento/disminucion neta en los pasivos de explatacion 186.276 -2.333.682
CeCartera de negociacidn (nota 14) -26.876 -221.602
Ctros pasives financieros a valor razonable con cambios en pérdidas yganancias —- -
Pasivos financieros a coste amortizado (nota 15) 194.044 -2.010.997
Chros pasivos de explotacion 19.108 -101.083
Cobros/ Pagos por Impuesto scbre Beneficios (nota 23) -B.372 -19.048
FLUJQS DE EFECTIVO DE LAS ACTIMIOADES DE INVERSION 415 -14.503
Pagos
Actives materiales (nota 11} 11353 14203
Participaciones - -—
Actives no corrientes ypasiws asociados en venta (nota 10} 1420 9.053
12.773 23256
Cobros
Actives materiales (nota 11} 101 B.23B
Participaciones 6.525 -—
Activos no corrientes ypasivos asociados en venta (nota 10} 6.562 517
13.188 8.753
FLUJQS DE EFECTIVO DE LAS ACTMDADES DE FINANCIACION 42682 -44.929
Pagos
Dividendos (nota 18) 42682 44929
Pasivos subordinados -— -—
42682 44.929
Cobros
Pasivos subordinadoes — —
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO — —
AUMENTO (DISMINUCION) NETADEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES -63.076 -827.018
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO {nocta 5) 122590 949608
EFECTIMO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (neta 5) 59.514 122,590
{Continda)
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DEUTSCHE BANK SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas Anuales Consolidadas
31 de diciembre de 2010

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

(M

Naturaleza, Actividades y Composicion del Grupo

Deutsche Bank Sociedad Anonima Espariola (en adelante Deutsche Bank S.A.E., el Banco o la Entidad} tiene
por objeto social el desarrollo de la actividad bancaria, y estd sujeto a la normativa y regulaciones de las
entidades bancarias operantes en Espana.

El Banco tiene su domicilio social en Madrid, Paseo de |la Castellana, nimero18, y su direccion en Internet es
hitp://www.deutsche-bank.es.

Deutsche Bank S.A.E fue constituido mediante escritura pdblica otorgada en Esparia el 20 de mayo de 1950,
con el nombre de Banco Comercial Trasatldntico S.A. El 1 de Enero de 1993 adquiere su denominacion actual.

Asimismo, se encuentra inscrito en el Registro Especial de Bancos y Banqueros con el nimero 0019.

El Banco se rige por una normativa legal, que regula entre otros, los siguientes aspectos:

* Mantenimiento de un porcentaje minimo de activos liquidos para la cobertura del coeficiente de
reservas minimas, que se situaba, al 31 de diciembre de 2010, en el 0,21% de los pasivos
computables a tal efecto (0,91% a 31 de diciembre de 2009)

+ Mantenimiento de un nivel minimo de recursos propios.

» Contribucién anual al Fondo de Garantia de Depésitos, come garantia adicional a la aportada por los
recursos propios de la Entidad a los acreedores de la misma, cuya finalidad consiste en garantizar
hasta 100.000 euros los depésitos de los clientes.

Adicionalmente a las operaciones que lleva a cabo directamente, el Banco es la cabecera de un grupo de
sociedades dependientes, que realizan actividades financieras y bancarias complementanas a las del Banco
desde la mera tenencia de bienes utilizados o no en la actividad bancana, actividades inmobiliarias, etc.,
constituyendo todas ellas el Grupe Deutsche Bank en Espafia {en adelante el Grupe). Consecuentemente, el
Banco estd obligade a elaborar, ademas de sus propias cuentas anuales individuales, cuentas anuales
consolidadas del Grupe que incluyen, adicionalmente, las participaciones en negocios conjuntos (empresas
multigrupe) y en inversicnes en entidades asociadas.

A 31 de diciembre de 2010, el Grupo dispone de una red de 250 oficinas (250 en 2009), desarrollando su
actividad principalmente en tas Comunidades Autdonomas de Catalufa, Madrid, Valencia y Andalucia.

Deutsche Bank Aktiengesellschaft (en adelante Deutsche Bank AG) posee el 99,721% (99,721% en 2009) del
capital social del Banco. Por ello el Banco y sus sociedades dependienies forman parte del Grupo Deutsche
Bank a nivel mundial.

Las sociedades dependientes que forman parte del Grupo se relacionan en el Anexo V.

Los balances de situacién al 31 de diciembre de 2010 y 2009 y las cuentas de pérdidas y ganancias
individuaies correspondientes a los gjercicios terminados en dichas fechas de Deutsche Bank SAE. y las
sociedades dependientes se presentan en el Anexo IV y VI, respectivamente.

Los Administradores han formulado el 30 de marzo de 2011 las cuentas anuales individuales de Deutsche Bank
S.AE del ejercicio 2010, que muestran unos beneficios de 18.379 miles de euros y un patrimenio neto de
805.673 miles de euros.

Criterios Aplicados ¥ ofra informacion

a) Bases de Presentacién de las Cuentas Anuales Consolidadas

Las cuentas anuales consolidadas se han fermulado a partir de los registros contables de Deutsche Bank
S.AE. y de las entidades incluidas en el Grupo. No obstante, v dado que los principios contables y
criterios de valoracién aplicados en |la preparacion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo del
gjercicio 2010 pueden difenir de los utilizados por algunas de las entidades integradas en el mismo, en el
procese de consolidacién se han introducido ajustes y reclasificaciones necesanos para homogeneizar
entre si tales principios y criterios y para adecuarios a las NIIF-UE aplicadas por el Banco.

{Continua)
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Cuentas Anuales Consolidadas
31 de diciembre de 2010

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicic 2010 se han preparado de conformidad con las normas
intemacionales de informacion financiera adoptadas por la Unidn Europea {NIIF-UE), con el objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera consolidada de Deutsche
Bank S.AE y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2010 y de los resultados consolidados de
sus operaciones, de sus flujos de efectivo consclidados y de los cambios en el patrimonio neto
consolidado correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas. El Grupo adoptd las
NIIF-UE al 1 de enero de 2004 y aplicd en dicha fecha la NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las Nommas
Internacionales de Informacion Financiera”.

Las citadas cuentas anuales consolidadas del Banco y sus sociedades dependientes se han preparado
siguiendo lo establecido por las Normas Intemacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Unién
Europea {en adelante NIIF-UE) al 31 de Diciembre de 2010. Adicionalmente el Bancoe de Esparia publicd
la Circular 4/2004, de 22 de diciembre modificada por la Circular 6/2008 de fecha 26 de noviembre de
2008 y la Circular 3/2010, de 29 de Junio (en adelante la Circular 4/2004), relativa a las Nomas de
Informacién Financiera Plblica y Reservada y a los Modelos de Estados Financieros de las Entidades de
Crédito, que constituyen la adaptacion de las NIIF adoptadas por la Unidn Europea al sector de las
entidades de créditos espafiolas.

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2009 fueron aprobadas en la Junta
General de Accionistas celebrada el 25 de Junio de 2010. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo y
las cuentas anuales de las entidades integradas en el Grupo, correspondientes al ejercicic 2010, se
encuentran pendientes de aprobacion por sus respectivas Juntas Generales de Accionistas. No obstante,
los Administradores de la Entidad estiman que dichas cuentas anuales serén aprobadas sin cambios
significativos.

Conforme a lo exigido por la NIC 1, los Administradores del Banco presentan, a efectos exclusivamente
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion consolidado, de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, del estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado, del estado
total de cambios en el patrimonio neto consolidado, del estado de flujos de efectivo consolidado y de fa
memoria consolidada, ademas de las cifras del ejercicio 2010, las correspondientes al ejercicio 2009 y, por
consiguiente, no censtituyen las cuentas anuales consolidadas del Grupe del ejercicio 2010. Los estados
financieros que se presentan en estas cuentas anuales consolidadas han sido preparadas siguiendo los
modelos establecidos en la Circular 4/2004 y modificaciones posteriores.

Principios contables v nomas de valoracion

Para la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas sé han seguido los principios contables y normas
de valoracidn generalmente aceptados descritos en la nota 4 “Principios Contables y Nomas de
Valoracion Aplicados”. No existe ningun principio contable obligatorio que, siendo significativo su efecto en
fa elaboracion de las cuentas anuales consdlidadas, se haya dejado de aplicar.

En esta memoria consclidada se utilizan las abreviaturas “NIC” y “NIIF” para referirse a las Normas
Intemacionales de Contabilidad y a las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
respectivamente, aprobadas por la Unién Europea en base a las cuales se han elaborado estas cuentas
anuales consolidadas, asi como las “CINIIF” a los Comentarios e Interpretaciones de las “NIIF”,

Las principales nomas o modificaciones en las NIIF adoptadas por la Unién Eurcpea que han entrado en
vigor de manera obligatonia en el gjercicic anual terminado el 31 de diciembre de 2010, y cuyos efectos
han sido recogidos, en su caso, en las presentes cuentas anuales consolidadas, han sido las siguientes:

+« Modificaciones de la NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las normas intemacionales de
informacion financiera”: Tiene como finalidad facilitar su uso y su modificacion futuros, eliminando
orientaciones para fa transicion gque han quedado obsoletas e introduciendo pequefios cambios
de redaccion, sin alterar los requisitos basicos anteriores.

« Modificaciones de la NIIF 1 “Exenciones adicionales para entidades que adopten por primera vez
las NIIF": Con posterioridad al cambio anterior se produce, adicionalmente, la presente
modificacion sobre la misra noma que afecta, con cardcter general, a la reconsideracidon de
determinados arrendamientos en el procesc de transicion a las NIIF y, adicionalmente y de
manera particular, a la presentacion e informacion a revelar por determinadas entidades que
desarrollen actividades en el sector del petréleo y del gas, en relacion al mencionado proceso de
transicion.

{Continua)
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Modificaciones de la NIIF 2 *Pagos basados en acciones™ Ofrecen aclaraciones sobre el
tratamiento contable de las transacciones basadas en acciones en las que el proveedor de
bienes o servicios recibe el pago en efectivo y la obligacién es asumida por otra entidad del grupo
{transacciones de grupo con pagos basados en acciones liquidadas en efectivo).

Revisitn de la NIIF 3 "Combinaciones de negocios”: Establece una sene de principios y normas
que regulan la forma en que una entidad adquirente debe reconocer y valorar, en sus estados
financieros, los distintos elementos (tales como activos identificables, pasivos asumidos,
participaciones no dominantes y fondo de comercio) en conexion con el régimen contable de la
operacién de adquisicion. Asimismo, determina la informacién a revelar en relacién con tales
operaciones.

Modificacion de la NIC 27 “Estados financieros consolidados y separados”: Las modificaciones de
la NIC 27 especifican en qué circunstancias una entidad tiene que elaborar estados financieros
consolidados, cémo tienen que contabilizar las entidades dominantes los cambios en su
participacién en la propiedad de las dependientes y como se deben repartir las pérdidas de una
dependiente entre las participaciones que otorgan contrel y las no dominantes.

Modificacion de la NIC 39 “Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracion™ (partidas que
pueden calificarse como cubiertas) La modificacién de la NIC 39 aclara la aplicacién de la
contabilidad de coberturas al componente de inflacién de los instrumentos financieros y a los
contratos de opcidn, cuando se utilizan come instrumento de cobertura.

Segundo proyecto anual de "Mejoras a las NIIF". Se ftrata, en su mayoria, de cambios menores
para aclarar o corregir las NIIF existentes. en ¢l marco del procedimiento de mejora que
emprende, anualmente, el IASB para racionalizar y aclarar las nommas intemacicnales de
contabilidad.

Interpretacién CINIIF 12 "Acuerdos de Concesién de Servicios” Explica como reconocer la
infraestructura objeto del acuerdo de concesién de servicios en las cuentas del concesionario y
aclara la distincién entre las diferentes fases de un acuerdo de concesion de servicios (fases de
construccién/explotaciéon) y cémo han de reconocerse en las cuentas los ingresos y gastos en
cada caso. Distingue, asimismo, dos formas de reconocer la infraestructura y los ingresos y
gastos conexos a la misma (los «modelos» de activos financieros y de activos intangibles} en
funcién del riesgo de incertidumbre que pese sobre los futuros ingresos del concesionario.

Interpretacion CINIIF 15 “Acuerdos para la construcciéon de inmuebles™ Aclara cuando los
ingresos que se derivan de la construccion de inmuebles residenciales deben reconocerse en las
cuentas y, en particular, si los acuerdes de construccién estan comprendidos en el ambito de
aplicacién de la NIC 11 «Contratos de construccion» o de la NIC 18 «Ingresos ordinarioss, y
ofrece orientaciones al respecto.

Interpretacién CINIIF 16 “Coberturas de la inversion neta en un negocio en el extranjero”
Clarifica cémo aplicar los requisitos de las Normas Intemacionales de Contabilidad NIC 21 y NIC
39 en los casos en que una entidad cubra el riesgo de tipo de cambic derivado de sus
inversiones netas en operaciones con el extranjero.

Interpretacion CINIIF 17 “Distrbuciones a los propietarios de activos distintos al efectivo”™: Aclara
y orienta sobre el fratamientc contable de las distribuciones de activos que no son efectivo a los
propietarios de una entidad.

Interpretacion CINIIF 18 “Transferencia de activos procedentes de clientes™: Introduce aspectos
orientativos sobre la contabilizacidn de transferencias de elementos de inmovilizado material
procedentes de clientes, 0 de dinero en efectivo para adquirr o construir un elemento de
inmovilizado material.

Modificaciones de la CINIIF 9 “Nueva evaluacion de derivados implicitos”: Establece como debe
llevarse a cabo el procese de evaluacion de la separacion de derivados implicitos del instrumento
principal en caso de reclasificaciones de instrumentos financieros desde la categoria de a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias.
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s Modificaciones de la NIC 39 “Instrumentos financieros: reconocimientio y valoraciéon™ Se prohibe
la posibilidad de realizar reclasificaciones de instrumentos financieros desde la categoria a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias en agquellos casos en los que existiese
obligacién de separar un derivado implicito del instrumento principal y dicha reclasificacién no se
pueda llevar a cabo.

Por otro lado, las principales normas emitidas por el IASB que no son de obligado cumplimiento en la
elaboracién de las cuentas anuales consolidadas del ejercicic 2010, bien por tener fecha efectiva de
aplicacidn posterior al 31 de diciembre de 2010, bien por no haber sido adoptadas por la Unidn Europea
son:

+ Marco conceptual para el reporting financiero 2010: Se ha actualizado el marco conceptual del
IASB, con el objetive de minimizar las diferencias de conceptos de los elementos de los estados
financieros y de la utilizacion de diferentes criterios para el reconocimiento de dichos elementos y
asi armonizar la regulacién, las nommas contables y los procedimientos relacionados con la
preparacién y presentacion de los estados financieros.

« Modificaciones de la NI{F 1 "Exenciones adicionales para entidades que adopten por primera vez
las NIIF* (de aplicacion a partir de ejercicios iniciados el 1 de julio de 2010): Se exime a les
adoptantes por primera vez de las NIIF de proporcionar la informacién adicional o los desgloses
introducidos en marzo del 2009 por las enmiendas a la NIIF 7 ("Instrumentos financieros.
Informacidn a revelar, Mejora de la informacion a revelar sobre instrumentos financieros”).

«  Modificacian de la NIIF 7 “Transferendia de activos financiercs: informacién a revelar (entrara en
viger en los ejercicios que comiencen el 1 de julio de 2011 o mas tarde): Permitira evaluar las
exposiciones de riesgo relacionadas con la transferencia de activos financieros y el efecto de
dichos riesgos sobre la posicion financiera de la entidad y promover la transparencia en el
reporting de las transacciones de transferencia, especialmente de la titulizacidon de activos
financieros. Se permite su aplicacion anterior.

* NIIF 9: “Instrumentos Financieros” {de aplicacion a partir de ejercicios iniciados el 1 de enero de
2013 y pendiente de adopcién por la Unién Europea): Supone la primera parte {del proyecto de
tres) para reemplazar la actual NIC 39. En esta primera etapa se modifican los criterios para la
clasificacion y valoracion de los instrumentos financieros (en concreto, para los activos
financieros).

« CINIIF 19 "Cancelacién de Pasivos Financieros mediante Instrumentos de Patrimonio” {(de
aplicacion a ejercicios que comiencen a partir del 1 de julio de 2010): Clarifica los requisitos de
las NIIF en casc de que una entidad renegocie las condiciones de un pasivo financiero con su
acreedor y éste acceda a aceptar las acciones de la entidad u otros instrumentos de patrimonio
para liguidar el pasivo financiero total o parcialmente.

« Modificacion a la NIC 24 "Informacion a revelar sobre partes vinculadas” (de aplicacion a partir de
ejercicios iniciados el 1 de enero de 2011): Simpilifica los requisitos sobre la informacién a revelar
para entidades relacionadas con el Estadoe (o institucién gubemarnental equivalente) y clarifica la
definicién de una parte vinculada,

« Modificacién de la NIC 32 ‘Instrumentos financieros: Presentacién — Clasificacién de las
emisicnes de derechos” (de aplicacién a partir de ejersicios iniciados el 1 de febrero de 2010):
Aclara cébmo contabilizar determinados derechos, cuando los instrumentos emitidos estan
denominados en una moneda que no sea la moneda funcional del emisor. Si dichos instrumentos
se emiten de manera proporcional a todos tenedores, por un importe fijo de efectivo, deben
clasificarse como patrimenio neto aln si su precio de ejercicio esta denocminade en una moneda
distinta a la moneda funcional del emisor.

= Tercer proyecto anual de "Mejoras a las NIIF" (de aplicacién diversa, siendo la mas temprana a
partir de ejercicios iniciados el 1 de julio de 2010); Estas mejoras se enmarcan dentro del proceso
anual de mejoras que proporcionan un vehicule para hacer enmiendas ne urgentes pero
necesarias a las NIIF.

{Continia)
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+ Modificaciones de la CINIIF 14 “Pagos anticipados cuando existe la obligacion de mantener un
nivel minimo de financiacion” {de aplicacién a partir de ejercicios que comiencen a partir del 1 de
enero de 2011): Introduce determinadas modilicaciones en los supuestos en los que se debe
eliminar una consecuencia no deseada derivada del tratamiento de los pagos anticipados de las
aportaciones futuras en algunas circunstancias en que existe |a obligacion de mantener un nivel
minimo de financiacion.

Si bien en determinados casos se permite la aplicacidn anticipada de las normas anteriommente descritas,
el Grupo ha optado por no proceder a [a misma en las presentes cuentas anuales consoclidadas. El
impacto de la aplicacién de estas normas adn no se ha evaluado en profundidad, si bien, se estima que no
sea relevante.

Adicionalmente, en el gjercicio 2010 han entrado en vigor diversas Circulares del Banco de Espafa
relativas a aspectos contables. A continuacién se resume, para las mas relevantes, las principales
novedades introducidas por éstas:;

«  Circular 3/2010 de Banco de Espafa, de 29 de junio

Esta Circular ha modificado determinados aspectos de la Circular 4/2004 de Banco de Espafia,
aprovechando la experiencia acumulada con la aplicacion de los criterios de determinacién de las
pérdidas por deterioro de activos financieros en un entomo tan complejo como el vigente en los
ultimos afios.

Las modificaciones introducidas suponen;

i Modificar el sistema de estimacion del efecto reductor de las pérdidas por deterioro en
activos financieros deteriorados por razdn de su morosidad que contaban con garantias
hipotecarias, pasando de un sistema basado en la estimacién por porcentajes y
calendarios de dotacion diferenciados para este tipo de activos, a un esquema en el
que las estimaciones se realizan minorando el valor de las garantias ajustado, de la
base det riesge, estableciendc para ello determinadas condiciones a estas garantias
como son la condicién de que sean primera carga.

El valor de las garantias se estima realizando sobre el importe estimado determinados
recortes atendiendo a la heterogeneidad de las garantias como a las distintas
posibilidades de movilizacién de las mismas a corto plazo. Estos recortes oscilan entre
un 20% para las viviendas terminadas que son residencia habitual del prestatario y un
50% para parcelas y solares urbanizables.

i, En segundo lugar, se unifican los distintos calendarios de dotacién a los riesgos
dudosos por razdn de la morosidad en uno solo, que garantiza la cobertura total del
riesgo de crédito (bien a partir del importe del préstamo o crédito dudoso, bien a partir
del mismo tras deducir el valor ajustado de las garantias) una vez franscurridos 12
meses, esto es, se recorta sustancialmente el periodo de tiempo para provisionar los
préstamos.

iii. En tercer lugar, se establecen principios ex ante de gestién del riesgo, que inciden en
aspectos como la correcta evaluacidn de la generacion de flujos de efectivo del
prestatario, el papel gque las garantias deben desempedar en el analisis de concesidn y
gestion de las operaciones de crédito, asi como las condiciones que se deben introducir
en el caso de reestructuraciones financieras.

Estos principios y criterios estdn alineados con las politicas y procedimientos de
gestidn del riesgo de crédito que aplica el Grupo (véase nota 35).

iv. Por ultimo, se establecen ciertas presunciones en materia de provisiones para los
activos adquindos en pago de deudas, que incentivan la busqueda de soluciones de
gestion relativas a este tipo de activos que permitan liberar con premura los recursos
invertidos en ellos en beneficio de la actividad tipica de las entidades de crédito.

(Continua)
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e Circular 8/2010 de Banco de Espanfia, de 22 de diciembre

Esta Circular modifica la Circular del Banco de Espafia 4/2004, de 22 de diciembre para adaptarla
a la modificacion de la noma intemacional de contabilidad n.? 27 (IAS 27), sobre estados
financieros consolidados y separados, y de la norma intemaciona! de informacién financiera n.® 3
(IFRS 3), sobre combinaciones de negocios, adoptados para la Unidn Europea por los
reglamentos (CE) 494/2009 y 495/2009, de la Comisi6én.

El conjunto de ambas normas supone la finalizacién de la segunda fase del proceso de revision
iniciade en 2004 por el International Accounting Standards Board sobre las normas de
combinaciones de negocios y consolidacién que hablan servido de base para el vigente texto de
la Circular 4/2004.

En todo caso, la ausencia de pronunciamiento internacional respectc de las operaciones
corporativas entre entidades incluidas en un mismo grupo econdmico ha aconsejado posponer la
inclusién de su tratamiento en la Circular 4/2004, a |la espera de su futuro desarrollo,

Estimaciones contables relevantes e hipdtesis y juicios relevantes en la aplicacion de las politicas
contables

La preparacién de las cuentas anuales consolidadas de conformidad con NIIF-UE requiere 1a aplicacion de
estimaciones contables relevantes y la realizacién de juicios, estimaciones e hipétesis en el proceso de
aplicacion de los criterios y principios contables y a los importes de activo, pasivo, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. En este sentido, se resumen a continuacion un detalle de
los aspectos que han implicado un mayor grado de juicio, complejidad o en las que las hipdtesis y
estimaciones son significativas para la preparacion de las cuentas anuales consolidadas;

(i) Estimaciones contables relevantes e hiptesis

« Las pérdidas por deterioro de activos financieros (véase notas 6, 7, By 9)

+ Las hipétesis empleadas en los calculos actuariales realizadas para valorar los compromisos por
pensiones (véase nota 25)

« Las pérdidas por detericro de los activos materiales (véase notas 4.my 11)
» Las estimaciones de vida Gtil de los activos materiales {véanse notas 4.m y 11)
» Las estimaciones para el calculo de provisiones (véase nota 16}

+ Las estimaciones para el calculo del Impuesto sobre Beneficios y de activos y pasivos fiscales
diferidos (véanse notas 12 y 34)

« El valor razonable de determinados activos y pasivos financieros no cotizados o cotizados en
mercados secundarios oficiales (véase nota 36)

(i1} Juicios relevantes en Ja aplicacion de politicas contables

+» La Entidad tiene registrado bajo el epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado-Depésitos a la
clientela” una serie de depésitos estructurados que incluyen derivados implicitos y que se valoran a
valor razonable con cambios a la cuenta de pérdidas y ganancias.

(iif} Cambios de astimacion

Durante el ejercicio 2010 no se han producido cambios en los juicios y estimaciones contables utilizados
por el Grupo respecto al ejercicio anterior. excepto por aquellos que han venido motivados por la
normativa contable (véanse apartados a) y b) de esta nota).

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores del Grupo se han calculado
en funcién de la mejor informacion disponible al 31 de diciembre de 2010, es posible que acontecimientos
posteriores que pueden tener lugar en el futuro obliguen a su medificacion en los proximos ejercicios. El
efecto en las cuentas anuales conselidadas que en su caso se deriven de los ajustes durante los proximos
ejercicios se registraria de forma prospectiva.
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d)  Principios de Consolidacion

Los criterios de consolidacién, incluyendo la definicion del perimetro de consolidacién, se coresponden con
los establecidos por las NIIF-LE.

En el Anexo V se presenta un detalle de las sociedades del Grupo junto con determinada informacian
significativa sobre las mismas, asi como en el Anexo Il se incluye un detalle de los saldos y transacciones
con dichas empresas.

Todas las saciedades consolidadas preparan sus cuentas anuales individuales para el ejercicio finalizado a
31 de diciembre de 2010.

(i) Entidades dependientes

Se consideran entidades dependientes, incluyendo las entidades de cometido especial (ECE), aquellas
sobre las que la Entidad, directa o indirectamente, a través de dependientes ejerce control. Conforme a lo
dispuesto en la NIC 27, el control es el poder, para dirigir las politicas financiera y de explotacién de una
entidad, con el fin de obtener beneficios de sus adtividades, considerandose a estos efectos los derechos
de voto potenciales ejercitables o convertibles al cierre del ejercicio contable en poder del Grupo o de
terceros. Dicha capacidad de ejercer el control se manifiesta, en general, aunque no exclusivamente, por
mantener una participacion, directamente ¢ indirectamente a través de otra u otras entidades participadas,
del 50% o mas de los derechos de voto de la entidad participada.

Las cuentas anuales o estados financieros de las entidades dependientes se incluyen en las cuentas
anuales consolidadas desde la fecha de adquisicion, que es aquella, en la que el Grupo obtiene
efectivamente el control de las mismas. Las entidades dependientes se excluyen de la consolidacién
desde la fecha en la que se ha perdido control. En el momento de la adquisicidn de una sociedad
dependiente, sus activos, pasivos y pasivos contingentes se registran a valores razonables en |la fecha de
la adquisicion. Las diferencias positivas enire el coste de adquisicion y los valores razonables de los
activos netos identificables adquiridos se reconocen como fondo de comercio. Las diferencias negativas
se imputan a resultados en la fecha de adquisicién.

El Grupo aplicd la excepcién contemplada en la NIIF 1 “Adopcidén por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera® por lo que sdlo las combinaciones de negocios efectuadas a
partir del 1 de enero de 2004, fecha de transicidn a las NIIF-UE, han sido registradas mediante el método
de adquisicidn. Las adquisiciones de entidades efectuadas con anterioridad a dicha fecha se registraron
de acuerdo con los PCGA y circulares del Banco de Espafia anteriores, una vez consideradas las
correcciones y ajustes necesarios en la fecha de transicion.

- Intereses minoritarios

Los intereses minoritarios en la entidad dependiente, se registran por el porcentaje de participacion
en el valor razonable de los activos netos identificables adquiridos y se presentan en el patrimonio
neto del halance de situacién consolidado de forma separada del patrimonio atribuido a la Entidad
dominante. La participacién de los intereses minoritarios en los beneficios o las pérdidas del ejercicio
se presenta igualmente de forma separada en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

La participacion del Grupo y de los intereses minoritarios en los beneficios o pérdidas y en los
cambios en el patrimenio neto de las entidades dependientes, se determinan a partir de las
participaciones en la propiedad al cierre del ejercicio, sin considerar el posible gjercicio o conversién
de los derechos de voto potenciales y una vez descontado el efecto de los dividendos, acordados o
no, de acciones preferentes con derechos acumulativos que se hayan clasificado en cuentas de
patrimonio neto.

El exceso de las pérdidas atribuibles a los minoritarios no imputables a los mismos por exceder el
importe de su participacién en los activos netos de la entidad dependiente, se registra como una
disminucidn del patrimonio neto de la Entidad, excepto en aquellos casos en los que los minoritanios
tengan una obligacién vinculante de asumir una parte o la totafidad de las pérdidas y tuvieran
capacidad para realizar la inversion adicional necesaria. Los beneficios obtenidos por el Grupo en
fechas posteriores se asignan a ia Entidad hasta recuperar el importe de la participacion de los
minoritarios en las pérdidas absorbidas en periodos contables anteriores.
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- Otros aspectos relacionados con la consolidacion de entidades dependientes

Las cuentas anuales de las entidades dependientes se consaolidan con las del Banco por aplicacion
del método de integracion global, tal y comao éste es definido en la NIC 27. Consecuentemente, todos
los saldos y transacciones significativas efectuadas entre las sociedades consolidadas y entre estas
sociedades y el Banco se eliminan en el proceso de consolidacion. No obstante, las pérdidas no
realizadas han sido consideradas como un indicador de deterioro de valor de los activos transmitidos.

Las politicas contables de las entidades dependientes se han adaptade a las politicas contables del
Grupo, para transacciones y otros eventos que, siendo similares se hayan preducido en
circunstancias parecidas.

Los estados financieros de las entidades dependientes utilizados en el proceso de consolidacién
estdn referidos a la misma fecha de presentacién y mismo periodo que los del Banco.

(i} Negocios conjuntos (Muitigrupo)

Se consideran negecios conjuntos aguellos en los que existe un acuerdo contractual para compartir el
control sobre una actividad econémica, de forma que las decisiones estratégicas, tanto financieras como
de explotacion, relativas a ta actividad requieren el consentimiente unanime del Grupo y del resto de
participes.

Las inversiones en entidades controladas de forma conjunta se registran por el método de consolidacion
proporcicnal desde la fecha en la que se ejerce control conjunto y hasta la fecha en que cesa dicho control
conjunto.

El Grupo incluye la parte proporcional de actives, pasivos, ingresos, gastos, ingresos y gastos reconocidos
en patrimonio neto y flujos de efectivo de la entidad controlada de forma conjunta, combinandoles linea
por linea con las partidas similares de las cuenias anuales consolidadas.

Las transacciones, saldos y los ingresos, gastos, han sido eliminadas en proporcion a la participacion
mantenida por el Grupo en el negocio conjunto. Los dividendos han sido eliminados en su totalidad.

Los beneficios o pérdidas no realizades de las aportaciones no monetarias © transaccicnes descendentes
entre el Grupo y los negocios conjuntos, se registran atendiendo a la sustancia de las transacciones. En
este sentido, en el caso de que los aclivos trasmitidos se mantengan en &l negocio conjunto y el Grupo
haya transmitido los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad de los mismos, sélo se
reconocen la parte propercional de los heneficios o pérdidas que corresponden al resto de participes.
Asimismo, las pérdidas no realizadas no se eliminan en la medida que constituyan una evidencia de
deterioro de valor del activo transmitido.

Los beneficios o pérdidas de transacciones ascendentes entre los negocios conjuntes y el Grupo, sdlo se
registran por la parte proporcional de los mismos que corresponde al resto de participes, aplicandose los
mismos criterios de reconocimiento en el caso de pérdidas que se describen en el parrafo anterior.

(i) Entidades Asociadas

Son entidades asociadas las entidades participadas en las que el Banco tiene una influencia significativa.
Dicha influencia significativa se manifiesta, en general, aunque no exclusivament2, por mantener una
participacion, directa o indirectamente a través de otra u otras entidades participadas, del 20% o mas de
los derechos de voto de la entidad participada.

En las cuentas anuales consolidadas, las entidades asociadas se valoran por el método de la
participacion, tal y como éste es definido en la NIC 28; es decir, por la fraczion de su neto patrimonial que
representa la participacion del Grupo en su capital una vez considerados los dividendos percibidos de las
mismas y otras eliminaciones patrimcniales. En el caso de transacciones con una entidad asociada, las
pérdidas o ganancias correspondientes se eliminan en el poercentaje que el Grupo posee en su capital.

(v) Gestidn de Institfuciones de Inversion Colectiva
El Grupo gestiona y administra Fondos de Inversién y Sociedades de inversion colectiva por cuenta de

terceros. Estos estados financieros no estan incluidos en el grupo consolidade, salvo que el grupo tenga el
control de las instituciones.
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Por consiguiente, el Grupo incluye todas las sociedades en cuyo capital la Entidad participa, directa o
indirectamente, ejerciendo un control efective sobre ellas y constituyen, junto con ésta, una unidad de
decision.

Un detalle de las altas y bajas mds significativas en el perimetro de consolidacién producidas durante el
ejercicio 2010 es como sigue:

« Entidades del Grupo

Con fecha 16 de abril 2010, Deutsche Bank SAE vendié a DB Cartera 1, SAU. y DB
Cartera de Inmuebles 2, S.L. respectivamente, 750 acciones por un valor de 4,5 miles de
euros para que pudieran utilizar los servicios gue presta DB Operaciones y Servicios
Interactivos, AlE.

+ Entidades Asociadas

Con fecha 29 de junio de 2010, el Grupe vendié la totalidad de su participacion de Argfran
Bet. Ag a su casa matriz. La pérdida por la venta de dicha participacién ascendié a 58 miles
de euros y ha sido registrada en el epigrafe “Ganancias (pérdidas) de activos no cerrientes
en venta no clasificadas como operaciones interrumpidas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

Un detalle de las altas y bajas mas significativas en el perimetro de consolidacion producidas durante el
gjercicio 2009 es como sigue:

« Entidades del Grupo

Durante el ejercico 2009 se produjo la fusion por absorcion de Deutsche Bank Credit, S.A.
por parte de Deutsche Bank S.A.E. con el balance al 31 de diciembre de 2008 que fue
aprobada con fecha 29 de Junio de 2009 y autorizada por el ministerio de economia y
hacienda el 7 de Octubre de 2009 e inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona con fecha
13 de diciembre de 2009,

Coeficiente de Reservas Minimas

De acuerdo con la circular monetaria 1/1998, de 19 de septiembre, con efecto 1 de enero de 1999, quedd
derogado el coeficiente de caja decenal, siendo sustituido dicho coeficiente de caja por el coeficiente de
reservas minima.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, asi como a lo largo de los ejercicios 2010 y 2009, las entidades
consolidadas cumplian con los minimos exigidos para este coeficiente por la normativa espafola aplicable.

El importe del efectivo que el Grupo mantenfa inmovilizado en la cuenta de Banco de Espafia a estos
efectos ascendia a 9.142 y 62.398 miles de euros al 31 de diciembre de 2010 y 2009, respectivamente, si
bien la obligacién de las diversas sociedades del Grupo sujetas a este coeficiente de mantener el saldo
requerido por la normativa aplicable para cumplir con el indicado coeficiente de reservas minimas se
calcula sobre la media de los saldos finales del dia mantenidos por cada uno de ellas en dicha cuenta,
durante el periodo mantenido.

Fondo de Garantia de Depésitos

El Banco esta integrado en el Fondo de Garantia de Depésitos.

En el gjercicio 2010, el gasto incumdo por las contribucicnes realizadas a este organismo ascendieron a
3.288 miles de euros (3.901 miles de euros en el gjercicio 2009}, aproximadamente, que se han registrado
en el epigrafe "Otras cargas de explotacion — Resto de cargas de explotacion” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consclidada adjunta.
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g) Informacion requerida por la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Requlacién del Mercado Hipotecario, por €l
Real Decreto 716/2008, de 24 de abril,_por el gue se desarrollan determinados aspectos de esta ley y por
la Circular 7/2010, de 30 de noviembre, del Banco de Espafia, sobre determinados aspectos del mercade

hipotecario

Durante el ejercicio 2010, ni el Banco ni ninguna de las sociedades dependientes que forman el Grupo
han emitido c&dulas, bonos ni participaciones hipotecarias.

Politicas vy procedimientos de las actividades en el mercada hipotecario

En cumplimiento de la Circular de Banco de Espana 7/2010, de 30 de noviembre, el Consejo de
Administracién de la Entidad es conocedor y por tanto se hace responsable del cumplimiento de la
normativa de las politicas y procedimientos expresos de la actividad en el mercado hipotecario.

Las mencionadas politicas y procedimientos incluyen, entre otros, los siguientes critenos:;

a) Relacidn entre importe del préstamo y valor de tasacion del bien inmueble hipotecado, e influencia de la
existencia de otras garantias suplementarias. Seleccién de entidades de valoracién.

b) Relacién entre la deuda y los ingresos del prestataric, asi como verificacion de la informacién facilitada
por el prestatario y de su solvencia.

¢) Evitar desequilibrics entre los flujos procedentes de la cartera de cobertura y los derivados de la
atencion de los pagos debidos por los titulos emitidos.

Con fecha 30 de marzo de 2011 se ha presentado ante el Consejo para su conocimiento, el informe de
Gestion de Riesgos.

(3) Distribucién de Resultados

La propuesta de distribucidén de los beneficios del Deutsche Bank S AE. del gjercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2010, formulada por los Administradores y pendiente de aprobacién por la Junta General de
Accionistas es |a siguiente:

En Miles de euros

Beneficio del ejercicio 24987
Impuesto sobre Sociedades 6.608
Remanente 264
Beneficio neto distribuible 18.643
Dividendo activo 17.971
Reservas woluntarias
Remanente 672
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La distribucion de los beneficios de Deutsche Bank S.A E. del gjercicio finalizade el 31 de diciembre de 2009,
aprobada por la Junta General de Accionistas el 25 de Junio de 20110 ha sido |a siguiente;

En Miles de euros

Beneficio de!l ejercicio 67.146
Impuesto sobre Scciedades 17.785
Remanente 5.086
Beneficio neto distribuible 54.447
Dividendo activa 42682
Reservas voluntarias 11.500
Remanente 264

Principios Contables y Normas de Valoracién Aplicados

Estas cuentas anuales consolidadas han sido formuladas siguiendo los principios contables y nomas de
valoracidn establecidas por las NIIF-UE, tomando en consideracian lo establecido en la Circular 4/2004, de 22
de diciembre, de Banco de Espafia y modificaciones posteriores (en lo sucesivo, “la Circular 4/2004™). Un
resumen de los mas significativos se presenta a continuacién:

a)

b)

Principio de devengo

Los ingresos y gastos se reconocen en funcidn de su fecha de devengo y no en base a su fecha de cobro
0 pago, a excepcidn de los intereses relativos a inversiones crediticias y otros riesgos sin inversidn con
prestatarios considerados como deteriorados que se abonan a resultados en el memento de su cobro.

La periodificacién de infereses en operaciones tanlo activas como pasivas, con plazos de liquidacidn
superiores a doce meses, se calculan por el método del tipo de interés efectivo. En las operaciones a
menor plazo se periodifica indistintamente por el método del tipo de interés efectivo o lineal.

Siguiendo la practica general financiera, las transacciones se registran en la fecha en que se producen,
que puede diferir de su correspondiente fecha valor, en base a la cual se calculan los ingresos y gastos
financieros.

Transacgiones y saldos en moneda exiranjera

{iy Moneda funcional y moneda de presentacion.

Las cuentas anuales consoclidadas se presentan en miles de euros, redondeadas al millar mas
cercano, gue es la moneda funcional y de presentacion del Grupo.

(i) Transacciones, saldes y flujos en moneda extranjera.

Las fransacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional mediante la aplicacion
de los tipos de cambio de contado entre la moneda funcicnal y la moneda extranjera en las fechas en
las que se efectian las transacciones.

Los actives y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido a euros
aplicando el tipo existente al cierre del ejercicio, mientras que los no monetarios valorados a coste
histérico, se convierten aplicando los tipos de cambio aplicados en la fecha en la que tuvo lugar la
transaccidn. Por dltimo, la conversidn a euros de los activos no monetarios que se valoran a valor
razonable se ha efectuado aplicando el tipo de cambip en la fecha en la que se procedio a la
cuantificacién del mismo.

En la presentacion del estado consolidado de flujos de efectivo, los fluyjos procedentes de
transacciones en moneda extranjera se convierten a eures aplicando los tipos de cambio existentes
en la fecha en la que éstos se produjeron. El efecto de Ia variacion de los tipos de cambio sobre el
efectivo y otros medios liquidos equivalentes dencminados en moneda extranjera, se presenta
separadamente en el estado de flujos de efectivo como “Efecto de las diferencias de cambio en el
efectivo”,
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Las diferencias que se ponen de manifiesto en la liguidacion de las transacciones en moneda
extranjera y en la conversién a euros de activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera, se reconocen en resultados. No obstante, las diferencias de cambio surgidas en partidas
monetarias que farman parte de la inversion neta de negocios en el extranjero se registran como
diferencias de conversién en cuentas de patrimonio neto.

Las operaciones de compraventa de divisas a plazo contratadas y no vencidas, que no sean de
cobertura, se valoran a los tipos de cambio del mercado de divisas a plazo en la fecha de cierre del
ejercicio.

Los tipos de cambio aplicados por el Grupo en la conversion de los saldos en moneda exiranjera a
euros son los publicados por el Banco Central Europeo.

Las pérdidas o ganancias por diferencias de cambio relacionadas con actives ¢ pasivos financieros
monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen igualmente en resultados.

Las pérdidas o ganancias por diferencias de cambio de activos y pasivos financieros no monetarios,
se reconpcen conjuntamente con la variacion del valor razonable. No obstante el componente de la
variacion del tipo de cambiv de los activos financieros no monetarios denominados en moneda
extranjera clasificados como disponibles para la venta y que sean calificados como partidas cubiertas
en coberturas del valor razonable de dicho componente, se reconoce en resultados.

Cala y depositos con bancos centrales

Caja y depdsitos en bancos centrales incluye billetes y monedas en circulacion, saldos sin restriccion con
bancos centrales y los activos financieros altamente liquidos con vencimientos iniciales inferiores a tres
meses, que no estan sometidos a riesgos significativos de cambics en valor razonable, y es utilizado por
el grupo en la gestién de su liquidez a corto plazo.

Caja y depdésitos en bancos centrales estan valorados a su coste amortizado.

Reconocimiento, valoracién vy clasificacion de instrumentos financiercs

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando el Grupo se convierte en parte de los acuerdos
contractuales de conformidad con las disposiciones de dichos acuerdos. En concreto, los instrumentos de
deuda, tales como los créditos y los depédsitos de dinero se registran desde la fecha en la que surge el
derecho legal a recibir o la obligacién legal de pagar, respectivamente, efective. Por su parte, los
derivados financieros, con caracter general, se registran en la fecha de su contratacion.

Las operaciones de compraventa de activos financieros instrumentadas mediante contratos
convencionales, entendidos como aquellos contratos en los que las obligaciones reciprocas de las partes
deben consumarse dentro de un marco temporal establecido por la regulacién o por las convenciones del
mercado y que no pueden liquidarse por diferencias, tales como los contratos bursatiles o las compra
ventas a plazo de divisas, se registran desde la fecha en la que los beneficios, nesgos, derechos y
deberes inherentes a todo propietaric sean de la parte adquiriente, que dependiendo del tipo de activo
financiero comprado v vendido puede ser la fecha de contratacion o la fecha de liquidacion o entrega. En
particular, las operaciones realizadas en el mercado de divisas de contado se registran en la fecha de
liquidacidn; las operacicnes realizadas con instrumentos de capital negociados en mercados secundanos
de valores espafoles se registran en la fecha de contratacién y las operaciones realizadas con
instrumentos de deuda negociados en mercados secundarios de valores espanoles se registran en la
fecha de liquidacién.

Un activo financiero se da de baja del balance consolidado cuando se produzca alguna de las siguientes
circunstancias:

¢ Los derechos contractuales sobre |os flujos de efectivo que generan han expirado, o

+ Se transfiere el activo financiero y se transmiten sustancialmente los riesgos y beneficios significativos
del activo financiero, o adn no existiendo ni transmisién ni retencién de éstos, se transmita el control
del activo financiero {véase nota 4.j)
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Por su parte, un pasivo financiero se da de baja del balance de situacion consolidado cuando se han
extinguido las obligaciones que generan o cuando se readquieren por parte del Grupo, bien con la
intencidn de recolocarlos de nuevo, bien con la intencién de cancelarlos,

Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificacion, segun los siguientes criterios:
» Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias:

o Se consideran activos financieros induidos en la cartera de negociacion aguellos que se
adquieren con la intencién de realizarlos a corto plazo o que forman parte de una cartera de
instrumentos financieros y gestionados conjuntamente para la que hay evidencia de
actuaciones recientes para obtener ganancias a corto plazo, y los instrumentos derivados que
no hayan sido designados como instrumentos de cobertura, incluidos aquellos segregados de
instrumentos financieros hibridos en aplicacién de la dispuesto en 1a NIC 39,

o Se consideran pasivos financieros incluidos en la cartera de negociacién aquellos que se han
emitido con la intencién de readquiririos en un futuro proximo o forman parte de una cartera de
instrumentos financieros identificados o gestionados conjuntamente, para los que existen
evidencias de actuaciones recientes para obfener ganancias a corto plazo; las posiciones
cortas de valores fruto de ventas de activos adquiridos temporalmente con pacte de
retrocesidn ne opcional o de valores recibidos en préstamo, y los instrumentos derivados que
no se hayan designado como instrumentos de cobertura, incluidos aquellos segregados de
instrumentos financieros hibridos en aplicacion de lo dispuesto en la NIC 38

Los instrumentos financieros clasificados como a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
se valoran inicialmente por su valor razonable. Posterionmente, las variaciones producidas en dicho
valor razonable se registran con contrapartida en el capitulo “‘Resultado de las operaciones financieras
(neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, a excapcidn de las variaciones en dicho
valor razonable debidas a los rendimientos devengados del instrumento financiero distinto de los
derivados de negociacidn, que se registraran en los epigrafes de *Intereses y rendimientos asimifados”,
“Intereses y cargas asimiladas™ o “Rendimientos de instrumentos de capital” de dicha cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, atendiendo a su naturaleza. Los rendimientos de los instrumentos
de deuda incluidos en esta categoria se calculan aplicando el método del tipo de interés efectivo. No
obstante |o anterior, los derivados financieros que tienen como activo subyacente instrumentos de
capital cuyo valor razonable no puede determinarse de forma suficientemente objetiva y se liquidan
mediante entrega de los mismos, aparecen valorados en las presentes cuentas anuales consolidadas
per su coste.

» Inversiones crediticias: en esta categoria se incluyen los valores no cotizados representativos de
deuda, la financiacién prestada a terceros con origen en las actividades tipicas de crédito y préstamo
realizadas por las entidades consolidadas y las deudas contraidas con ellas por los compradores de
bienes y por los usuarios de los servicios que prestan. Se incluyen también en esta categoria las
operaciones de arrendamiento financiero en las que las sociedades consolidadas actdan como
arrendadoras.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valer razonable,
ajustado por el importe de las comisiones y de los costes de transaccion que sean directamente
atribuibles a la adquisicion o contratacién del activo financiero, y que, de acuerdo con lo dispuesto en
la NIC 39, deban imputarse a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada mediante la aplicacién
del método del tipo de interés efectivo hasta su vencimiento. Con posterioridad a su adquisicion, los
activos adquiridos en esta categoria se valoran a su coste amortizado.

Los actives adquiridos a descuento se contabilizan por el efectivo desembolsado vy la diferencia entre
su valor de reembalso y dicho efectivo desembolsado se reconoce como ingresos financieros
conforme al método del tipo de interés efectivo durante el periodo que resta hasta el vencimiento.

En términos generales, es intencién de las sociedades consolidadas mantener los préstamos y
créditos que tienen concedidos hasta su vencimiento final, razon por la que se presentan en el balance
de situacién consolidado por su coste amortizado.

Los intereses devengados por estos activos, calculados mediante la aplicacion del método del tipo de
interés efectivo, se registran en el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consoclidada. Las diferencias de cambio de los activos denominados en divisa
distinta del euro incluidos en esta cartera se registran de acuerdo con lo dispuesto en la nota 4.b. Las
posibles pérdidas por deterioro sufridas por estos activos se registran de acuerdo con lo dispuesto en
la nota 4.g. Los valores representativos de deuda incluidos en operaciones de cobertura de valor
razonable se registran de acuerdo con lo dispueste en la nota 4.i.
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» Cartera de Activos financieros disponibles para la venta: en esta categoria se incluyen los valores
representativos de deuda no clasificados como inversiones crediticias o a valor razonable con cambios
en pérdida y ganancias propiedad del Grupo y los instrumentos de capital propiedad del Grupo
correspondientes a entidades que no sean dependientes, negocios conjuntos o asociadas y que no se
hayan clasificadc como a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Los instrumentos incluidos en esta categoria s& valoran inicialmente por su valor razonable, ajustado
por el importe de ios costes de transaccidon que sean directamente atribuibles a la adquisicion del
activo financiero, los cuales se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada mediante la
aplicacion del método del tipo de interés efectivo definido en la NIC 39, hasta su vencimiento, salvo
que los activos financieros nc tengan vencimiento fijo, en cuyo caso se imputan a la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando se produzca su deterioro o se produzca su baja del balance consolidado.
Posteriormente a su adquisicion, los activos financieros incluidos en esta categoria s& valoran por su
valor razonable.

No obstante lo anterior, los instrumentos de capital cuye valor razonable no pueda determinarse de
forma suficientemente objetiva aparecen valorados en estas cuentas anuales consolidadas por su
coste, neto de los posibles deterioros de su valor, calculado de acuerdo con los critenios explicados en
la nota 4.g.

Las varaciones que se produzcan en el valor razonable de los activos financieros clasificados como
disponibles para la venta correspondientes a sus intereses o dividendos devengados, se registran con
contrapartida en los epigrafes “Intereses y rendimientos asimilados” (calculados en aplicacion del
método del tipo de interés efectivo) y "Rendimientos de instrumentos de capital” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, respectivamente. Las pérdidas por deterioro que hayan podido
sufrir estos instrumentos, se contabilizan de acuerdo con lc dispuesto en la nota 4.g. Las diferencias
de cambio de los activos financieros denominados en divisas distintas del euro se registran de acuerdo
con lo dispuesto en la nota 4.b. Las variaciones producidas en el valor razonable de los actives
financiercs cubiertos en operaciones de cobertura de valor razonable se valoran de acuerde con lo
dispuesto en la nota 4.i.

El resto de cambios que se producen en el valor razonable de los activos financieros desde el
momente de la adquisicidn de aquellos titulos clasificados como dispenibles para la venta, se
contabilizan con contrapartida en el patrimonio neto del Grupo en el epigrafe “Patnimonio neto -
Ajustes por valoracién — Activos financieros disponibles para la venta” hasta el momento en el que se
produce la baja del activo financiero, momento en el cual el saldo registrade en dicho epigrafe se
registra en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el capitulo “Resultado de las operaciones
financieras (neto)’, o, en caso de que se trate de instrumentos de capital que sean inversiones
estratégicas para el Grupo, en el capitulo *Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no
clasificados como operaciones interrumpidas”

+» Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto: esta integrada por aguellos
valores asociados con activos financieros disponibles para la venta. Se presentan a valor razonable,
registrando las diferencias netas con el precio de adquisicién en el patrimonio neto consolidado hasta
que se produzca la baja del balance, momento en el que pasan a registrarse en la cuenta de pérdidas
y ganancias consclidada.

» Pasivos financieros al coste amortizado: en esta categoria de instrumentos financieros se incluyen
aquellos pasivos financieros que no se han incluido en ninguna de las categorias anteriores.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
gjustado por el importe de los costes de transaccién que sean directamente atribuibles a la emision o
contratacién del pasivo financiero, los cuales se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada mediante la aplicacién del método del tipo de interés efectivo definido en la NIC 39, hasta
su vencimiento. Posteriormente se valoran a su coste amortizado, calculado mediante la aplicacian del
método del tipo de interés efectivo definido en la NIC 39,

Los intereses devengados por estos pasivos, calculados mediante la aplicacién del método del tipo de
interés efectivo, se registran en el epigrafe “Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada. Las diferencias de cambio de los pasivos denominados en divisa distinta del
eurp incluidos en esta cartera se registran de acuerdo con lo dispuesto en la nota 4.b. Los pasivos
financieros incluidos en operaciones de cobertura de valor razonable se registran de acuerdo con lo
dispuesto en la nota 4.i.
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No obstante lo anterior, los instrumentos financieros que deban ser considerados como activos no
corrientes en venta de acuerde con lo dispuesto en la NIIF 5 se presentan registrados en los estados
financieros consalidados de acuerdo con los criterios explicados en la nota 4.p.

Criterios para el calculo del valor razonable de instrumentos financieros

El valor razonable es la cantidad por la que puede ser intercambiado un active o cancelado un pasivo
entre un comprador y vendedor interesados y debidamente informados, en condiciones de independencia
mutua. En general el Grupo aplica la siguiente jerarguia sistematica para determinar el valor razonable de
activos y pasivos financieros:

-

En primer iugar el Grupo aplica los precios de cotizacion del mercado active méas ventajoso al cual
tiene acceso inmediato, ajustado en su caso, para reflejar cualquier diferencia en el nesgo crediticio
entre los instrumentos habitualmente negociados y aguel que esta siendo valorado. A estos efectos
se utiliza el precio comprador para los activos comprados o pasivos a emitir y el precio vendedor para
activos a vender o pasivos emitidos. Si el Grupo tiene activos y pasivos que compensan riesgos de
mercado entre si, se utilizan precios de mercado medios para las posiciones de riesgec compensadas,
aplicando el precic adecuado a la posicién neta.

Si existen precios de mercado disponibles, se ufilizan precios de transacciones recientes, ajustadas
por las condiciones.

En caso contrario el Grupo aplica técnicas de valoracién generalmente aceptadas, utilizando datos
procedentes del mercado o datos especificos del Grupo.

El valor razonable de los derivados no negociados en mercados organizados o negociados en
mercados organizados poco profundos o transparentes, se asimila a la suma de los flujos de caja
futures con origen en el instrumento, descontados a |a fecha de la valoracién {“valor actual” o “cierre
tedrico™), utilizandose en el proceso de valoracion métodos reconocidos por los mercados financieros:
“valor actual neto” (VAN), modelos de determinacidn de precios de opciones, etc.

Por su parte, por coste amortizado se entiende el coste de adquisicidn de un activo o pasivo
financiera corregido (en més o en menos, segln sea el caso) por los reembolsos de principal y de
intereses y, mas 0 menos, segun el caso, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, mediante la utilizacion del métode del tipo de interes efectivo, de la diferencia entre el
importe inicial y el valor de reembolso de dichos instrumentos financieros. En el caso de los activos
financieros, el coste amortizado incluye, ademas, las correcciones a su valor motivadas por el
deterioro que hayan experimentado.

El tipo de interés efectiva es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efeclivo estimados por todos los conceptos a lo
largo de su vida remanente, sin considerar las pérdidas por niesgo de crédito futuras. Para los
instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés
contractual establecido en el momento de su adquisicidn, ajustado, en su caso, por las comisiones y
por los costes de transaccion que, de acuerdo con lo dispuesto en la NIC 39, deban incluirse en el
calculo de dicho tipo de interés efective. En los instrumentos financieros a tipos de interés varable, el
tipo de interés efectivo se estima de manera anéloga a las operaciones de tipo de interés fijo, siendo
recalculado en cada fecha de revisidn del tipo de interés contractual de la operacion, atendiendo a los
cambios que hayan sufrido los flujos de efectivo futuros de la misma.

Las principales técnicas usadas por los “‘métodos intemos de valoracidn” son los siguientes:

Métodos de Valoracién de |a cartera de Derivados:

Los principales métodos de valoracion utilizados son:

Para las permutas financieras sobre tipo de interés se emplea el modelo de descuento de flujos de
caja.

Para el resto de instrumentos financieros derivados scbre el tipe de interés, tales como CAP, FLOOR,
SWAPTIONS, CMS, se emplea el método SABR ("Stochastic Alpha, Beta, Rho"), modelo de
volatilidad estocastica que trata de reproducir el Smile de Volatilidad en los mercados de derivados.
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« Para las opciones sobre divisa, se emplea el método Black-Scholes o una combinacién de modelos
de Volatilidad estocastica con modelos de volatilidad local.

Fundamentaimente, las hipotesis de base del modelo Black-Scholes, son las siguientes:

« ElI mercada funciona sin fricciones. Es decir, no existen costes de transaccion, de informacion ni
impuestos y los activos son perfectamente divisibles.

+ Las transaccignes tienen lugar de forma continua y existe plena capacidad para realizar compras y
ventas en descubierto sin restricciones ni cosies especiales.

« Los agentes pueden prestar y endeudarse a una misma tasa r, el tipo de interés a corto plazo
expresado enh forma de tasa instantanea y supuesto conocido y constante en el harizonte de
valoracion de las opgiones.

« Las opciones son europeas y €l subyacente {la accidn para Black-Scholes) no paga dividendos en el
horizonte de valoracién.

+ Por (ltimo, el precio del subyacente sigue un proceso continuo estocastico de evolucion de Gauss-
Wiener.

Métodos de Valoracién de la cartera de Instrumentos de Capital:

+ Instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha estimado, para la valoracitn de Instrumentos de
Capital, en funcién de la Ultima transaccién de la que se tenga conocimiento o bien par el valor tedrico
contable de la sociedad a la que corresponda ya que recoge las participaciones no cotizadas en
mercados organizados.

Métodos de Valoracidn de Activos v Pasivos Financieros:

+» Los activos financieros incluidos en la Inversidn Crediticia se valaran a su coste amortizado utilizando
para su determinacién el método de interés efectivo.

« Coste amortizado es el importe por el que fue valorado inicialmente un activo o pasiva financiero,
descontados los reembolsos de principal producidos y la parte imputada a la cuenta de pérdidas y
ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo y para el caso de los activos financieros,
menos cualquier ajuste de valor por deterioro reconecido.

+ El tipo de interés efectivo es aquel que iguala el valor en libros de un instrumento financierc can los
flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento, a partir de sus condiciones
contractuales y sin considerar las pérdidas por riesgo de crédito futuras; en su calculo se incluiran las
comisiones financieras que se carguen por adelantado en la concesidn de financiacion.

Métodos de Valoracion de Valores representativos de Deuda:

« Los instrumentos incluidos en esta categoria estan valorados por su precio de mercado.

Comisiones

Como parte del calculo de tipo de interés efectivo el Grupo periodifica las comisiones financieras que
surgen de la formalizacion de préstamos, salva en lo que compensen costes directos relacionados, en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a lo largo de la vida esperada de las operaciones.

Las comisiones devengadas por instrumentos financieros valorados por su valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias, se registran inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Las comisiones no financieras no surgidas de la prestacion de un servicio ejecutado en un acto singular se
pericdifican y registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a lo largo del periodo que dura
la ejecucién del servicio.
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Las comisiones financieras surgidas de la prestacion de un servicio ejecutado en un acto singular se
registran en la cuenta la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el momento de realizacién del
acto singular.

Deterioro de valor de actives financieros

Un activo financiero se considera detefiorado y, consecuenternente, se corrige su valor en libros para
reflejar el efecto de su deterioro cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos
que dan lugar a:

* En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto
negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la
transaccion.

* En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

En este sentido, entre las situaciones que de producirse son consideradas por el Grupo como evidencias
abjetivas de que un instrumento financiero se puede encontrar deteriorado, y que da lugar a un analisis
especifico de dichos instrumentos financieros de cara a determinar el importe de su posible deterioro, se
encuentran las indicadas en la NIC 39.59 y en particular, para los instrumentos de deuda, los indicados en
el Anejo IX de la Circular 4/2004 de Banco de Espafa, modificada por la Circular 3/2010 de fecha 29 de
junio de 2010. Entre estas situaciones gue constituyen para el Grupo una evidencia cbjetiva del posible
deterioro de un instrumento financiero se encuentran las siguientes:

* Dificultades financieras significativas del emisor ¢ del obligado;
* incumplimiento de clausulas contractuales, tales como impago de principal o intereses;

* Probabilidad de que el prestatario entre en una situacién concursal o en cualquier otra situacién
de rearganizacion financiera;

* | adesaparicién de un mercado activo para el activo financiero en cuestion; o

* Que los datos ohservables indiquen que existe una disminucion en los flujos de efectivo
estimados futuros en un grupo de financieros de caracteristicas homogéneas, aunque la
disminucién no pueda ser todavia identificada can activos financieros individuales del grupo,
incluyendo entre tales datos observables:

i. Cambios adversos en las condiciones de page de los prestatarios del grupo (por ejemplo,
un namero creciente de retrasos en los pagos o un numero creciente de prestatarios por
tarjetas de crédito que hayan alcanzado su limite de crédito y estén pagando el importe
mensual minimo, deudores que presenten una estructura financiera inadecuada o cualquier
otro tipo de dificultades para hacer frente a sus compromisos de pago, etc.), ¢

i. Condiciones econémicas locales o nacionales que se correlacionen con impagos en los
activos del grupo (por ejemplo, un incrementio en la tasa de desemplec en el area
geogréfica de los prestatarios, un descenso en el precio de las propiedades hipotecadas en
el area relevante, o cambios adversos en las condiciones del sector que afecten a los
prestatarios del grupo, etc.}.

Como criteric general, y sin perjuicio de lo indicado en los parrafos siguientes de esta nota, la correccion
del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su deterioro se efectda con cargo a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del periodo en el que tal deterioro se manifiesta y las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del pericdo en el que el deterioro se elimina
0 se reduce.

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado, éste se elimina del balance
de situacidn consolidado, sin perjuicio de las actuaciones que puede llevar a cabo el Grupo para intentar
conseguir su cabro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos; sea por prescripcién,
condonacion u otras causas.
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A continuacion se presentan los criterios aplicados por el Grupo para determinar las posibles pérdidas por
deterioro existentes en cada una las distintas categorias de instrumentos financieros, asi como el método
sequido para el célculo de las coberturas contabilizadas por dicho deterioro:

o Deterioro de valor de instrumentos de deuda valorados a coste amortizado:

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos c¢oincide con la
diferencia positiva entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus fiujos de efectivo
futuros previstos. El valor de mercado de los instrumentos de deuda cotizados se considera una
estimacion razonable del valor actual de sus flujos de efective futuros.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de los instrumentos de deuda se tienen en
consideracion:

- La totalidad de los importes que estd previsto obtener durante Iz vida remanente del
instrumento; incluse, si procede, de los que puedan tener su origen en las garantias con las que
cuente (una vez deducidos los costes necesarios para su adjudicacién y posterior venta). La
perdida por deterioro considera la estimacion de la posibilidad de cobro de los intereses
devengados, vencidos y no cobrados.

- Los diferentes tipos de riesgo a que esté sujeto cada instrumento, y
- Las circunstancias en las que previsiblemente se produciran los cobros,

Posteriormente, dichos flujos de efectivo se actualizan al tipo de interés efectivo del instrumento (si su
tipo contractual fuese fijo) o al tipo de interés contractual efectivo en la fecha de la actualizacion {cuando
éste sea varnable).

Por lo que se refiere especificamente a las pérdidas por deterioro que ftraen su causa en la
materializacion del riesgo de insolvencia de los obligados al pago (riesgo de crédito), un instrumento de
deuda sufre deterioro por insolvencia:

- Cuando se evidencia un envilecimiento en la capacidad de pago del obligado a hacerlo, bien sea
puesto de manifiesto por su morosidad ¢ por razones distintas de ésta, y/ o

- Por materializacién del “riesgo-pais”, entendiendo como tal el riesgo que concurre en los
deudores residentes en un pais por circunstancias distintas del riesgo comercial habitual.

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por detenoro de estos activos se lieva a cabo;

- Individualmente: para todos los instrumentos de deuda significativos vy para los que, no siendo
significatives, no son susceptibles de ser clasificados en grupos homogéneos de instrumentos
de caracteristicas similares atendiendo al tipo de instrumento, sector de actividad del deudor y
area geografica de su actividad, tipo de garantia, antigitedad de los importes vencidos, etc.

- Colectivamente: el Grupo establece distintas clasificaciones de las operaciones en atencidn a la
naturaleza de los cbligados al pago y de las condiciones del pais en que residen, situacion de la
operacion y tipo de garantia con la que cuenta, antigitedad de |la morosidad y cualquier otro
factor que sea relevante para la estimacidn de los flujos de caja futuros y fija para cada uno de
estos grupos de riesgo las pérdidas por deterioro (“pérdidas identificadas”) que deben ser
reconocidas en las cuentas anuales de las entidades consolidadas.

Adicionalmente a las pérdidas identificadas, el Grupo reconoce una pérdida global por deterioro de los
riesgos clasificados en situacién de "nommalidad” y que, por tanto, no hayan sido identificadas
especificamente. Esta pérdida se cuantifica por aplicacion de los parametros establecidos por Banco de
Espafia en base a su experiencia y de la informacidn que tiene del sector bancario espaiol.
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Sobre ef resto de los saldos de los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada, asi como sobre los riesgos contingentes,
clasificados como riesgo nomal se ha calculado una cobertura genérica para cubrir las pérdidas
inherentes. El método de calculo es el establecido en el Anejo IX de |la Circular 4/2004 que consiste en
el célculo de la suma del resulfado de multiplicar el valor de la variacidn en el periodo del importe de
cada una de las clases de riesgo (desde la categoria “Sin riesgo apreciable” hasta la categoria “Riesgo
alto”) por el pardmetro correspondiente {oscila entre el 0% y 2,5%), mas la suma del resultado de
multipiicar el importe total de las operaciones incluidas en cada una de las clases de riesgo al final del
periodo por su correspondiente parametro (oscila entre 0% y 1,64%) menos el importe de la dotacién
neta para cobertura especifica global realizada en el periodo.

Los instrumentos de deuda valorados a coste amortizado, los riesges contingentes y los compromisos
contingentes, se clasifican, de acuerdo con el riesgo de insolvencia imputable al cliente 0 a la operacién,
en las siguientes categorias (descrilas anteriormente): riesge nomal, riesgo “subestandard”, riesgo
dudoso por razones de la morosidad del cliente, riesge dudoso por razones distintas de la morosidad del
cliente y riesgo fallido. Para los instrumentos de deuda no clasificados como nomales se estiman, sobre
la base de la experiencia del Banco y siguiendo los métodos contenidos en el Anejo IX de la Circular
42004 de Banco de Espafia, las coberiuras especificas necesanas por deterioro, considerando la
antigiiledad de los importes vencidos, las garantias aportadas, la situacién economica del cliente y las
expectativas de recuperacion de dichos saldos.

o Deterioro de valor de instrumentos de deuda clasificados como disponibles para la venta;

La pérdida por deterioro de los valores representativos de deuda incluidos en la cartera de activos
financieros disponibles para la venta equivale, en su caso, a la diferencia positiva entre su coste de
adquisicién (netc de cualquier amortizaciéon de principal) y su valor razonable; una vez deducida
cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

En el casc de pérdidas por deterioro surgidas por razén de insolvencia del emisor de los titulos de deuda
clasificados como disponibles para la venta, el procedimiento seguido por el Banco para el célculo de
dichas pérdidas coincide con el criterio explicado en el apartado anterior para los instrumentos de deuda
valorados a su coste amortizado.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracidn de estos
activos tienen su origen en un deterioro de los mismos, éstas dejan de presentarse en el epigrafe del
patimonic neto “Ajustes por Valoracién - Activos financieros disponibles para la venta” y se registran por
todo el importe acumulado hasta entonces en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. De
recuperarse posteriomente Ia totalidad o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se reconoceria
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del periodo en que se produce la recuperacion.

De la misma forma, las diferencias negativas surgidas en la valoracién de los instrumentos de deuda que
sean clasificados como “Activos no corrientes en venta® que se enconfrasen registradas dentro del
patrimonio neto se consideran realizadas y, consecuentemente, se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada en el momento en el que se produce la clasificacidn de los activos como “no
corrientes en venta’.

o Deterioro de valor de instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta:

La pérdida por deterioro de los instrumentos de capital incluides en la cartera de activos financieros
disponibles para la venta equivale, en su caso, a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion
{neto de cualquier amortizacion de principal} ¥ su valor razonable; una vez deducida cualquier pérdida
por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,

Los criterios seguidos para el registro de las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital
clasificados como disponibles para la venta son similares a los aplicables a “instrumentos de deuda”
(segun se explican en el apartado anterior; salvo por el hecho de que cualquier recuperacién que se
produzca de tales pérdidas se reconoce en el epigrafe del patrimonio neto "Ajustes por valoracion -
Activos financieros disponibles para la venta”.

Concretamente, el Grupo entiende que un descenso en la cotizacidén de los instrumentos de capital en
un 40% constituye por si sdlo indicio de deterioro; y que del mismo modo, la caida durante un afio y
medio en un porcentaje inferior al 40% también constituye indicio de deterioro.
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o Deterioro de valor de instrumentos de capital valorados a coste:

Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital valorados a su coste de adquisicién equivalen
a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados,
actualizados al tipo de rentabilidad de mercado para valores similares,

Las pérdidas por deterioro de estos activos se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del periodo e€n el que se manifiestan, minorando directamente el coste del instrumento.
Estas pérdidas sélo pueden recuperarse posteriormente en el caso de venta de los activos.

En particular, |la cobertura del riesgo de crédito ha sido registrada recogiendo la mejor estimacion del Grupo
sobre las pérdidas inherentes existentes por riesgo de crédito en la cartera de instrumentos de deuda y
otros activos y compromisos, asi como garantias financieras con riesgo credificio, tomando en
consideracién los métodos contenidos en ef Anegjo X de la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, que se
basa en la experiencia y la informacion de que se dispone del sector bancario.

El calculo de las correcciones de valor se han efectuado de forma especifica para los instrumentos de
deuda en mora o considerados de cobro dudoso no valorados por su valor razonable con registro de las
variaciones de valor en la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada, en funcién de su antigliedad,
garantias aportadas y de las expectativas de recuperacién de dichos saldos.

Sobre el resto de los saldos de los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, asi como sobre los riesgos confingentes, clasificados
como riesgo normal se ha calculado una cobertura colectiva para cubrnir las pérdidas inherentes.

Reclasificaciones entre carteras de instrumentos financieros

Las reclasificaciones entre carteras de instrumentos financieros se realizan, exclusivamente, en su caso,
de acuerdo con los siguientes supuestos:

1. Salvo que se den las excepcionales circunstancias indicadas en el punto 4 siguiente, los
instrumentos financieros clasificados como “a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias” no son reclasificados ni dentro ni fuera de esta categoria de instrumentos financieros
una vez adquiridos, emitidos 0 asumidos.

2. 8i un activo financiero, como consecuencia de un cambio en la intencidn o en la capacidad
financiera deja de clasificarse en la cartera de inversidn a vencimiento, se reclasifica a la
categoria de “activos financieros disponibles para la venta”. En este caso, se aplicard el mismo
tratamiento a la totalidad de los instrumentos financieros clasificados en la cartera de inversion a
vencimiento, salvo que dicha reclasificacién se encuentre en los supuestos pemitidos por la
nomativa aplicable (ventas muy prdximas al vencimiento, o una vez cobrada la practica totalidad
del principal del activo financiero, etc.).

Durante los ejercicios 2010 y 2009 no se ha realizado ninguna venta o reclasificacion de activos
financieros clasificados como cartera de inversion a vencimiento.

3. Como consecuencia de un cambic en la intencién ¢ en la capacidad financiera del Grupo o, una
vez transcurridos los dos ejercicios de penalizacion establecidos por la normativa aplicable para
el supuesto de venta de activos financieros clasificados en la cartera de inversién a vencimiento,
los activos financieros (instrumentos de deuda) incluidos en la categoria de “activos financieros
disponibles para la venta” podran reclasificarse a la de “cartera de inversién a vencimiento”. En
este caso, el valor razonable de estos instrumentos financieros en la fecha de traspaso pasa a
convertirse en su nuevo coste amortizado y la diferencia entre este importe y su vaior de
reembolso se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada aplicando el método del
tipo de interés efectivo durante la vida residual del instrumento.

Durante los ejercicios 2010 y 2009 no se ha realizado ninguna reclasificacion como las descritas
en el parrafo anterior.

4. Tal y como se ha indicado en apartados anteriores (véase nota 2.b anterior), desde el ejercicio
2008, un active financiero que no sea un instrumento financiero derivado podra ser clasificado
fuera de la cartera de negociacion si deja de estar mantenido con el propésito de su venta o
recompra en el corto plazo, siempre que se produzca alguna de las siguientes circunstancias:
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a. En raras y excepcionales circunstancias, salvo que se trate de activos susceptibles de
haberse incluido en la categoria de inversiones crediticias. A estos efectos, raras y
excepcionales circunstancias son aguellas que surgen de un evento particular, que es
inusual y altamente improbable que se repita en un futuro previsible.

b. Cuando la entidad la intencién y capacidad financiera de mantener el activo financiero en
un futuro previsible o hasta su vencimiento, siempre que en su reconocimiento inicial
hubiera cumplido con 1a definicion de inversion crediticia.

De darse estas situaciones, la reclasificacién del activo se realiza por su valor razonable del dia
de la reclasificacion, sin revertir los resultades, y considerando este valor come su coste
amortizado. Los activos asi reclasificados en ningun caso son reclasificados de nuevo a la
categoria de "cartera de negociacion’.

En este sentido, y de acuerdo con lo dispuesto en la normativa aplicable, durante los ejercicios

2010 y 20098 nec se ha realizado ninguna reclasificacion de instrumentos financieros como los
indicados en el parrafo anterior.

Operaciones de cobertura para reduccién de riege: Coberturas contables

Los instrumentos financieros derivades se reconocen iniciaimente siguiendo los criterios expuestos
anteriormente para los activos y pasivos financieros. Los instrumentos financieros derivados, que no
cumplen con los criterios de la contabilidad de coberturas expuestos a continuacion se clasifican y valoran
como activos o pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados. Los instrumentos
financieros derivados, gue cumplen con los criterios de la contabilidad de coberturas establecidos en la
NIC 39, se reconocen inicialmente por su valor razonable, mas, en su caso, l0s costes de transaccidén que
son directamente atribuibles a la contratacion de los mismos o menos, en su caso, los costes de
transaccion gue son directamente atribuibles a ia emision de los mismos.

Al inicio de la cobertura, el Grupo designa y documenta formalmente las relaciones de cobertura, asi como
el objetivo y |a estrategia que asume con respecto a las mismas. La contabilizacién de las operaciones de
cobertura, sélo resulta de aplicacion cuando se espera que la cobertura sea altamente eficaz al inicio de la
cobertura y en los ejercicios siguientes para conseguir compensar los cambios en el valer razonable o en
los flujos de efectivo atribuibles al nesgo cubierto, durante el periodo para el que se ha designado la
misma {andlisis prospectivo) y la eficacia real, que puede ser determinada con fiabilidad, esta en un rango
del 80-125% (andlisis retrospectivo).

El Grupo presenta y valora las coberturas individuales (en las que existe una identificacion especifica
entre instrumentos cubiertos e instrumentos de cobertura) atendiendo a su clasificacion, segun los
siguientes criterios:

o Coberturas del valor razonable: cubren la exposicidn a la variacién en el valor razonable de activos y
pasivos financieros o de compromisos en firme adn ne reconocidos, © de una porcién identificada de
dichos activos, pasives o compromisos en firme, atribuible a un riesgo en particular y siempre que
afecten a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. La ganancia o pérdida surgida al valorar
los instrumentos de cobertura se reconoce inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias
conselidada en el mismo epigrafe donde se registran los resultados de la operacién cubierta.

La ganancia o pérdida de la partida cubierta atribuible al riesgo cubierto se reconocen mediante el
ajuste de valor contable de la partida cubierta con contrapartida en resultados. Este criterio se aplica
con independencia de que la partida cubierta se registre a coste o se trate de activos financieros
calificados como disponibles para la venta.

o Coberturas de los flujos de efectivo: cubren la exposicién a la vafiacion de los flujos de efectivo que
se atribuye a un riesgo particular asoctado con un activo o pasivo o con una transaccién prevista, El
Grupo reconoce como otro resuiltado global o patrimonio neto las pérdidas o ganancias procedentes
de la valoracién a valor razonable del instrumento de cobertura que correspondan a la parte que se
haya identificado como cobertura eficaz. La parte de la cobertura que se considers ineficaz, asi
como el componente especifico de la pérdida o ganancia o flujos de efectivo relacionados con el
instrumento de cobertura, excluidos de |a valoracién de la eficacia de la cobertura, se reconocen con
cargo © abono a cuentas de gastos o ingresos financieros.

El componente separado de resultado global o patrimonio neto asociado con la partida cubierta, se

ajusta al menor valor del resultado acumulado del instrumento de cobertura desde el inicio de la

misma o el cambio acumulado en el valor razonable o valor actual de tos flujos de efectivo futuros

esperados de la partida cubierta desde el inicio de la cobertura. No obstante, si el Grupo no espera
{ContingGa)

35




DEUTSCHE BANK SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales Consolidadas
31 de diciembre de 2010

que la totalidad o parte de una pérdida reconccida en resulfado global o patimenio neto va a ser
recuperada en uno 0 méas ejercicios futuros, el importe que no se va a recuperar se reclasifica a
resultados como ingresos o gastos financieros.

Las ganancias o pérdidas acumuladas en cada cobertura son traspasadas a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada en los periodos en los que las partidas cubiertas afecten a dicha cuenta, salvo que
la cobertura corresponda a una transaccién prevista que termine en el reconocimiento de un activo o
pasivo no financiere en cuyo caso se traspasa al coste de dicho activo o pasivo.

El Grupo interrumpe la contabilizacién de las operaciones de cobertura como fales cuando el instrumento
de cobertura vence o es vendido, cuando la operacién de cobertura deja de cumplir los requisitos para ser
considerada como tal o se procede a revocar la consideracion de la operacién como de cobertura.

Cuando de acuerdo con lo dispuesto en el parrafo anterior, se produce Ia interrupcién de la operacion de
cobertura de valor razonable, en el caso de partidas cubiertas valoradas a su coste amortizado, los ajustes
en su valor realizados con motivo de la aplicacién de la contabilidad de coberturas amba descritas se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada hasta el vencimiento de los instrumentos
cubiertos, aplicando el tipo de interés efectivo recalculado en |a fecha de interrupcién de dicha operacién
de cobertura.

Por su parte, en el caso de producirse la interrupcidn de una operacién de cobertura de fiujos de efectivo o
de inversiones netas en el extranjero, el resultado acumulado del instrumento de cobertura registrado en
el capitulo “Patimonio neto — Ajustes por valoracién” del patrimonio neto del balance consolidado
permanecera registrade en diche epigrafe hasta que la transaccién prevista cubierta ocurra, momento en
el cual se procederd a imputar a la cuenta de pérdidas o ganancias, o bien corregird el coste de
adquisicién del activo o pasivo a registrar, en el caso de que la partida cubierta sea una transaccién
prevista que culmine con el registro de un activo o pasivo no financiero.

Transferencia de activos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros est4 condicionade por la forma en que
se traspasen a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

+ Si los riesgos y beneficios de los activos transferidos se traspasan sustancialmente a terceros,
case de las ventas incondicionales, de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable
en la fecha de la recompra, de las ventas de activos financieros con una opcidn de compra
adquirida o de venta emitida profundamente fuera de dinero, de las titulizaciones de activos en las
que el cedente no retiene financiaciones suberdinadas ni concede ningtn tipo de mejora crediticia
a los nuevos titulares y ofros casos similares, el activo financiero transferido se da de baja del
balance consolidado; reconociéndose simultaneamente cualquier derecho u obligacion retenido o
creado como consecuencia de la transferencia.

+ Si se retienen sustanciaimente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido
- caso de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el
precio de venta mas un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario
fiene la obligacion de devolver los mismos o similares activos, las titulizaciones de activos
financieros en las que se mantengan financiaciones subordinadas u otro tipo de mejoras
crediticias que absorban sustancialmente las pérdidas crediticias esperadas para los activos
titulizados y otros casos analogos -, el activo financiero transferido no se da de baja del balance
consolidado y continGia valerandolo con los mismos criterios utilizados antes de la transferencia.
Por el contrario, se reconocen contablemente, sin compensarse entre si;

o Un pasivo financiero asociado por un importe igual al de la contraprestacion recibida; que se
valora posteriomnente a su coste amortizado; 0, en caso de que se cumplan los requisitos
anteriormente indicados para su clasificaciéon como otros pasivos financieros a valor
razonable con cambios en perdidas y ganancias, a su valor razonable, de acuerdo con los
criterios antenommente indicados para esta categoria de pasivos financieros.

o Tanto los ingresos del activo financiero transferido pero no dado de baja como los gastos del
nuevo pasivo financiero.
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+  Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo
financiero transferido - caso de las ventas de activos financieros con una opcidn de compra
adquirida o de venta emitida que no estan profundamente dentro ni fuera de dinero, de las
titulaciones de activos financieros en las que el cedente asume una financiacién subordinada u
otro tipo de mejoras crediticias por una parte del activo transferido y otros casos semejantes -,
se distingue entre:

o Silaentidad cedente no retiene e! control del activo financiero transferido: en este caso, se da
de baja del balance consolidado el activo transferido y se reconoce cualquier derecho u
obligacién retenido o creado como consecuencia de la transferencia.

o Si la entidad cedente retiene el control del activo financiero transferido: continda
reconociéndolo en el balance consolidado por un importe igual a su exposicién a los cambios
de valor que pueda experimentar y reconoce un pasivo financiero asociado al activo
financiero transferido. El importe neto del activo transferido y el pasivo asociado sera el coste
amortizado de los derechos y obligaciones retenidos, si el activo transferido se mide por su
coste amortizado, o el valor razonable de los derechos y obligaciones retenidos, si el activo
transferido se mide por su valor razonable

De acuerdo con lo antenor, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han
extinguido los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustanciaimente a terceros los
riesgos y beneficios significativos que llevan implicitos.

Baijas v modificaciones de pasivos financieros

El Grupo da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con la obligacion
contenida en el pasivo o bien esté legalmente dispensado de la responsabilidad fundamental contenida en
el pasivo ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

El intercambio de instrumentos de deuda entre el Grupo y la contraparte o las modificaciones sustanciales
de los pasivos inicialmente reconocidos, se contabilizan como una cancelacion del pasivo financiero
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo financiero, siempre que los instrumentos tengan
condiciones sustancialmente diferentes.

Si el intercambio se registra como una cancelacion del pasivo financiero original, los costes o comisiones
se reconocen en resultados formando parte del resultado de la misma. En caso contrario los costes o
comisiones ajustan el valor contable del pasivo y se amortizan por el métedo de coste amortizado durante
la vida restante del pasivo modificado,

El Grupo reconoce la diferencia entre el valor contable del pasivo financierc o de una parte del mismo
cancelado o cedido a un tercero y la contraprestacion pagada, incluido cualgquier activo cedido diferente
del efectivo o pasivo asumido en resultados.

Adquisicidn {cesion} temporal de activos

Las compras (ventas) de instrumentos financieros con el compromiso de retrocesion no opcional a un
precio determinado (“repos’) se registran en el balance de situacién consolidado como una financiacion
concedida (recibida) en funcidn de la naturaleza del correspondiente deudor {acreedor), en los epigrafes
“Depositos en Entidades de Crédito” o "Crédito a la Clientela” ("Depédsitos de Entidades de Crédito” o
“Depositos de la Clientela”).

Las diferencias entre los precios de compra y venta se registran como intereses financieros durante la vida
del contrato.

Activos materiales

El inmovilizado material de uso propio e inversiones inmobiliarias se presenta a su precio de adquisicién,
menos su correspondiente amortizacion acumulada y, si hubiere, menos cualquier pérdida por deterioro.

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los activos menos
su valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y ofras
construcciones tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.
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Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con
contrapartida en el capitulo “Amortizacién® de ia cuenta de pérdidas y ganancias consolidada vy,
basicamente, equivalen a los aflos de vida Gtil siguientes:

Ahos de vida il

Equipos informaticos y sus instalaciones 35
Mobiliaria, vehiculos y resto de instalaciones 7-10
Edificios 50
Otros 7-10

Con ocasion de cada cierre contable, las entidades consolidadas analizan si existen indicios, tanto
internos como externos, de que el valor neto de los elementos de su activo material excede de su
correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, reducen el valor en libros del activo de gue se trate
hasta su importe recuperable y ajustan los camgos futuros en concepto de amortizacion en proporcion a su
valor en libros ajustado y a su nueva vida util remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de
la misma. Esta reduccién del valor en libros de los activos materiales de uso propio se realiza, en caso de
ser necesaria, con cargo al epigrafe “Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) — Otros activos” de
la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material
deteriorade, las entidades consclidadas registran la reversion de [a pérdida del deterioro contabilizada en
periodos anteriores, mediante el correspondiente abono al epigrafe *Pérdidas por deterioro del resto de
activos (neto) — Otros activos” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y ajustan en
consecuencia los cargos futuros en concepto de su amortizacién. En ningudn caso, |la reversion de la
pérdida por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aguél
que no tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

Los gastos de conservacion y mantenimiento del inmovilizado material que no mejoran su utilizacion o
prolongan la vida (til de los respectivos activos, se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada en el momento en que se producen, solo se capitalizan aquellos costes incurridos que vayan
a generar beneficios econdmicos futuros que se puedan calificar como probables y el imporie de los
mencionados costes se pueda valorar con fiabilidad.

Las inversiones inmobiliarias son inmuebles, considerados en su totalidad o en parte que se mantienen
para obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para su uso en la produccién o suministro de bienes
0 servicios, o bhien para fines administrativos del Grupo o su venta en el curso ordinario de las
operaciones. Las inversiones inmobiliarias se reconocen inicialmente al coste, incluyendo los costes de
transaccion.

Los ingresos por arrendamiento se reconocen siguiendo lo expuesto en la nota 11.

Compensacion de saldos

Solo se compensan entre si (y, consecuentemente, se presentan en el balance de situacién consolidado
por su importe neto} los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que,
contractualmente o por imperativo de una normma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se
tiene la intencién de liquidarios por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de
forma simuitanea.

A estos efectos, la presentacién de a cuerdo en las NIIF-UE en estas cuentas anuales consolidadas de los
activos financieros sujetos a correcciones valorativas por depreciacién o deterioro, netos de estos
conceptos, no se considera una “compensacién de saldos”,

Arrendamientos

Las operaciones de arrendamiento se clasifican en arrendamientos financieros y arrendamientos
operativos. A diferencia del arendamiento operativo, un arrendamiento financiero es un arrendamiento en
el que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
objeto del contrato.

Arrendamientos financieros:

(Contintta)
38




DEUTSCHE BANK SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas Anuales Consolidadas
31 de diciermbre de 2010

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero aquellas en las que que sustancialmente todos
los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien objeto del arrendamiento se transfieren al arrendatario.

Entre los factores que el Grupo considera para determinar si un contrato arrendamiento es financiero
se encuentran los siguientes:

» Ei hecho de que el confrato de arendamiento cubra la mayor parte de la vida Utit del activo,
considerdndose a estos efectos, el pardmetro indicativo establecido en otras normativas no
especificamente aplicables al Grupo, de que la duracion del contrato supere el 75% de la vida
util del activo;

+ El hecho de que el precio de ejercicio de la opcién de compra sea inferior al valor razonable del
valor residual del hien cuando termine el contrato.

+ El que el valor actual de los pagos minimos del arrendamiento al pnncipio del arrendamiento
sea equivalente a ia practica totalidad del valor razonable del activo arrendado, utilizdndose de
manera indicativa a estos efecios, el criterio establecido en otras nommativas no
especificamente aplicables al Grupo de gue este valor actual supere el 90% del valor razonable
del activo arrendado.

» El hecho de que la utilidad del bien esté restringida al arrendatario del bien.

Cuando las entidades consolidadas actian como arrendadoras de un bien en una operacidn de
arrendamiento financiero, la suma de los valores actuales de los importes que recibiran del
arrendatanio mas el valor residual garantizado, habitualmente el precio de ejercicio de Ila opcion de
compra del arrendatanio a la finalizacién del contrato, se registra como una financiacién prestada a
terceros, por lo que se incluye en el capitulo *Inversiones crediticias’ del balance de situacion
consolidado, de acuerdo con la naturaleza del arrendatario.

Cuando las entidades consolidadas actian como arrendatarias en una operacién de arrendamiento
financiero, presentan el coste de los activos arrendados en el balance de sifuacion consolidado, seguan
la naturaleza del bien objeto del contrato, y, simultdneamente, un pasivo por el mismo importe (que
serd el menor del valor razonable del bien arrendado o de la suma de los valores actuales de las
cantidades a pagar al arrendador mas, en su caso, el precio de ejercicio de la opcion de compra).
Estos activos se amortizan con criterios similares a los aplicados al conjunto de los activos materiales
de uso propio del Grupo (véase nota 4.m).

En ambos casos, los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan y cargan,
respectivamente, a la cuenta de pérdidas y ganancias consoclidada en los epigrafes ‘Intereses y
rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimiladas”, respectivamente, aplicando para estimar su
devengo el método del tipo de interés efectivo de las operaciones calculado de acuerde con lo
dispuesto en la NIC 39.

Arrendamientos operativos:

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien amendado y sustancialmente
todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen en el arrendador.

Cuando las entidades consolidadas actian como arrendadoras en operaciones de arrendamiento
operativo, presentan el coste de adquisicién de los bienes arrendados en el epigrafe “Activo Material”.
Los costes directos iniciales imputables al arrendador se suman al valor en libros del activo arendado
y se reconocen linealmente como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada durante el
plazo del arrendamiento.

Estos activos se amortizan de acuerdo con las politicas adoptadas para los activos materiales similares
de uso propio y los ingresos procedentes de los contratos de arrendamiento se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada de forma lineal en el epigrafe “Otros productos de explotacion —
Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financieros”.

Cuando las entidades consolidadas actian como arrendatarias en operaciones de amendamiento
operativo, los gastos de amendamiento incluyendo incentivos cedidos, en su caso, por el arrendador,
se cargan linealmente a ia cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el epigrafe “Gastos de
administracién — Otros gastos generales de administracion”.
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Activos no corrientes en venta y pasivos asociados con activos no corrientes en venta

E! capitulo de "Activos no corrientes en venta” del balance consolidade recoge el valor en libros de las
partidas — individuales o integradas en un conjunto (*grupo de disposicion’)o que forman parte de una
unidad de negocio que se pretende enajenar (“operacicnes en interrupcion”) — cuya venta es altamente
probable que tenga lugar, en las condiciones en las que tales activos se encuentran actualmente, en el
plazo de un afio a contar desde la fecha a la que se refieren las cuentas anuales consolidadas.

Por tanto, la recuperacion del valor en libros de estas partidas, que pueden ser de naturaleza financiera y
no financiera, previsiblemente tendrd lugar a través del precio que se obtenga en su enajenacion, en lugar
de mediante su uso continuado.

Concretamente, los activos inmgebiliarios u otros actives no corrientes recibidos por las entidades
consolidadas para la satisfaccién, total o parcial, de las obligaciones de pago frente a ellas de sus
deudores se consideran activos no corrientes en venta, salvo que las entidades consolidadas hayan
decidido, atendiendo a su naturaleza y al usc al que sean destinados estos activos que se clasifiquen
como activos matenales de uso propio, como inversiones inmobiliarias o como existencias.

Los activos recibidos en pago de deudas, de conformidad con lo establecido en la Circular 3/2010 de
Banco de Espafia, se reconocen por el menor importe entre el valor contable de los activos financieros
aplicados, entendido como su coste amortizado neto del detericro estimado, que como minimo sera del
10%, y el valor de tasacién de mercado del active recibido en su estado actual menos los costes
estimados de venta, que en ningtn caso seran inferiores al 10% de este valor de tasacion. La recepcidn
de activos en pago de deudas no da lugar, en ningln caso, al reconocimiento de ganancias ni a la
liberacién de coberturas de los activos financieros aplicados.

En &l supuesio de que los activos adjudicados pemmanezcan en el balance durante un periodo de tiempo
superior al inicialmente previsto, el valor neto de los activos se revisa para reconocer cualquier pérdida por
deterioro que la dificultad de encontrar compraderes u cofertas razonables haya podido poner de
manifiesto. El Grupo no retrasa en ningun caso el reconocimiento de este deterioro, que, como minimo,
supone elevar el porcentaje de cobertura del 10% anterior hasta el 20% o el 30% para los activos que
permanezcan en balance consclidado mas de 12 o 24 meses, respectivamente. Las coberturas para los
activos con una antigiedad en balance consolidado de mas de 24 meses podran sustituirse por tas que se
ponen de manifiesto mediante una tasacién relativa al momento al que hacen referencia los estados
financieros. El importe de la cobertura, en este caso, no podré ser inferior al estimado para los activos con
antigiiedad de més de 12 meses, es decir, del 20%. Con motivo del cierre del ejercicio contable se ha
encargado a RR de Acuria & Asociados, una actualizacion de las valoraciones de estos activos.

Las pérdidas por deterioro puestas de manifiesto tras su activacién se reconocen en el epigrafe
«Ganancias/ (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones
interrumpidas» de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. En el analisis de este deterioro se toma
en consideracion, ademas de las ofertas razonables recibidas en el periodo frente al precio de venta
ofrecido, las dificultades para encontrar compradores, asi como, para el caso de los activos materiales,
cualquier deterioro fisico que haya podido menoscabar su valor. Si posteriormente se recupera su valor, el
incremente de valor podra reconocerse en el mismo epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias
consclidada con el limite de las pérdidas por deterioro recogidas previamente. Los activos clasificados en
esta categoria no se amortizan.

Simétricamente, el capitulo “Pasivos asociados con activos no cormientes en venta” del balance
consolidado recoge los saldos acreedores asociados a los grupos de disposicién ¢ a las operaciones en
interrupcién de la Entidad.

Los resultados procedentes de la venta de activos no corrientes en venta se presentan en el capitulo
“Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas”
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Un activo ne corriente o grupo enajenable de elementos, incluyendo entidades dependientes, asociadas o
negocios conjuntos adquiridos exclusivamente con el propdsito de su posterior enajenacién o permuta, se
clasifican en la fecha de adquisicidn como mantenidos para la venta, si se espera que la transaccién
prevista se va a realizar durante el afio siguiente y la venta cumple los requisitos para ser considerada
altamente probable dentro de un corto plazo tras la adquisicion. En el momento de reconocimiento inicial
de este tipo de activos, su valoracién inicial se determina por ef valor por el que se hubieran reconocido si
no se hubieran clasificado comoe disponibles para la venta y su valor razonable menos los costes de venta,
el menor de los dos.
(Continta)
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Gastos de personal
Retribuciones a corto plazo
El Grupo registra y valora este tipo de retribuciones, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por
los servicios recibidos, registrandose con caracter general como gastos de personal del ejercicio y como

una cuenta pericdificacion de pasivo, por la diferencia entre el gasto total y el importe ya satisfecho.

Retribuciones post-empleo

El Grupe en materia de prevision social tiene planes de prestaciones definidas y planes de aportacion
definidas. De acuerdo con lo establecide en el convenio colectivo vigente, los bancos estdn obligados a
complementar las pensiones que la Seguridad Social satisface a sus empleados en concepto de
jubilacién, incapacidad permanente, viudedad y orfandad segun el régimen de pensiones oficiales. Esta
obligacién no es aplicable en el caso de jubilacién, para aguellos empleados con una antigiiedad
reconocida en banca postenor al 8 de marzo de 1980.

Durante el ejercicio 2000 el Banco procedié a exteriorizar con compadias aseguradoras sus cCompromiscs
por pensiones, manteniéndose desde entonces como fondo intemo los compromisos por prejubilaciones.

El valor actual de las obligaciones existentes al ciere del ejercicio y el coste por servicios prestados se
calcula anualmente por actuarios independientes de acuerdo con el métedo de la unidad de crédito
proyectada. El tipo de interés de descuento se determina en base a los tipos de mercado de bonos y
obligaciones empresariales de alta calidad, denominados en la moneda en que se pagardn las
prestaciones y con plazos de vencimiento similares a los de las comespondientes prestaciones.

Los derechos de reembolso de parte o la totalidad de las obligaciones de pago en concepto de
prestaciones definidas sdlo son objeto de reconocimiento cuando el cobro de los mismos sea
practicamente cierto.

El Grupo aplica el criterio de la “banda de fluctuacién™ expuesto en la NIC 19 para el registro de las
ganancias o pérdidas actuariales que puedan surgir en la valoracion de las retribuciones post-emplec
asumidas con su personal. De esta manera, el Grupo sdlo registra las ganancias o pérdidas actuariales
que surjan en la valoracién de cada uno de sus compromisos en el caso de que las ganancias o pérdidas
actuariales netas acumuladas no registradas al inicio del periodo contable excedan del 10% del valor
razohable de los activos del plan existentes al final del periodo inmediatamente anterior, o al 10% del valor
actual de la obligacion por prestacion definida existente igualmente al final del periodo contable
inmediatamente anterior, el mayor de los dos limites. El importe de las ganancias o pérdidas actuarales
netas acumuladas que excediesen del mayor de los dos limites antenores, se registra contra el patimonio
neto en el afio siguiente a su aparicion. El registro de las ganancias o pérdidas actuariales se realiza de
manera separada para cada uno de los planes de prestacion definida existentes.

Remuneraciones al perscnal basadas en instrumentos de capital

Todos los planes se instrumentan mediante acciones © se vinculan a la cotizacién de acciones de la
sociedad matriz Deutsche Bank AG. Todas las iniciativas corresponden a planes de ambito global que el
Grupo Deutsche Bank lanza en la mayoria de paises donde tiene presencia, salvo en los casos en que no
sea posible por limitaciones legales del pais. Los gastos derivados de estos planes estan provisionados a
nivel individual de cada entidad.

A 31 de diciembre 2010 existen tres planes de fidelizacion de directivos entre los cuales se encuentran los
miembros del Consejo.

“Restncted Equity Units (REU) utilizado hasta 2008
Se instrumenta de dos formas:
o Como programa de fidelizacidn para directivos con horizonte temporal de cuatro afios. Se
entregan derechos vinculados al precic de la accion de Deutsche Bank AG, que se hacen

efectivos al finalizar fos cuatro afios. El coste se computa como gasto de personal devengado en
el periodo de cuatro afios.
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5 Como incentivo, distribuyendo una parte del bonus anual a través de este programa. Tiene
entregas en 3 anos, en general (50%-25%-25%). El coste computa en su totalidad como gasto
de personal en el afio del devengo del bonus. Se utilizd este instrumento para el diferimiento de
parte del bonus del ejercicio 2007.

“Restricted Cash Plan (RC)" utilizado con el bonus 2008

Plan diferdo por el cual una parte del bonus de 2008, en funcién de unas reglas objetivas de reparto, se
distribuird en efectivo en tres afios 2010 a 2012 a razén de un tercio por ano. El coste se computa en su
totalidad como gasto de personal en el afio del devengo del bonus.

“Restricted Incentive Award (RIA} y Restricted Equity Award (REA)” utilizado con el honus 2009

En funcién de una matriz estandar de reparto, se distribuye el bonus anual en tres conceptos: una parte en
efectivo a cobrar de inmediato (Bonus Cash) y el resto en estos dos planes diferidos, que consisten en
una parte en efectivo diferida a tres afios (RIA) y una parte en acciones diferida a tres afios (REA). El REA
puede incluir una clausula especifica para cada directivo que las vincula a una consecucién de un
resultado. El coste se computa en su totalidad como gasto de personal en el afo del devengo del bonus.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Entidad y las sociedades dependientes satisfacen
indemnizaciones a aquellos empleados cesados en sus servicios sin causa justificada. Las
indemnizaciones se reconoceran como una provisién por fondos de pensiones y obligaciones y como un
gasto de personal cuando se toma la decision de efectuar el despido.

Otras provisiones y contingencias
El Grupo diferencia entre:

> Provisiones: saldos acreedores que cubren cbligaciones presentes a la fecha del balance
consolidade surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse
perjuicios patimoniales para el , que se consideran probables en cuanto a su ocurrencia;
concretos en cuanto a su naturaleza pero indeterminados en cuanto a su importe y/o
momento de cancelacion, y

c Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencias de sucesos
pasados, cuya materalizacion esta condicionada a que ocuma, © no, uno © mas eventos
futuros independientes de la voluntad del Grupo.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo recogen provisiones significativas con respecto a las cuales
se estima que |la probabilidad de que se tenga gue atender la obligacién es mayor que de lo contrario
(veéase nota 16). Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales consclidadas, sino que
se informa sobre los mismo, conforme a |os requerimientos de la NIC 37 (véase nota 19),

Las provisiones se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de un suceso pasado; es mayor la posibilidad de ocurrencia de que exista una salida de
recursos que incorporen beneficios econdmicos futuros para cancelar tal obligacién que de lo contrario; y
se puede realizar una estimacion fiable del importe de la obligacién.

Los importes reconocidos en el balance de situacion consolidado corresponden a la mejor estimacion a la
fecha de cierre de los desembolsos necesarios para cancelar la obligacidon presente, una vez
considerados los riesgos e incertidumbres relacionados con la provision y, cuando resulte significativo, el
efecto financiero producido por el descuento, siempre que se pueda determinar con fiabilidad los
desembolsos que se van a efectuar en cada periodo. El tipe de descuento se determina antes de
impuestos, considerando el valor temporal del dinero, asi como los riesgos especificos que no han sido
considerados en los flujos futuros relacionados con la provision.

El efecto financiero de las provisiones se reconoce como gastos financieros en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

Las provisiones no incluyen el efecto fiscal, ni las ganancias ésperadas por la enajenacion o abandono de
activos.
(Continua}
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Los derechos de reembolso exigibles a terceres para liquidar la provisién se reconocen como un activo
separado cuando es practicamente seguro su cobro efectivo. El ingreso relacionado con el reembolso se
reconoce, en su caso, en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada como una reduccion del gasto
asociado con la provision con el limite del importe de la provisién.

Las provisiones se revierten contra resultados cuando es menor la posibilidad de ocurrencia de que exista
una salida de recursos para cancelar tal obligacion que de lo ceontrario. La reversion se realiza contra el
epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el que se hubiera registrado el
correspondiente gasto y el exceso, en su caso, se reconoce en el epigrafe de otros ingresos de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada.

(i} Provisiones por contratos onerosos

El importe de las provisiones por contratos onerosos se detemmina en funcion del valor actual de los costes
inevitables que se calcula como el menor entre los costes a incurrir en relacién con el contrato, netos de
cualquier ingreso que se pudiera obtener y los costes de las compensaciones o sanciones relativas al
incumplimiento.

(i) Provisiones por reestructuraciones

Las provisiones relacionadas con procesos de reestructuracién se reconocen cuando el Grupo tiene una
obligacién implicita debido a la existencia de un plan forma! detallado y |la generacién de expectativas
validas entre los afectados de que el proceso se va a llevar a cabo, ya sea por haber comenzado a
ejecutar el plan o por haber anunciado sus principales caracteristicas. Las provisiones por reestructuracion
solo incluyen los desembolsos directamente relacionados con la reestructuracién gque no se encuentran
asociados con las actividades continuadas de} Grupo.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2008, no existen provisiones por reestructuraciones.
(i) Procedimientos judiciales y/o reclamaciones en curso

Al cierre de los ejercicios 2010 y 2009 se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y
raclamaciones entablados contra las entidades consolidadas con origen en el desarrollo habitual de sus
actividades. Tanto los asesores legales del Grupo como sus Administradores entienden que, considerando
los importes provisionados por el Grupo a estos efectos, la conclusién de estos procedimientos y
reclamaciones no producird un efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas de los ejercicios
en los que finalicen.

Recongcimiento de ingresos ordinarios

(i) Intereses vy dividendos

Los intereses se reconocen por €l método del tipo de interés efectivo, definido por la Circutar 4/2004 de
Banco de Espafa. El célculo incluye las comisiones y puntos basicos de interés pagados o recibidos por
las partes del contrato, asi como los costes de transaccién y cualguier otra prima o descuento. En aquellos
casos en los que el Grupo no puede estimar con fiabilidad los flujos de efectivo o [a vida esperada de un
instrumento financiero, se utilizan los fiujos de efectivo contractuales a lo largo del periodo contractual
completo.

La reestimacién de los flujos con el objeto de considerar las variaciones en los tipos de interés de mercado
de activos y pasivos financierocs a tipos de interés vanables, afecta al tipo de interés efectivo. Si el Grupo
modifica las estimaciones de los flujos de efectivo futuros de los activos y pasivos financieros, recalcula el
valor contable computando el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados al tipo de interés
efectivo original o el tipo de interés efectivo revisado por operaciones de cobertura, reconociendo el ajuste
en resultados.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se reconocen en
resultados cuando han surgido los derechos para el Grupo a su percepcién.

{Continua)
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(i) Venta de bienes

Los ingresos ardinarios por la venta de bienes se reconocen cuando el Grupo:

& Ha transmitido al comprador 10s riesgos y ventajas significativas inherentes a la propiedad de los
bienes;

* No conserva ninguna implicacion en la gestidn comente de los bienes vendidos en el grado
usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efective sobre los mismos;

* Elimporte de las ingresos y los costes incumidos o por incurrir pueden ser valarados con fiabilidad;
» Es probable gque se reciban los beneficios econdmicos asociados con la venta; y

* Los costes incurridos o por incurrir relacionados con |a transaccién se pueden medir de forma
razonable;

(iii) Venta de inversiones inmobiliarias

Los ingresos ordinarios por la venta de inmuebles en el trafico normal de las operaciones del Grupo se
reconocen siguiendo los principios a los que se hace referencia en esta nota en el caso de la venta de
bienes. En circunstancias normales, el reconocimiento de ingresos tiene lugar en el momento en el gue
se produce la transferencia del titulo legal de la propiedad, excepto en aquellos casos en los que se
pueda justificar, atendiendo a las caracteristicas de la transaccién, que la transferencia de los riesgos y
beneficios ha tenido lugar en un momento anterior y el Grupo ha cumplido sustancialmente con los
compromisos contractuales.

Asimismo, el reconocimiento de ingresos no tiene lugar en el caso en el que exista una involucracion
continuada dei Grupo en los inmuebles vendidos que fuese indicativa de que la transferencia de los
riesgos y beneficios no se ha producido o cuando los términos que determinan el pago de los mismos
no son suficientemente persuasivos del compromiso del cliente a proceder al desembolso total de las
cantidades acordadas.

(iv) Prestacion de servicio

Los ingresos ordinanos derivados de la prestacion de servicios, se reconocen considerando el grado
de realizacion de la prestacién a la fecha de cierre cuando el resuitado de la misma puede ser
estimade con fiabilidad. Esta circunstancia se produce cuando el importe de los ingresos; el grado de
realizacion; los costes ya incurridos y los pendientes de incurrir pueden ser valorados con fiabilidad y
fuese probable que se reciban los beneficios econdmicos derivados de la prestacién del servicio.

Impuesto sobre los bengficios

Deutsche Bank S.A.E. realiza sus declaraciones del Impuesto sobre Sociedades en régimen consolidado
con determinadas sociedades del Grupo (véase nota 34), mientras que otras lo hacen en régimen de
transparencia y en régimen individual.

El gasto o ingreso por el impuesto sobre las ganancias comprende tanto el impuesto corriente como &l
impuesto diferido.

El impuesto corriente es ila cantidad a pagar o a recuperar por el impuesto sobre las ganancias relativa a
la ganancia o pérdida fiscal consolidada del ejercicio. Los activos o pasivos por impuesto sobre las
ganancias corriente, se valoran paor las cantidades que se espera pagar o recuperar de las autoridades
fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos que estan aprobados o se encuentran practicamente
aprobados en la fecha de cierre.

Los impuestos diferidos pasivos son los importes a pagar en el futuro en concepto de impuesto sobre
sociedades relacionados con las diferencias temporarias imponibles mientras que los impuestos diferidos
activos son los importes a recuperar en concepto de impuesto sobre sociedades debido a la existencia de
diferencias temporarias deducibles, bases imponibles negativas compensables ¢ deducciones pendientes
de aplicacién. A estos efectos se entiende por difereéncia temporaria la diferencia existente entre el valor
contable de los activos y pasivos y su base fiscal.

(Continta)
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El impuesto sobre las ganancias corrientes o diferidas se reconoce en resultados, salve que surja de una
transaccidn o suceso econémico que se ha reconacido en el mismo ejercicio o en otro diferente, contra
patrimonio neto o de una cambinacion de negocios.

(i) Reconocimiento de diferencias temporaras imponibles

Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos excepto que:

* Surfan del reconocimiento inicial del fondo de comercio © de un activo o pasivo en una transaccién
que no es una combinaciéon de negocios y en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultade
contable ni a la base imponible fiscal;

» Correspondan a diferencias asociadas con inversiones en dependientes y negocios conjuntos sobre
las que el Grupo tenga la capacidad de controlar el momento de su reversion y ne fuese probable que
se produzca su reversion en un futuro previsible.

(if)  Reconocimiento de diferencias temporanas deducibles

Las diferencias temporanas deducibles se reconocen siempre que:;

* Resulte probable que existan bases impeonibles positivas futuras suficientes para su compensacion
excepto en aguellos casos en las que las diferencias surjan del reconocimiento inicial de activos o
pasivos en una transaccién que no es una combinacidn de negocios y en la fecha de la transaccién
no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal;

* (Coirespondan a diferencias temporarias asociadas con inversiones en dependientes y negocios
conjuntos en la medida que las diferencias temporarias vayan a revertir en un futuro previsible y se
espere generar bases imponibles futuras positivas para compensar las diferencias;

Las oportunidades de pianificacién fiscal, sélo se consideran en la evaluacion de la recuperacion de los
activos por impuestos difendes, si el Grupo tiene la intencién de adoptarlas o es probable que las vaya a
adoptar.

{iii)  Valoracion

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se valoran por los tipos impositivos que vayan a ser de
aplicacién en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la
norrativa y tipos que estan aprobados o se encuentren a punto de aprobarse y una vez consideradas las
consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que el Grupo espera recuperar los activos o
liquidar los pasivos.

El Grupo revisa en la fecha de cierre del gjercicio, el valor contable de los activos por impuestos diferidos,
con el objeto de reducir dicho valor en la medida que no es prebable que vayan a existir suficientes bases
imponibles positivas futuras para compensarlos.

Los activos por impuestos diferidos que no cumplen las condiciones anteriores no son reconocidos en el
balance de situacién consolidado. E! Grupo reconsidera al cierre del ejercicio, si se cumplen las
condiciones para reconccer los activos por impuestos diferidos gue previamente no hablan sido
recenocidos.

(iv) Compensacién y clasificacion

El Grupo sélo compensa los actives y pasivos por impuesto sobre las ganancias corriente si existe un
derecho legal frente a las autoridades fiscales y tiene la intencién de liquidar las deudas que resulten por
su importe neto o bien realizar los activos y liquidar las deudas de forma simultanea.

(Continaa)
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El Grupo sdlo compensa los activos y pasivos por impuestc sobre las ganancias diferidos si existe un
derecho legal de compensacién frente a las autoridades fiscales y dichos activos y pasivos corresponden
a la misma autoridad fiscal, y al mismo sujete pasive ¢ bien a diferentes sujetos pasivos que pretenden
liquidar o realizar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto o realizar los activos y
liquidar los pasivos simultaneamente, en cada uno de los ejercicios futures en los que se espera liquidar o
recuperar importes significativos de activos o pasivos por impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en balance de situacién consolidade como
activos © pasivos no corrientes, independientemente de la fecha de esperada de realizacién o liquidacion.

Recursos de clientes fuera de balance

El Grupe registra los recursos confiados per terceros al Grupo para su inversién en seciedades y fondos
de inversion, fondos de pensiones, contratos de seguro y contratos de gestién discrecional de carteras en
cuentas de orden, separando los recursos gestionados por entidades del Grupo y los comercializados
pero gestionados por terceros ajenos al Grupo.

Garantias financieras y provisiones constituidas sobre las mismas

Se consideran «garantias financieras» los contralos por los cuales una entidad del Grupo se obliga a
pagar cantidades concretas por cuenta de un tercerc en caso de que éste no lo hiciese,
independientemente de la forma en que esté instrumentada la obligacién, ya sea fianza, aval financiero o
técnico y crédito documentario irrevocable emitido o confirmado por el Grupo. Estas operaciones se
registran en la pro memoria del balance de situacién consolidado en cuentas de orden en la categoria de
«Riesgos contingentess.

De acuerdo con o dispuesto en [as NIIF-UE y con cardcter general, el Grupo considera ios contratos de
garantias financieros prestados a terceros, como instrumentos financieros dentro del alcance de la NIC 39.

Al formalizarse los contratos, éstos se reconocen por su valor razonable —entendido como el valor actual
de los flujos de efective futuros— en el epigrafe del activo c«inversiones crediticias — Qtros activos
financieres», con contrapartida en el capitulo de pasivo «Pericdificaciones». Los cambios en el valor de
los contratos se registran como un ingreso financierc en «Intereses y rendimientos asimilados» de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Las carteras de garantias financieras, sea cual sea su titular, instrumentacién u otras circunstancias, se
analizan periddicamertte para determinar el nesgo de crédito al cual estan expuestas y, si procede,
estimar las necesidades de constituir provisiones. En este procesc se aplican criterios similares a los
establecidos para cuantificar las pérdidas por deterioro de los instrumentos de deuda valorados a su coste
amortizado.

Las provisicnes constituidas se contabilizan en el epigrafe «Provisiones — Provisiones para riesgos y
compromisos contingentes» del pasivo del balance. Las dotaciones y recuperaciones de las provisiones
se registran con contrapartida en el capitulo «Dotacidn a provisiones {neto)» de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

Informacidn financiera por segmentos

Un segmento del negocio es un componente identificable del Grupo que tiene por objeto suministrar un
Unico servicio o bien un conjunto de servicios que se encuentran relacionados y que se caracteriza por
estar sometido a riesgos y rendimientos de naturaleza diferente a los que corresponden a otros
segmentos del negocio dentro del mismo Grupo. La informacién segmentada ha sido preparada de
acuerdo con las politicas de gestion adoptados por el Grupe a nivel global tal y como se indica en la nota
33

El Grupo realiza la mayoria de sus operaciones en termitorio Espafiol.

Estados de cambios en el patrimonio neto conselidados

Tal y como se ha indicado anteriomente, de acuerdo con las opciones establecidas en la NIC 1.81, el
Grupo ha cptado por presentar de manera separada, por una parte, un estado que muestra los
compenentes del resultado consolidado ("Cuenta de pérdidas y ganancias consoclidada®™) y un segundo
estado que, partiendo del resultado consolidado del ejercicie, muestra los compenentes del otro resultado
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global del ejercicio que aparece denominado en las cuentas anuales consolidadas como “Estado de
ingresos y gastos totales reconocidos consolidade®, aplicando la denominacion de la Circular 4/2004 del
Banco de Espafia.

(i) Estado de ingresos v gastos folales consofidade

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado se presentan los ingresos y
gastos generados por el Grupo como consecuencia de su actividad durante el efercicio, distinguiendo
aquellos registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del gjercicio y
los otros ingresos y gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesio en la nomativa vigente,
directamente en el pattimonio neto consolidado.

Por tanto, en este estado se presenta:

a.

b.

El resultado consolidado del gjercicio.

El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por
valoracion en el patrimonio neto consclidado.

El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto
consolidado.

El impuesto sobre beneficios devengado por los conceptes indicados en las letras b) y c)
antericres, salvo para los ajustes por valoracién con origen en participaciones en empresas
asociadas o multigrupo valoradas por el método de la participacidn, que se presentan en
terminos netos.

El total de los ingresos y gastos consolidados reconocides, calculados como la suma de las
letras anteriores, mostrando de manera separada el importe atnbuido a la entidad dominante y
el correspondiente a intereses minoritanos.

El importe de los ingresos y gastos que corresponden a entidades valoradas por el método de la
participacion registrados directamente contra el patrimonio neto se presentan en este estado,
cualquiera que sea su naturaleza, en la ribrica “Entidades valoradas por el método de la participacién”.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio nete como ajustes por
valoracion se desglosan en:

a.

Ganancias (pérdidas) por valoracidn: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos
criginados en el ejercicio, reconocidos directamente en el patrimonio neto consclidado. Los
importes reconocidos en el gjercicio en esta partida se mantienen en esta partida, aunque en
el mismo ejercicio se traspasan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, al valor
inicial de otros activos o pasivos o se reclasifiquen a otra partida.

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada: recoge el importe de
las ganancias o peérdidas por valoracién reconocidas previamente en el patrimonio neto
consolidado, aunque sea en el mismo ejercicio, que se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

Importe transferido al valor iniciai de |as partidas cubiertas: recoge el importe de las ganancias
o pérdidas por valoracion reconocidas previamente en el patrimonio neto consclidado, aunque
sea en el mismo ejercicio, que se reconozcan en el valor inicial de ios activos o pasives como
consecuencia de coberturas de flujos de efectivo.

Otras reclasificaciones: recoge el importe de los fraspasos realizados en el ejercicio entre
partidas de ajustes por valoracidn conferme a los crilerios establecidos en la nomativa
vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose, salvo como se ha
indicado anteriormente para las partidas correspondientes a ajustes por valoracidn de entidades
valoradas por el método de la participacion, su correspondiente efecto impositivo en la rubrica
“Impuesto sobre beneficios” del estado.
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(i) Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado

En el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto {que aparece denominado en estas cuentas anuales
consolidadas como “Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado” de acuerdo con la
terminologia utilizada por la Circular 4/2004 de Banco de Espafia) se presentan todos los estados
habidos en el patrimonio neto consolidado, incluidas las que tenen su origen en cambios en los
criterios contables y en correcciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacién del
valor en libros al comienzo y al final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto
consolidado, agrupando los movimientos habidos en funcién de su naturaleza en las siguientes
partidas;

a. Ajustes por cambios en criterios contables y correccion de errores: que incluye los cambios en
el patrimonio neto consolidado que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva
de los saldos de los estados financieros con origen en cambios en los criterios contables o en
la correccidn de errores.

h. Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de las
partidas registradas en el estado de Ingresos y Gastos consolidado reconocidos
anteriommente indicadas.

c. Otras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el
patrimonic neto consolidado, como pueden ser aumentos o disminuciones del fondo de
dotacién, distribucién de resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos
con instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonic neto consolidado y
cualquier otro incremento o disminucion del patrimonio neto consolidado.

y) Estado de flujos de efectivo consolidado

El Grupo ha utilizado el método indirecto para la confeccién de los estados de flujos de efectivo
consolidados, los cuales tienen las siguientes expresiones que incorporan los siguientes criterios de
clasificacion:

» Flujos de efectivo: entradas y salidas de direro en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por
éstos |as inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su vaior.

+ Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como otras actividades
que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacién, También se consideran actividades
de explotacion los intereses pagados por cualquier financiacion recibida aungue sean consideradas
como actividades de financiacion. Las actividades realizadas con las distintas categorias de
instrumentos financieres que se han sefalado en la nota 4.d anterior son consideradas, a efectos de la
elaboracién de este estado, actividades de explotacién, con las excepciones de la cartera de inversion
a vencimiento, los pasivos financieros subordinados y las inversiones en instrumentos de capital
clasificados como disponibles para la venta que sean inversiones estratégicas. A estos efectos, se
considera como estratégica aquella inversidon que se haya realizado con la intencién de establecer o de
mantener una relacién operativa a largo plazo con la participada, por darse, entre otras, alguna de las
situaciones que podrian determinar la existencia de influencia significativa, sin que exista realmente
dicha influencia significativa.

+ Actividades de inversién: las de adquisicion, enajenacién o disposicién por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes, tales como activos
materiales, activos intangibles, participaciones, activos no corrientes en venta y sus pasivos asociados,
instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta que sean inversiones estratégicas
e instrumentos de deuda incluidos en la cartera de inversion a vencimiento.

+ Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacién tales como los
pasivos subordinados.

A efectos de la elaboracion del estado de flujos de efectivo consolidado, se han considerado como “efectivo y
equivalentes de efectivo” aguellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en su
valor. De esta manera, el Grupo considera efectivo o equivalentes de efectivo, el efectivo propiedad del Grupo,
el cual se encuentra registrado en el epigrafe "Caja y Depésitos en Bancos Centrales” del balance
consolidado. El importe del efectivo propiedad del Grupo al 31 de diciembre de 2010 ascendia a 59.514 miles
de euros {122.590 miles de euros al 31 de diciembre de 2003).
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{5) Cajay Depbsites en Bancos Centrales

El detalle de caja y bancos centrales al 31 de diciembre de 2010 y 20089, es el siguiente:

Miles de euros

31122010 31.12.2008

Caja 50.302 60.077
Bancos centfrales 9.142 62.398
Ajustes por valoracion 70 115

59514 122.580
En euros 56.809 119.475
En moneda extranjera 2.705 3115

59514 122.590

Ajustes por valoracién incluye un importe de 70 miles de euros. en concepto de intereses devengados al 31 de
diciembre de 2010 {115 miles de euros al 31 de diciembre de 2008).

Los importes depositados en Bancos centrales durante 2010 y 2009, son a la vista y tienen una rentabilidad
media anual de 1,00% y 1,28%, respectivamente.

(6) Cartera de Negociacién de Activo
El detalle de este epigrafe del balance de situacién consolidado, es como sigue:

Mies de euros
31122010  31.12.2009

Valores representativos de deuda 4,219 1532
Administracienes Publicas 3.014 211
Entidades de credito 232 1.310

instrumentos subordinados 56 193
Ofros valores 176 1117
Ctros sectores privados 973 11
Instrumentos subordinados 973 11
Aclivos financieros hibridos -— -—
Ctros valores -— —

Derivados de negociacién 199.804 222079
Entidades de crédito 40.949 41618
Oftros seclores privados 158.855 180.461

204.023 223611

Espafia 161.701 181.657

Ofros paises UME 40.993 41772

Resto de paises 1.325 182

204,023 223611

Cotizados 4219 1.532

No Cotizados 199.804 222.079

204.023 223611
En euros 203.952 223.559
En moneda extranjera 71 52
204.023 223.611

En la nota 36 se facilita determinada informacion sobre el valor razonable de estos activos financieros, mientras
que en la nota 35 se incluye determinada informacion relativa a los riesgos de interés, liquidez y mercado
asumidos por el Grupo en relacién con los activos financieros incluidos en esta categoria, asi como informacién
sobre concentracion de riesgos.
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Los métodos de valoracién generalmente aceptados que se han utilizado para valorar los derivados incluyen
valores observables de mercado directa e indirectamente.

La maxima exposicidn al riesgo de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2010 y 2009 de la cartera
de negociacidn corresponde a su valor razonable registrado en los libros sin correcciones de valor, excepto en
derivados de negociacion en lo referente a opciones vendidas y otros derivados cuya méxima exposicion de
mercado podria llegar a superar el nominal comprometido, aunque la totalidad de las posiciones estan cubiertas
con |la casa matriz.

Los intereses y rendimientos devengados y no cobrados de los instrumentos de la cartera de negociacion de
activo presentan los siguientes importes:

Miles de euros

31.12.2010 31.12.2009

Depdsitos en entidades de crédito — —

Operaciones del mercado monetario a travas de entidades
de contraparfida —_ —
Crédito a la clientela —_
Valores representativos de deuda —
Otros instrumentos de capital — —
Derivados de negociacion 7.383 12,603
7.383 12.603

El detalle de los tipos de interés efectivo que oscila entre el minimo y el maximo por tipo de instrumento de la
cartera de negociacién de active durante 2010 y 2009, es el siguiente:

Porcentajes

2010 2009

Depdsitos en entidades de crédito - — — —
Operaciones del mercado monetario - —_
Crédito a la clientela — — — —
Valores representativos de deuda 0,00% 161% 0,06% 0,46%
Derivados de negociacién 0,10% 10,80% 0,24% 9,50%

Los resultados de operaciones financieras (neto) de la cartera de negociacion se muestran en la nota 23.

Derivados de negociacidn

Todos los derivados contratados con clientes estan cerrados con el Grupo Deutsche Bank AG, por lo que
la Entidad no toma posiciones propias, salvo aquella que se toma con la casa matriz para cubrir el riesgo
de tipo de interés (véase nota 35 de "Politicas y Gestidn del Riesgos”).

En la nota 14 se muestra un detalle de los derivados de negociacion de pasivo.
La composicién de este epigrafe de la cartera de negociacion del activo y pasivo del halance de situacién
consolidado es la siguiente:
Miles de euros
Activa Pasivo

31.12.2010 31122009 31.12.2010 31.12.2009

Futuros - -— — ---
Permutas financieras 146.445 150372 170.746 177618
Cpciones 33474 56.840 33.501 58.220
Ofros derivados 19.885 14367 18.954 14,239

195804 222079 223.21 250.077
En euros 189.733 222027 223.146 249997
En moneda exranjera 71 52 55 80

199,804 222079 223.201 250.077
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Un detalle de los nominales, segun vencimiento, y del valer razonable de los mismos al 31 de diciembre
de 2010 y 2009 por tipo de instrumento, se muestra a continuacion:

+ Al 31 de diciembre de 2010

Miles de euros

Menos de Entreuncy Mas de Total Valor Razonable
un afio  ginco afos cinco afos Positivo Negativo

Derivados de tpo de interés

Mercados No Crganizados (OTC) 17.758.577 3.364.083 395687 21.518.347 147.135 171463

Permutas 17.683.077 3.237.941 386.707 21.307.725 145578 169.879
Opciones 75.500 126.142 8.980 210,622 1.557 1.584
Compradas 37750 63.071 4.490 105311 1.364 193
Vendidas 37.750 §3.071 4.490 105311 193 1.391

17.758.577 3.364.083 395.687 21.518.347 147135 171.463

Miles de euros

Menos de Entreuncy Misde Total Valor Razonable
un afie  cinco afos cinco afos Pasitive Negativo
Denvados sobre divisa
Mercados No Organizados (OTC) 2.339.430 235.583 - 2575013 51.802 50.871
Permutas -— -— - - - -
Opciones 1.315.382 27.726 — 1.343.108 31917 31917
Compradas 657.691 13.863 - 671.554 31.917 —
Vendidas 657.691 13.863 671.554 -— 31917
Ofros derivados sobre divisa 1.024.048 207.857 -— 1.231.905 19.885 18.954
2339430 235.583 -— 2575013 51.802 50.871
Miles de eurcs
Menos de Entreunoy Mas de Total Valor Razonable
un afioc  cinco anos cinco anos Positivo Negativo
QOfros instrumentos derivados 3.983 --- -— 3983 867 867
3.983 — 3.983 867 867
En euros 17.596.261 3.423.479 386.706 21.406.446 199.733 223.148
Otras divisas 2.505.729 176.187 8981 2690.897 71 55

20.101.990 3.599.666 395687 24.0097.343 199.804 223201

» Al 31 de diciembre de 2008

Mites de euros

Menos de Entreunoy Mas de Total Valor Razonable
un afio  cinco afios cinco afos Positivo Negativo

Derivados de tipo de interés

Mercados No Organizados (OTC) 18.928.877 2.326.254 493.101 21.748.232 155.262 183.888

Futuros -— - -
Comprados —- - — -— - —
Vendidos — —

Permutas 17.925.257 2.180.500 483.383 20.589.140 145.490 172.737

Opciones 1.003.620 145.754 9718 1.159.092 9772 11.151
Compradas 501.810 72877 4.859 579.546 9.359 422
Vendidas 501.810 72877 4.859 579.546 413 10.729

18.528.877 2.326.254 493101 21748232 155.262 183.888
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Mifes de euros

Menos de Entreunoy Mas de Total Valor Razonable
un afio  cinco afios  cinca anos Positivo Negalivo
Denivados sobre divisa

Mercados No Organizados (OTC) 1.320.602 414.028 - 1.734.630 B61.935 61.307
Futuros - — - —- — —
Comprados -— —- - —- — -—
Vendidos -— — - - — -—
Permutas -— - -— -—
QOpciones 502.472 207.304 799.776 47.068 47,068
Compradas 296.236 103652 - 399.888 47.068 -—
Vendidas 296.236 103.652 399.888 -— 47.068
Otros derivados sobre divisa 728.130 206.724 -—- 934 .854 14.867 14.239
1.320.602 414.028 - 1.734.630 61935 61.307

Miles de euros

Menos de Entreunoy  Mas de Valor Razonable

- ) o . L Total — -
un ano  ¢inco afos  cinco afos Positivo Negativo

Derivadas sobre acciones/indices
Mercados No Organizados {OTC) 99688 - -— 99.688 1 1
Futuros - - - - — -—
Comprados - —= - —- — -
Vendidos - - - -—
Pemmutas - - - - — -—
Opcicnes 99.688 —- - 99.688 1 1
Compradas 49.844 —- - 49.844 1 -
Vendidas 49.844 49 844 -— 1
Ofros derivados — -— -—- —- -— e
99.688 99.688 1 1
Milss de euros

Menos de Enfreunoy Masde Total Valor Razonable
un ano  cinco aiios  cinco anos Positivo Negativo

Oftras insfrumentos derivados 12.905 1.234 -— 14.139 4881 4.881
12.905 1.234 -— 14139 4.881 4.881
En euros 19.007.702 2.468.734 483383 21.959.819 222.027 243997
Ofras divisas 1.354.370 272.782 9718 1.636.870 52 80

20.362.072 2741516 493.101 23.596.689 222.079 250,077

A continuacion se muestra el valor razonable de las permutas financieras deterioradas de esta cartera a
31 de diciembre de 2010 y a 31 de diciernbre de 2009, clasificadas en funcién de la fecha en que se
consideran deterioradas:

Miles de euros
Actives deteriorados vencidos Activos deteriorados no vencidos
Saldo Con garantias Saldo Con garantias
31.12.2010 31.12.2008 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31 12.2009 31.12.2010 31.12.200%

Hasta un mes 13 329 - — 14 - - —
Més de un mes hasta tres B7B 456 — — 4 2.159 [ —
Méas de fres meses hasta seis 36 366 — — 7.7B6 B76 7692 —
Més de seis meses hasta un ano 7.288 19.978 1.146 16.826 7.038 2.591 — —
Més de un ano hasia cinco 65.909 58.842 56.833 52.116 5297 3.297 5.238 3.297
Méas de cinca afios — — — — — — — —

74.134 79.971 57.979 6B.942 20.139 6.923 12.930 3.297
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Activos Financieros Disponibles para la Venta

El detalle de este epigrafe del balance de situacion consolidado, es como sigue:

Miles de eurcs

31.12.2010 31.12.2009

Valores representativos de deuda 3.992 2266
Ofros instrumentos de capital 3.050 5.827

7.042 8.093
En euros 7.042 8.093
En moneda exranjera o -

7.042 8.093
Espafia 6.165 7.164
Ofros paises UME — —
Resto de paises 877 929

7.042 8.093

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 no existen activos financieros disponibles para la venta deteriorados, de
acuerdo con los criterios especificados en la nota 4.9.

En la nota 36 se facilita determinada informacion sobre el valor razonable de estos activos financieros, mientras
que en la nota 35 se incluye deferminada informacion relativa a los riesgos de interés, liquidez y mercado
asumidos por el Grupo en relacidn con los activos financiercs incluidos en esta categoria, asi como informacién
sobre concentracién de riesgos.

El valor de adquisicidn de las participaciones en renta variable valoradas a su Valor Tedrico Contable ha
supuesto una revalorizacidn de 2.450 miles de euros al 31 de diciembre de 2010 y de 2.666 miles de euros a 31
de diciembre de 2009. Estos Valores Tedricos Contables han sido calculados por la Entidad en base a los
estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2000 de las sociedades.

El detalle del efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada al 31 de diciembre de 2010 y 2009, de
los cambios en valor razonable de los saldos vivos de este epigrafe del balance de situacidn consolidado,
segln los distintos supuestos de valoracion empleados ha sido cero.

La méxima exposicion al riesgo de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2010 y 2009 de la cartera
de disponible para la venta corresponde a su valor razenable registrado en los libros, sin comecciones de valor.
Dicha exposicion al riesgo no se encuentra reducida por el uso de derivados de crédito o instrumentos
similares.

Los ajustes por valoracion de la cartera de activos financieros disponibles para la venta, presentan los
siguientes importes:

Miles de euros

31.12.2010 31.12.2009

Correcciones de valor por deterioro de activos — -

Intereses devengados 3 8
Operaciones de microcobertura — -—
Resto 2.438 1.756

2.441 1.764
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El detalle de los tipos de interés efectivo por tipo de instrumento de la cartera de activos financieros disponibles
para la venta durante 2010 y 2009, es el siguiente:

Porcentajes
2010 2009

Valores represenialivos de deuda  3,00% 5,50% 3,25% 3.25%

Los resultados de operaciones financieras {neto) de la cartera de activos financiero disponibles para la venta se
muestran en la nota 23.

a) Valores representativos de deuda

La composicion de este epigrafe de la cartera de activos disponibles para la venta del balance de
situacion consolidado, es ef siguiente:

Miles de euros

31.12.2010 31.12.2009

Bancos centrales - —

Administraciones Pdblicas 3.980 2.258
Entidades de crédito — —
Otros valores —_ —
Qfros sectores privados — —
Ofros walores — —
Activos dudosos — —
Ajustes por valoracién 3 8
Resto 3 B
3.992 2.266

En euros 3.992 2.266
En moneda extranjera — —
3.992 2.266

Cotizados 240 501
No cotizados 3.7562 1.765
3.992 2.266

b}  Otros instrumentos de capital

La composiciéon de este epigrafe de la cartera de activos disponibles para la venta del balance de
situacion consolidado, es la siguiente:

Mies de euros

31.12.2010  31.12.2009

De entidades de crédito — —

De ofros sectores residentes 2173 4 898
De otros sectores no residentes B77 929
3.050 5827
En euros 3.050 5.827
En moneda exranjera -— -—
3.050 5827
Cotizados . —
No cotizadoes 3.050 5.827
3.050 5.827
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La variacidn del saldo de la ribrica "Otros instrumentos de capital = No cotizados™ corresponde a la
liguidacién de una entidad con fecha octubre de 2010 cuyo valor en libros a 31 de diciembre de 2009
ascendia a 2.264 miles de euros. La pérdida por la liquidacion de dicha entidad ascendia a 43 miles de
euros registrada en el epigrafe “Ganancias (pérdidas) de activos no comientes en venta no clasificados

como operaciones interrumpidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
Inversiones Crediticias

El detalle de este epigrafe del balance de situacion consolidado, es como sigue:

Depositos en entidades de crédito
Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda

En euros
En moneda extranjera

Miles de euros

31.12.2010  31.12.2009

875.066 1.516 677
14714820 13.873.473

15.589.886  15.390.150

14765761 14.616.634
824125 773.516

15.589.886  15.390.150

En la nota 36 se facilita deteminada informacion sobre el valor razonable de estos activos financieros, mientras
que en la nota 35 se incluye determinada informacion relativa a los riesgos de interés, liquidez y mercado
asumidos por el Grupo en relacion con los activos financieros incluidos en esta categoria, asi como informacion

sobre concentracion de riesgos.

a) Depésitos en entidades de créditg

La composicion de este epigrafe de la cartera de inversion crediticia del activo del balance de situacion

consolidado, es la siguiente:

Cuentas mutuas

Cuentas a plazo

Activos financieres hibridos
Caon capital garantizado

Miles de euros

31.12.2010  31.12.2009

344.154 493,650

Con derivado de crédito implicito — —

Resto

Adquisicidn temporal de activos

382.198 969.487

Oftras cuentas 145.935 53.304
Activos dudosos 544 1.866
Ajusies porvaloracion -1.765 -1.630
Carrecciones de valor por deterioro -453 -1.559
Intereses devengados 785 1.283
Operaciones de microcobertura - -
Resto -2.097 -1.354
875.066 1.516 677

En euras 773.290 1.288.605

En moneda extranjera

101.776 228.072
875.066 1.516.677
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b) Crédito a la clientela

La composicioén de este epigrafe de la cartera de inversion crediticia del activo del balance de situacion
consolidado, es la siguiente:

Miles de euros

31122010  31.12.2009

Administraciones Plblicas 1.000.395 819.635
Crédito en situacién normal 1.007.072 829520
Deudores ala visla yvarios 354 -
Aclivos dudosos 8.097 11.179
Ajustes parvaloracion -15.128 -21.064

Ofros sectores privados 13.714.425 13.053.838
Crédito comercial 1.071.807 909.954
Deudares con garantia real 9.345 650 8.868.696

Adquisicion fem poral de activos — -
Activos financieras hibridos — —

Ofros deudores a plazo 2.729.302 2.528.994
Arrendamientos financieros 83.264 106.217
Deudores a la vista y varios 250.580 344923
Activos dudosos 770.939 696.099
Ajustes porvaloracion -537.217 -401.045
Correcciones de valor por deterioro de activos -531.194 ~412.590
Intereses devengados 29,584 32.123
Operaciones de micro-coberiura - -—
Resto -35.607 -20.578
14714820 13873473

En euros 13.992.471 13.328.030
En moneda extranjera 722.349 545443

14.714.820 13.873.473

Amendamiento financiere

A continuacién se presenta un detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2010 y 2009, asi como el
valor actual de los pagos minimos a percibir:

Mifes de euros

31.12.2010  31.12.2009

Pagos minimos a recibir por el arrendamiento 82.640 104.351
Valor residual 8.151 8.962
Inversion bruta en el arrendamiento (*) 90.791 113,313

(*) Incluye activos delericrados

La correccion por deterioro de los activos en insolvencias ascienden a 6.922 miles de euros a 31 de
diciembre de 2010 y a2 3.081 miles de euros a 31 de diciembre de 2009.

El detalie de este epigrafe del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2010 y 2009, por tipe de
instrumentos y contraparte, con independencia del valor razonable que pudiera tener cualquier tipe de garantia
para asegurar su cumplimiento, es el siguiente;
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+ Al 31 de diciembre de 2010

Miles de euros

) Administraciones Otros sectores Ofros sectores
Entidades

- . rivados rivados no Total
decredio  Residentes residentes rzsidentes F]res identes

Depasitos en entidades de credito 875.066 -— - — - B75.066

Maxima exposicion del riesgo 876831 — — - — §76.831
Valor en libros sin correccion de

deterioro 875519 — - -— — 875.519

Crédito ala clientela - 221749 778846 12761866 952559 14.714.820

Méaxima exposicion del riesgo -— 219671 795852 13.262.205 989437 15.267.165
Valor en libros sin correccion de

deterioro -— 221,749 787.524 13.269.566 976.053 15.254.892

Vencidas no deterioradas -— =~ -—- 61.157 31.380 92.537

« Al 31 de diciemmbre de 2009

Miles de euros

Administraciones Olros sectores Ofros sectores

Entioades privados privades no Total
decredio  Residentes residentes  residentes residentes
Depésitos en entidades de crédite  1.516 677 -— -— - -— 15168677
Maxima exposiclion del riesgo 1516 486 - -— — — 1516486
Valor en libros sin correccion de
deterioro 1.516674 —- - -— — 1.516.674
Vencidas no detericradas -— — — e — e
Crédito a la clientela - 86664 732970 12.378.578 675261 13.B73.473
Maxima exposicion del riesgo -— 86142 754557 12.760053 594,893 14.295645
Valor en libros sin correccion de
deterioro B6664 743332 12772377 694,118 14296492
Vencidas no deterioradas 23.929 654.791 14473 103.193

Un instrumento fundamental en la gestion del riesgo de créditc es el buscar que los activos financieros
adquiridos © contratados por el Grupo cuenten ¢on garantias reales y otra serie de mejoras crediticias
adicionales a la propia garantia personal del deudor. Las politicas de andlisis y seleccion de riesgo del Grupo
definen, en funcién de las distintas caracteristicas de las operaciones, tales como finalidad del riesgo,
contraparte, plazo, consumo de recursos propios, eic. las garantias reales © mejoras crediticias de las que
deberan disponer las mismas, de manera adicional a la propia garantia personal del deudor, para proceder a su
contratacion.

La valoracitdn de las garaniias reales se realiza en funcidn de la naturaleza de la garantia real recibida. Con
caracter general, las garantfas reales en forma de bienes inmuebles se valoran por su valor de tasacion,
realizada por entidades independientes de acuerdo con las normas establecidas por Banco de Espafia para ello
en el momento de la contratacién. Solo en el caso de que existan evidencias de pérdidas de valer de estas
garantias o en aquellos casos en los que se produzca algun deterioro de la solvencia del deudor que pueda
hacer pensar que se pueda tener que hacer uso de estas garantias, se actualiza esta valoracion de acuerdo
con estos mismos criterios; las garantias reales en forma de valores cotizados en mercados activos se valoran
por su valor de cotizacién, ajustado en un porcentaje para cubrirse de posibles variaciones en dicho valor de
mercado gue pudiese perjudicar la cobertura del riesgo; los avales y garantias reales similares se miden por el
importe garantizado en dichas operaciones; Los derivados de crédito y operaciones similares utilizados como
cobertura del riesgo de crédito se valoran, a efectos de determinar la cobertura alcanzada, por su valor nominal
que equivale al riesgo cubierto; por su parte, las garantias en forma de depdsitos pignorados, se valoran por el
valor de dichos depésitos, y en caso de gue estén denominados en moneda extranjera, convertidos al tipo de
cambio en cada fecha de valoracién,
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A continuacion se presenta el detalle, para cada clase de instrumentos financieros, del importe maximo del
riesgo de crédito gque se encuentra cubierto por cada una de las principales garantias reales y otras mejoras
crediticias de las que dispone el Grupo, al 31 de diciembre de 2010 y 2009:

« Al 31 de diciembre de 2010:

Mitas de euros

Garantia Garantizados Otras Av:loardos Av;:dos Avakdos Cul:;:los
inmobiliaria por. dEPD.SmS garantias enlidades  entdades por. atras derivados Total
dinerarios reaes . ¥ i enlidades L

financieras conrating A del credito
Depodsitos en entidades de crédit - 7.830 382.197 —_ 73.880 -— — 483.907
Crédito a la clientela 9.242720 56.519 — 77.812 1.049.159 — — 10.426.210
Valores representativos de deuda — — — — — — — _
Oftros activos financieros -— — — — e — — —
Total Instrumenlos de deuda 9.242.720 B84.349 362.197 77.812 1.123.038 — — 10.890.117
Avales financieros 3.880 25289 — 373.289 20.378 — — 422.835
Otros riesgos contingentes -— — — — 351.168 — — 351.188
Total Riesgos contingentes 3.980 25.289 —- 373.289 371.548 -— — 774.003
Total importe cublerto 9.245.800 89.638 382.197 451.100 1.494.585 -— — 11.664.120

s Al 31 de diciembre de 2009:

Mies de euros

Garaniia Garantzados Ctras szt;dos szl::—jos Avalados Cul:::os

nmobilEria pordepesiios  garanlias entdades entdades pDI.' otras dervados Tot!
dineranos realas b entidades o

financeras conrating A del crédito
Depositos en entidades de crédit — 2651 969.487 -— 84.262 — — 1.056.400
Crédito a la chentela 8.741.469 45 825 - 66.638 782.714 —_ — 95638.646
Valores representativos de deuda — — — — — — — —
Ctros achwos financiens — — — — — — — —
Total Instrumentos de deuda 8.741.469 48.476 969 487 68.639 B866.976 — — 10.695.046
Avales financieros 3.823 23.601 — 301.202 28 966 — — 357.792
Otros riesgos conlingentes — -— — —  280.853 — — 280.653
Total Riesgos contingenkes 3623 23.6801 -— 301.202 309.819 — — 638.645
Total impore cubierto 8745292 72.277 969.487 369.840 1.17B.795 — — 11.333 691

Al 31 de diciernbre de 2010, el importe de los activos clasificados como dudosos asciende a 779.580 miles de
euros, al 31 de diciembre de 2009, el importe por el mismo concepto ascendia a 709.144 miles de eurps, dichos
importes no incluyen los riesgos contingentes que al 31 de diciembre de 2010 ascienden a 28 385 miles de
euros (12.946 miles de euros al 31 de diciembre de 2009).

En el apartado de Inversiones Crediticias se incluyen 557.177 miles de euros correspondientes a riesgos
subestandar {414,220 miles de Euros en 2009)
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A continuacion se presenta un detalle de los activos del Grupo deteriorados al 31 de diciembre de 2010 y 2009,
atendiendo al método empleado para estimar sus pérdidas por deierioro:

Milas de euros

31 de dcembre de 2010 31 de diciermbre de 2009
Achvos Activos Acivos Activas Actives Actvos
financeros financieras financieros Activos financeros fmanceros financweros Actvos
detenorados getenorados eshmadoes detericrados detenarados. deterorados estmados deterorados
exclusivamente  por razones  calectivamenle totales exclusivamente  por razones  colectvamente \ctales
por su distntas de su ©amo - por su distinlas de su conme
marosidad moros idad deleriorados morosad moros idad daleriorados
Depdsitos en entidades de créd 2 542 — 544 - — -— -
Crédito a la chentela 509 361 269875 EE7177  1336.213 525.987 183157 414220 1123384
Valores represeniativos de deuc — -— —- — -— — -— —=
Total Instrumentos de deuda 509.363 270217 557177 1.338 757 525 987 183 157 414220  1.123364
Awvales financieros —- 28385 31387 55782 - 12.948 92287 105233
Olros riesges contingentes — -— —- == — — --- -
Total Riesgos conlingenles --- 28 385 31,387 £9782 — 12 946 92.287 105233
Total 509363 208 602 588574 1396539 525587 196 103 506607 1 EB 597

A continuacion se presenta el detalle al 31 de diciembre de 2010 y 2009, clasificado por clase de activos
financieros, de aquellos activos deteriorados por razones distintas de la morosidad, en hase al analisis
individualizado de cada uno de ellos:

« Al 31 de diciembre de 2010;

Mites de euros

Valor en libros

(sin inclurr Imparte garantizado de los activos deteriorados
érdida .
pZ;teriusrg)ur Perdidas por garantias Ofra Ctras
deteriors  hipotecarias s garantias
- Garantias Total
Vivienda Hpotecarias
Terminada po
Depositos en entidades de crédito 542 453 -— — -— -—
Crédito a la clientela 269675 174 305 9115 41.814 1.168 52.097
Valores representativos de deuda nom -— - -~ -— ---
Total Instrumentos de deuda 270217 174.758 9.115 41.814 1.168 52.097
Avales financieros 28.385 9952 — - — -—
Otros riesgos contingentes -— —- -
Total Riesgos contingentas 28.385 9.952 —- -— - -
Total 298,602 184.710 9115 41.814 1.168 52.097
{Contimia)
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¢ Al 31 de diciembre de 2009:
Mites de euros

Valor en libros

{sin inciur Importe garantizado de los activos deteriorados
p:’;t'd?_is P Pérdidas por Garantias Otras
enoro) deteriore  hipotecarias Otras? garantias
- Garantias Total
Vivienda Hipotecarias
Terminada

Depésitos en entidades de crédilo — —
Crédito a la clientela 183.157 £6.344 B 18.823 -— 18.829
Valores representativos de deuda — — —_ —
Ofros activos financieros —- - — —_ — —

Tolal Instrumentos de deuda 183.157 B868.344 6 18.823 -— 18.829
Avales financieros 12.946 3.942 — — — —
Otros riesgos contingentes — - — — —
Total Riesgos contingentes 12.948 3.942 -— —- — —
Total 196.103 92.286 6 18.823 -— 18.829

A continuacién se presenta el valor en libros, clasificado por clases de instrumentos financieros, de los activos
financieros al 31 de diciembre de 2010 y 2008 que han sido renegociados en sus condiciones y que de no
haberlo sido, a dichas fechas se estima que estarian vencidos o detenorados (los citados activos no estan
incluidos en la cartera de subestandar):

Miles de euros

31.12.2010 31.12.2009

Depésitos en entidades de crédito - -—

Crédito a la clientela 380.124 56.487
Valores representativos de deuda —- -—
Total Instrumentos de deuda 380.124 56.487

Los ajustes por valoracion de la cartera de inversiones crediticias, presentan los siguientes importes:

Miles de euros

31.12.2010 31.12.2009

Correcciones de valor por deterioro de activos -540.525 -424.511
Intereses devengados 38.077 36.129
Operacitries de microcobertura - —-
Resto -49.662 -35.360

-554.110 423,742
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La distribucion de la cartera de inversiones crediticias por zonas geograficas donde el riesgo esta localizado, es
la siguiente:;

Mies de euros

Salde Deteriorados brutos Vencidos no deteriorados

31.12.2010 31.12.2009 31122010 31122009 31.12.2010 31.12.2009

Espafia 13.231.875 12.694.458 720.343 640880 61.157 64.791
Qtros paises UME 579.348 413.036 7.683 7.036 8273 13.400
Resto de pafses 1.778.665 2.202.656 51.554 61.228 23.107 25.002
15.589.886 15.390.150 779.580 709.144 92,537 103.193

El detalle per plazos de vencimiento de los actives deteriorados vencidos y de sus garantias, asi como de los
vencidos y no detericrados, es como sigue:

Milas de euras

Inversiones credibeias Activos daterioredos Vencidos Activos vencidos no
Saldo Con garantias deterioredos
31.12.2010 31 12.2008 31 12.2010 31.122009 31122010 31122008 3112.2010 31 12.2008

Hastaun mes 2.265.444 2425325 8408 2432 3965 8e — -
Mas de un mes hasia res 1022020 1129.648 5.015 3751 117 283 - —
Mas de res meses hasla seis 585.715 968.408 18 131 156925 5048 208 - -
Més da seis meses hasia un afic 1.242.724 1143888 25881 20591 14.431 948 —
Mds de un afo hasla cincoe 1.229.171 2.397 396 148.078 92 158 80.240 21.194 - -
Mes de cince afios 9.030.8563 7 029000 354.547 273312 333130 382778 - —
Vancim iento indeteminado 233.949 298 485 221722 300 935 412.166 2.051 92.537 103.193

15.580 968 15.380 150 779 580 709 144 479 127 407.412 §2 557 103 193

——. —

El movimiento durante el ejercicic correspondiente de las correcciones de valor constituidas para la cobertura
del riesgo de crédito, seglin haya sido determinade individual (especifica) o colectivamente (genérica) y por
riesge pais, ha sido el siguiente:

Miles de euros

Especifica Subestdndar  Genérica Riesgo pais Total
Salda al 31.12.08 105.620 30.296 151.954 1.731 289.601
Altas 186.683 11.086 o 10.503 208.272
Bajas 20.823 0 0 a0 20.823
Recuperacianes 31.310 0 21229 - 52.539
Saldo al 31.12.09 240170 41.382 130.725 12.234 424511
Altas 210.743 17.758 228.501
Bajas 49998 — 49.998
Recuperaciones 11.367 o 48.360 2.762 652.489
Saldo al 31.12.10 389.548 59.140 82.365 9.472 540525

En aplicacion de la circular de Banco de Espafia 4/2004, para el calculo de la genérica se deben de considerar
las dotaciones especificas, motivo por el cual se producen recuperaciones en 2010 por 48.360 miles de euros
(21.229 mites de euros en 2009).
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El movimiento de las comecciones de valor constituidas para la cobertura del riesgo de crédito, clasificado por
instrumentos, contraparte y clasificado por zonas geograficas donde el riesgo estd localizado, durante el

gjercicio comespondiente ha sido el
siguiente:
Miles de euros
Especifica Subestandar (Genérica Riesgo Pais
Por instrumentos 2010 2009 2010 2009 2010 2008 2010 2009
Depdsitos en entidades de crédito - - — — -— -— 453 1559
Crédito a la clientela 389.548 240170 59.140 41382 82365 130.724 8.019 10.675

Valores representativos de deuda - — - - - -

389.548 240.170 59 140 41.382 82365 130.724 9.472 12.234

Por contrapartes

Entidades de crédito —-- - e - —-- 453 1.559
Administraciones Publicas
Residentes - - - - . - - -
No residenies — — — — -— -— B8.878 10 362
Otros sectores privados residentes 375541 235419 58.865 41.382 73.494 116.474 -— —
Ofros sectores privados no residentes 14.007 4.751 475 -— 8.871 14.250 141 313

389.548 240170 59.140 41.382 82 365  130.724 9472 12.234

Por zonas geogréficas

Espara 375.541 235418 58.666 41382 73.494 116.474 -— -
Otros paises UME 9.177 1.000 134 - 4.864 -— .
Resio de paises 4,830 3.751 340 —en B8.871 9.386 9.472 12.234

389.548 240.170 59.140 41.382 62.365 130.724 9.472 12.234

Al 31 de diciembre de 2010, los ingresos financieros acumulados de activos financieros deteriorados, para los
que se ha interrumpide el devengo de intereses (véase nota 4 (a)), ascienden a 54.882 miles de euros (41.541
miles de euros al 31 de diciembre de 2009).

El movimiento de los instrumentos de la cartera de inversiones crediticias en suspenso, dados de baja del
balance consolidado del Grupe durante los ejercicios 2010 y 2008, ha sido el siguiente:
Mites de euros
2010 2009
Saldo al inicio 151.136 134.486

Adiciones:
Por recuperacion remota 50.206 19.392
Por otras causas - —_
Recuperaciones:
Por refinanciacion o reestructuracién — —
Por cobro en efectivo sin financiacién adicional 3105 650
Por adjudicacién de activos - -—
Bajas definitivas:
Por condonacidn 5.984 1.976
Por prescripeion de derechos - -—
Paor otras causas 131 116
Variaciones netas en diferencias de cambio —-

Saldo al final 192,122 151.136
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El detalle de ios tipos de interés efectivo que oscila entre el minimo y el maximo por tipo de instrumento de la
cartera de inversiones crediticias, es el siguiente:

Porcentajes
2010 2009
Depositos en entidades de crédito 0,32% 475% 0,04% 0,70%
Crédilo a la clientela 1,87% 7.34% 2,38% 791%

Valores representativos de deuda — — — -

+  Requerimientos de Transparencia Informativa

El Banco de Espanfia, en su carta del dia 18 de enero de 2011 dirigida a la Asociaciéon Espafiola de Banca (AEB)
requirid a los grupos consolidados de entidades de crédito la difusion de cierta informacion en relacion con las
financiaciones a la construccién y a la promocitn inmobiliaria, la financiacion para la adquisicién de vivienda y
los actives adquiridos en pago de deudas, asi coma las necesidades y estrategias de financiacion.

A continuacién se presenta dicha informacion al 31 de diciembre de 2010:

a) Financiacion destinada a la construccién y promocion inmobiliaria y sus coberturas (1):

Miles de euros

Impore Bruto Exceso sobre valor Cobertura
P de garantia {2) especifica
Credito reglstlrado por Ias~ent|dades de credito del 191.398 24 631 27.254
grupo {negocios en espafna)
Del que: Dudoso 28.882 12.292 15233
Del que: Subestandar 110707 9.641 12.021
Pro memona:
- Cabertura generica total -Negocios totales (3) LS - 486
- Activos fallidos (4) L) — —

b) Pro— Memoria: datos del grupo consolidado

Miies de euros

Valor contable (5)

Total credito a la clientela excluidas 13.720.803

Administraciones Puablicas (En Espana)

Total activo Consoclidado (Negocios Totales) 16.253.342

(1} La clasificacion de los créditos en este cuadro se ha realizado de acuerdo con la finalidad de los créditos, y
no con la CNAE del deudor. Ello implica, por gjemplo, que si el deudor se trata: (a) de una empresa
inmobiliaria pero dedica la financiacién concedida a una finalidad diferente de la construccién o promocion
inmobiliaria, no se incluira en este cuadro, y (b) de una empresa cuya actividad principal no es la de
construccién o inmobiliaria pero el crédito se destina a la financiacién de inmuebles destinados a la
promocién inmobiliaria, se incluye en este cuadro.

(2) Es el importe del exceso que suponga el imporie brute de cada crédito sobre el valor de los derechos reales
que, en su caso, se hubieran recibido en garantia, calculados segun lo dispuesto en el Anejo |X de la
Circular 4/2004. (Por tanto, el valor de los derechos reales es el resultade de ponderar el menor importe
entre el coste de los activos y el valor de su tasacién en su estado actual ponderado por unos porcentajes
que van del 70% al 50% segun la naturaleza de los activos hipotecados)

(3) Es el importe fotal de la cobertura genérica realizada por cualguier concepto per el grupo consolidado
(negocios totales).
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{4} Importe bruto del crédito destinado a financiar la construccién y promocion inmobiliaria registrado por las

entidades de crédito del grupo (negocios en Espafia) dado de baja del activo por haber side calificado
comp "activos fallido”.

(5} El valor contable es el importe por el que estan registrados estos activos en el balance después de deducir,
en su caso, los importes constituidos para su cobertura

El desglose de la financiacién destinada a la construccién y promocidn inmobiliania (operaciones registradas por
entidades de crédito, negocios en Espafia) al 31 de diciembre de 2010 se presenta a continuacion:

Miles de euros

Credita: Imparte

bruto (6)

Sin garantia hipotecaria —
Con garantia hipotecaria (7) 191.396
Edificios terminadas (8) 118.433
Vivienda 118.433
Resto -—
Edificios en construccion (8) 21.367
Vivenda 21.367
Resto -

Suelo 51.596
Terrencs urbanizados 51.5696
Resto de suelo —-

Total 191.396

{(6) El importe bruto de la fila *Crédito registrado por las entidades de crédito del grupo (negocios en Espafia)”
del primer cuadro es igual al importe de la fila “Total” del cuadro anterior.

{7) Se incluye todas las operaciones con garantia hipotecaria con independencia del porcentaje que suponga el
riesgo vigente s obre el importe de !a dltima tasacién disponible.

(8) Si en un edificio concurren tanto finalidades residenciales {vivienda) como comerciales (oficinas y/o locales),
la financiacién se incluye en la categoria de fa finalidad predominante.

Un detalle del crédito a los hogares para la adquisicién de vivienda (operaciones registradas por entidades de
crédito, negocios en Espafia) al 31 de diciembre de 2010 se presenta a continuacion;

Miles de euros

Importe bruto Del que: Dudoso

Crédilo para la adquisicion de vvient 8.447.093 309676
Sin garantia hipotecaria — —
Con garantia hipotecaria (7} §.447.093 309676

El desglose del crédito con garantia hipotecaria a los hogares para adquisicion de vivienda segun el porcentaje
que supone el riesgo total sobre el importe de la dltima tasacion disponible (LTV) (operaciones registradas por
entidades de crédito, negocios en Espafia) al 31 de diciembre de 2010 se presenta a continuacién:

Mites de euros

Rangos de LTV (10)
LTV<50% 50%=<LTV<B0% 80%=<LTV<100 LTV>100%
Importe bruta (9) 3.650.953 3.398.513 913,689 483.938
Del que. Dudosos 17.944 81.403 100.329 110.000
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{9) La suma de los importes brutos y de dudosos de los diferentes rangos de este cuadro coincide con los
importes que figuran en la linea con garantia hipotecaria del cuadro anterior.

(10) El LTV sera la ratioc gue resulte de dividir el riesgo vigente a la fecha de la informacion sebre el importe de
la ultima tasacién disponible

El desglose de los activos adjudicados a las entidades del grupo consolidado (negocios en Espafia) (11) al 31
de diciembre de 2010 se presenta a continuacién:

Miles de euros

Valor Del que:
contable (5) Cobertura

Actives inmobiliarios procedentes de
financiaciones destinadas a empresas de
construccion y promocion inmobiliaria

2.067 956

Edificios terminades 1.815 621
Vivienda 1.786 615
Resto 29 5
Edificios en construccion 252 335
Vivienda 252 335
Resto - -
Suelo - -—

Terrenos urbanizados — —
Resto de suelo — —_

Activos inmobiliarios procedentes de
financiaciones hipotecarias a hogares para 30.388 2.430
adquisicion de vivienda

Reslo de activos inmobiliarios adjudicados (12) 2484 268

Instrumentos de capital, particippaciones y
financiaciones a sociedades no consolidadas - .
tenedoras de dichos activos. (13)

{(11) Se incluye activos adjudicados, adquiridos, comprados o intercambiados por deuda procedentes de
financiaciones concedidas por las entidades del grupo relativas a sus negocios en Espafa, asi como las
participaciones y financiaciones a entidades no consclidadas tenedoras de dichos activos.

(12) Se incluyen los activos inmobiliarios que no procedan de crédito a empresas de construccién y promocién
inmobiliaria, ni a hogares para adquisicién de vivienda.

(13) Se registran todos los activos de esta naturaleza, incluyendo los instrumentos de capital, las
participaciones y financiaciones a entidades tenedoras de los activos inmobiliarios mencionados en las
lineas 1 a 3 de este cuadro, asi como instrumentos de capital y participaciones en empresas constructoras
o inmobiliarias recibidas en pago de deudas.
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Derivados de Cobertura de Activo v Pasivo

Un detalle de los derivados de cobertura distinguiendo por tipo de cobertura y tipo de mercado es como sigue:
+ Al 31 de diciembre de 2010

Miles de euros

Valor razonable Nomnal Vencimiento  Bemento Cubierto  Contraparte
Instrumento/Tipo de derivado Fositivo Negativo  Comprometda
Cobertura de Valor Razonable
Mercados No Organizados
Interest Rate Swap 8.107 178 317.500 Varios Activa Clientes Clientes
Interest Rate Swap 177 8.105 317.500 Varios Pasiw Bancos DB AG
interest Rate Swap 1577 375 126.467 Varios Pasivo Clientes DB AG
Interest Rate Swap Incrustados - 186 45773 Varios Pasivo Clientes Clientes
Operaciones CARI — — 369.920 Varios Activos ICQ
Cobertura de Flujo de Efeciivo
Mercados No Qrganizados
Interest Rate Swap 151.325 2.398  2.235.740 Varios Activos (Hipolecas) DB AG

161.186 11243  3.412.900

+ Al 31 de diciembre de 2009

Mites de eurcs
Cormprada/ Valor razonable Nommal e menta Bemento Cublerta  Conlraparte
InstrumentoTipo de derivado Vendda Fositvo Negativa  Comprometida
Cobertura de Valor Razonable
Mercados No Omanizados
Inlerest Rate Swap Comprado 16.237 1.421 554 226 Varios Aclivo Clientes Clienles
Inlerest Rale Swap Vendido 1421 16.236 554.226 Varios Pasivo Bancos DB AG
Inlerest Rale Swap vendido 2900 a16 140 487 Varios Pasivo Clientes DB AG
Interest Rale Swap Incrusledos Comprado 156 — 59.794 Varios Pesivo Clientes Clienles
Operaciones CARI Comprado — - 212.144 Varios Activos ICO

Coberlura de Flujo de Efectivo
Mercados No Organizados
Inferest Rale Swap Vendido 111.377 — 2.264.274 Varios Activos {Hipotecas) DB AG
132.091 184756 3.785.151

En la nota 36 se facilita determinada informacién sobre el valor razonable de estos activos financieros, mientras
que en la nota 35 se incluye determinada informacion relativa a los riesgos de interés, liguidez y mercado
asumidos por el Grupo en relacién con los activos financieros incluidos en esta categoria, asl como informacién
sobre concentracion de riesgos.

La variaciéon del valor razonable, neto positivo de 2.082 miles de euros en 2002 a neto positivo 1.202 miles de
euros en 2010, de los derivados designados como elementos de cobertura de pasivos de clientes, se debe a la
disminucién del volumen de operaciones.

Durante el gjercicio 2010 las operaciones de IRS con liquidacién al inicio de |a operacion de la pata fija, cuyo
nocional es de 635 millones de Euros (1.108 millones de euros en 2009), han sido contabilizadas como
préstamos a la clientela por importe a 31 de diciembre de 2010 de 13.588 miles de eurcs (34.413 miles de
euros a 31 de diciembre de 2009} y como depositos tomados de enlidades de crédito por importe de 13.588
miles de euros (34.413 miles de euros a 31 de diciembre de 2009) con derivado incrustade incluido en la
cartera de cobertura.

Asimismo durante el ejercicio 2010 se han contabilizado en la cartera de derivados de cobertura los nocionales
por importe de 45.773 miles de Euros (59.794 miles de euros a 31 de dictembre de 2009) correspondientes a
los derivados incrustados en depésitos estructurados comercializados a la clientela.
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Las operaciones CARI estan destinadas a garantizar una rentabilidad determinada de algunas operacicnes de
crédito a la clientela.

Determinacién de la efectividad de cobertura

. Efectividad de cobertura esperada

La nomativa IFRS exige que ia relacion de cobertura, tanto desde su inicio como de forma permanente, tiene
que ser altamente eficiente para que logre compensar los cambios en el flujo de efective atribuibles al fesgo
cubierto.

. Evaluacion de la efectividad

Para la evaluacion de la efectividad, DB SAE utiliza una herramienta de Excel (“Regression analysis Spain”}.
Esta herramienta sirve para medir la efectividad, tanto prospectiva como retrospectivamente. La diferencia
entre el analisis prospectivo y retrospectivo es que el prospectivo analiza sila cobertura se puede aplicar para
periodos futuros, mientras que el retrospectivo analiza si la cobertura puede ser aplicada para el periodo que
acaba de terminar. Tanto para el test prospectivo como para el retrospectivo, se lleva a cabo un andlisis
estadistico del movimiento de los tipos durante los Gltimos 120 meses.

Como el resultado de este test retrospective siempre ha permanecido dentro de un rango de entre el 80% vy el
125%, es de esperar que la futura correlacién entre tipos de 3 meses y de 12 meses sea equivalente. En otras
palabras, basado en el anélisis de regresién, si el test retrospectivo esta comprendido en el rango de B0%-
125%, el test prospectivo también,

Un impacto potencial sobre la efectividad de la cobertura de DB SAE en concreto es que la cartera de créditos
hipotecarios referenciados en el Euribor a 12 meses se cubre mediante swaps de base Euribor a tres meses.
Por tanto, el objetivo del andlisis estadistico es claramente medir la correlacion entre el Euribor a 3 meses de
los swaps y el Euribor a 12 meses de la cartera de préstamos hipotecarios, El Euribor a 12 meses de la
cartera hipofecaria se calcula sumando todos los tipos de interés Euribor 12 meses, publicados todos los dias
habiles del mes, divididos por el nimero de dias habiles de ese mes en particular - dando el "promedioc de 12
mesas Euribor del mes’-. El tipo a 3 meses del swap, por el contrario, depende de la fecha en que se
contratd. En consecuencia, el Euribor a 12 meses se mide una vez contra el minimo y una vez contra del
maximo del Euribor a 3 meses de ¢cada mes, contemplando el desfase de un mes. Si tanto las tasas minimas
como méaximas resultantes han sido efectivas en correlacién con el Euribor a 12 meses, entonces cualquier
otra tasa del mes también sera efectiva.

Ambos, el Euribor a 12 meses y 3 meses, se obfienen de Bloomberg ¢ la pagina web interna de “Global
Markets Finance Europa’ y se introducen mensualmente en el anélisis de regresion, dende para el tipo de 12
meses se calcula la media de todos los dias del respectivo mes pasadoe y donde, para los tipos a 3 meses, el
tipo maximo y minimo se buscan en el mes pasado. Efectuado el analisis de regresion, los tipos de los swaps
a 3 meses frente a los tipos a 12 meses de |la cartera de préstamos hipotecarios producen unos coeficientes
de regresion beta y R2 (comelacién). Estos dos coeficientes determinan si el movirniento de un mes en la
cartera se corresponde con el movimiento de toda la cartera en su conjunto. El requisitc se cumple sdlo si la
beta permanece dentro del range 80%-125% y la R2 es de, al menos, el 80%.

Come resultado del calculo de los beta_max y beta_min en la herramienta para el andlisis de regresion, los
coeficientes de regresidn de efectividad de la cobertura de DB SAE durante los dltimos 120 meses han estado
siempre dentro del rango 80%-125% (ver grafico histérico a continuacién). Por tanto, es muy probable que lo
esté también de forma prospectiva. La conclusién, por lo tanto, es que la relacién de cobertura podra seguir
siendo calificada como contabilidad de cobertura. El test retrospectivo, asi como el prospectivo, se evaluara
una vez al mes. Cada vez que se lleva a cabo un analisis retrospectivo se realiza un nuevo test prospectivo
para garantizar que las pérdidas y ganancias esperadas se compensen casi completamente durante la vida
atil restante de la relacién de cobertura.
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En el ejemplo grafico de a continuacidn se pone de manifiesto que la medicién del méximo de 3 meses
Euribor (Nov'10) frente a la media de 12 meses Euribor, da lugar a una efectividad del 102% (Y = 1.02x). La
medicion del minimo 3 meses Euribor a 12 meses {Nov'10) la registrada el mes el Euribor, se traduce en una
efectividad del 95% (Y = 0.95X}).
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. Tipos de interés usados para el test de efectividad

El Euribor a 3 meses se calcula sobre la base del tipo medic interbancario ofrecido por un nimere de bancos
seleccionados por criterios de mercado. Cada banco, actualmente 44 de 15 paises de la UE y 4 bancos
internacionales, es requerido para introducir directa y diariamente su tipo interbancario de oferta al sistema
TARGET (“Trans-European Automated Real-Time Gross-Settlement Express Transfer system™) no mas tarde
de las 10.45 horas CET. Postericrmente, a las 11.00 horas CET, Reuters procesa el calculo del Euribor. Los
mayores y menores al 15% de todas los tipos recogidos son descartados. Los restantes son un promedio y se
redondea a tres decimales. Después de que el calcule se haya procesade a las 11:00 (CET), Reuters lo
publica. Posteriomnente, los tipos ya se pueden consultar. El tipo de interés exacte, en consecuencia,
depende del dia en el que se haya contratado el swap. Todas los tipos son por valor spot (dos dias habiles) y
en hase ACT/360.

Los tipos a 12 meses son calculados y publicados por el banco de Espafia.

En 2010 ta cobertura de flujos de efectivo de las hipotecas se instrumenta mediante los siguientes
vencimientos: 4 vencimientos cada 5 meses desde el 16 de mayo de 2011 hasta al 14 de agosto de 2012, de
125.167 miles de euros cada uno, 7 vencimientos cada 5 meses desde el 14 de enerc de 2013 hasta al 14 de
julic de 2015 de 125.247 miles de euros cada uno, 1 vencimiento el 14 de diciembre de 2015 de 113.665 miles
de euros, 2 vencimientos cada 5 meses desde el 16 de mayo de 2016 hasta el 14 de octubre de 2016 de
61.075 miles de eurcs cada uno, 7 vencimientos cada 5 meses desde el 14 de marzo de 2017 hasta el 16 de
septiembre de 2019 de 53.617 miles de euros cada uno y 3 vencimientos cada 5 meses desde el 14 de febrero
de 2020 hasta el 14 de diciembre de 2020 de 61.075 miles de euros cada uno.
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El cambio significativo del valor razonable, positive neto 111.377 miles de euros en 2009 a positivo neto
148.926 miles de euros en 2010, de los derivados designados como elementos de cobertura de flujos de
efectivo, se debe a la bajada de los tipos de interés a largo plazo.

En 2009 la cobertura de flujos de efectivo de las hipotecas se instrumenta mediante los siguientes
vencimientos: 7 vencimientos cada 5 meses desde el 15 de febrerc de 2010 hasta al 14 de agosto de 2012, de
129.167 miles de euros cada uno, 5 vencimientos cada 5 meses desde el 14 de enero de 2013 hasta al 15 de
septiembre de 2014 de 125.247 miles de euros cada uno, 2 vencimientos cada 5 meses desde el 16 de febrero
de 2015 hasta el 14 de julic de 2015 de 66.667 miles de eurcs cada uno, 3 vencimientos cada 5 meses desde
el 14 de diciembre de 2015 hasta el 14 de octubre de 2018 de £1.075 miles de euros cada uno y 7 vencimientos
cada 5 meses desde el 14 de marzo de 2017 hasta el 16 de septiembre de 2019 de 59.617 miles de euros cada
uno.

Se han utilizado métodos de valoracidon generalmente aceptados que incluyen datos observables de mercado
para la valoracién de los derivados de cobertura, excepto en las operacicnes de CARI.

Coberturas del fluio de efectivo

Un detalle de los importes reconocidos como ingresos/gastos financieros que corresponden al devengo de
intereses de los derivados de cobertura, es como sigue:
Miles de euros
Beneficios /{Pérdidas)
31.12.2010  31.12.2009

Permutas de lipo de interés 68.308 38671
Ingresos / Gastos financieros 68.308 38671

Cobertura de riesgo de tipe de cambio de trans accicnes
anticipadas de ingresos ordinarios — —
Ingresos Ordinanos — —

El importe total de la inefectividad de las coberturas del flujo de efectivo que ha sido reconocido como ingresos
y gastos financiercs en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada es como sigue:
Miles de euros
Beneficios /{(Pérdidas)
31.12.2010 31.12.2009

Permutas de tipo de interés -303 9.427

Cabertura de riesgo de lipo de cambio de ransacciones
anticipadas de ingresos ordinarioes - —

Coberturas de inversiones netas de negocios en el extranjero - -

Los flujos de caja previstos, por nominales, mas significativos que la Entidad tiene cubiertos se espera que
impacten en |la cuenta de resultados en los siguientes periodos se muestran a continuacién:

» Al 31 de diciembre de 2010

Miles de euros

imeses o Enlretres meses Enkeunoy Mas decinco

_ ) - " Total
menags y un ano cinco anos aiios
Flujos de caja de activos 258.333 1.254.715 722692 2.235.740
Flujos de caja de pasivos -— - - — -
{Continna)
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+ Al 31 de diciembre de 2009

Miles de euros

3meses o Entrefres meses Entreunoy Mas de cinco

- . - . Total
menos yun ano cinco afios afos

Flujos de caja de activos 129.167 258.333 1.142.900 733.874 2264274

Flujos de caja de pasivos — — —

Coberturas del valor razonable

El efecto de la cobertura del riesgo de tipo de interés en el gjercicio 2010 ha sido de un ingreso de 69.308 miles
de euros (un gasto de 36.749 miles de euros en el 2009) en operaciones de activo y un gasto de 1.756 miles de

euros (un gasto de 611 miles de euros en 2009 ) en operaciones de pasivo (véase nota 21).

Un detalle de las ganancias y pérdida de! instrumento de cobertura y del elemento cubierto (de activo y de
pasivo) durante los ejercicios 2010 y 2009 por efecto de la valoracion de los mismos es como sigue (véase nota

23):
Miles de euros
2010 2009
Posicion cubierta Instrumento de Elemento Instrumento de Elemento
cobertura cubierto cobertura cubiero
Valores representativos de deuda - — -1 2927
Depositos de la clientela 764 -343 1.121 -956
Débitos representados por valores negociables -— .— 334 -334
Pasiws subordinados -714 714 1124 -1.,124
50 371 2.578 513

Durante el gjercicio 2009 el Grupo ha enajenado un activo de renta fija clasificado en el epigrafe activos

financieros disponibles para la venta designado como elemento cubierto.

(10) Activos no Corrientes en Venta

El detalle de este epigrafe del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es como

sigue:

Miles de euros

Activo 31122010 31122009
Activos no corrientes en venta 37.317 14.898'
Instrumentos de capital 1.256 -
Activo material 36.061 14.898
Resto de activos — —'
37317 14.898°

En euros 37317 14,898
En moneda extranjera — -—
37.317 14.898

(Continda)
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El detalle y movimiento del activo no corrientes en venta es el siguiente:
Miles de euros

Activo material Intrumentos de capital Total
2010 2009 2010 2008 2010 2009
Coste
Saldo al inicio 21.285 10.231 — --- 21.285 10.231
Allas 34.097 11.243 1.994 - 36.091 11.243
Traspaso afde activo material 1.343 -— — - 1.343 —
Austes de waloracion -— 25 -738 — -738 25
Bajas 8.157 517 — — 8.157 517
Otros Ajustes -8.790 303 — - -8.790 303
Saldo al final 39.778 21.285 1.256 --- 41.034 21.285
Deterigro de valor
Saldo al inicio 6.387 3.477 - - 5.387 3477
Altas 5.700 1.680 - - 5.700 1.680
Traspaso a/de active matenal 212 — - --- 212 -
Ajustes de valoracion — -189 - -- — -189
Bajas 1.793 100 - - 1.793 100
Ctros Ajustes -6.789 1.519 - — -8.789 1.519
Saldo al final 3.717 5.387 -—- — 3.717 6.387
Saldo neio al final 36.061 14.898 1.256 —- 37.317 14 896

Otros ajustes incluye los ajustes necesarios para la primera aplicacién de la Circular 3/2010 de Banco de
Espana.

Siendo el valor razonable de los mismos de acuerdo con tas tasaciones obtenidas por fuentes independientes;
Miles de euros

31.12.2010  31.12.2009

Edificios 55.444 26.879
Terrenos 835 274
Instrumentos de Capital 1.256 -

56.279 27.153

Las fuentes independientes utilizadas son las siguientes:
- Valtenic, S.A.
- Tasaciones Hipotecarias, S.A.
- Ibertasa, S.A.

El Grupo mantiene una politica activa para la enajenacion de todos los activos no corrientes en venta, siendo
superiores las tasaciones obtenidas que el valor en libros.

Durante el ejercicic 2010, el Grupo ha realizado diversas operaciones de venta de activos no comientes en
venta en las cuales ha procedido a financiar al comprador el importe del precio de venta establecidoe. El importe
de los préstamos concedidos por la Entidad durante el ejercicio 2010 para la financiacidn de este tipo de
operacicnes ascendid a 1.522 miles de euros. El importe pendiente de cobro por este tipo de operaciones al 31
de diciembre de 2010 ascendia a 1.500 miles de eurocs. El porcentaje medio financiado de las operaciones de
financiacién de este tipo vivas al 31 de diciembre de 2010 era, aproximadamente, del 95% del precio de venta
de los mismos.

Asimismo, durante el ejercicio 2010, el Grupo ha realizado diversas operacicnes de venta de activos no
corrientes en venta a los propios empleados del Bance. El importe de los préstamos concedidos por la Entidad
durante el ejercicio 2010 para la financiacién de este tipo de operaciones ascendié a 639 miles de euros. El
importe pendiente de cobro por este tipo de operaciones al 31 de diciembre de 2010 ascendia a 622 miles de
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euros. El porcentaje medio financiado de las operaciones de financiacién de este tipo vivas al 31 de diciembre
de 2010 era, aproximadamente, del 100% del precio de venta de los mismos.

Una clasificacian, por categorias y por plazo medio de permanencia en la cartera de activas no corrientes en
venta es como sigue:

Miles de euros

Aclivos residenciales Terrenos Instrumenlos de Capital Totales

31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2008 31.12.2010 31.12.2008  31.12.2010 31.12.2009

Hastaun mes 2.438 1.359 -—- -— -— - 2.438 1.359
Mas de unmes yhas@ tres meses 4.609 3.256 - - — 4.609 3.256
Més de tres mases yhasta seis meses 3.446 995 — 1.256 4702 995’
Mas de seis meses yhasta un ano 15496 1819 - -— — - 15.496 1.819
Mas de un afio 9.890 7441 182 28 — 10.072 7489

35879 14.670 182 28 1.256 --= 3791 7 14&

Un detalle por tipo de activo de los beneficios y pérdidas registrados en el ejercicio 2010 y 2009 por la venta de
activos no comentes en venta es como sigue:

Miles de euros

2010 2009
Beneficios Pérdidas Beneficios Pérdidas

Equipos informaticos ysus

instalaciones —- — — -
Mobtliario, vehiculos yresto

de instalaciones - - — —_

Edificios 797 354 218 —
Obras en curso - — — -
Ofros -—- 1.316 - 164

797 1.670 218 164

El Grupo no mantiene al 31 de diciembre de 2010 y 2009 pasivos asociados con activos no commientes en venta.
(11) Active Material
{a) De uso propio

Un resumen de este epigrafe del balance de situacion consolidado y de su movimiento durante los
ejercicios 2010 y 2009 se presenta a continuacion;
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« Al 31 de diciembre de 2010

Miles de eurcs

31.12.09 Altas Bajas 31.12.10
Coste

Equipos informatices vy

sus instalaciones 38.243 4229 -1.318 41.154
Mobiliario, wehiculos y

resto de instalaciones 112.606 6.576 -581 118.601
Edificios 20.867 51 - 20918
Obras en curso 1.039 497 — 1.536
Oftros — — —e

172.755 11.353 -1.899 182.209

Amodizacién acumulada
Equipos informaticos y

sus instalaciones -34.043 -2.230 1.201 -35.072
Mobiliario, wehiculos y
resto de instalaciones -82.747 £.117 599 -88.265
Edificios -8.651 -315 — -8.966
Cbras en curso - — —- —
COiros -— -149 —- -149
-125.441 -8.811 1.800 -132.452
Saldo neto 47.314 2.542 -99 49.757

Las altas producidas durante el ejercicio corresponden principalmente a renovaciones de instalaciones en
oficinas, cajeros y renovacion de equipos informaticos.

« Al 31 de diciembre de 2003

Miles de suros

Traspasos
31.12.08  Alas Bajas  2/08aCtVOS 4445 g
no corrientes
gn venta
Coste
Equipos informaticos y
sus instalaciones 37.047 2.220 -1.024 — 38.243
Mobiliarie, wvehiculos y
resto de instalaciones 110,722 4.123 -2.2349 — 112.606
Edificios 21.291 -— --- -424 20.867
Obras en curso 992 47 -—- - 1.039
Otros —- -— --- — —
170.052 §.390 -3.263 -424 172.755
Amortizacién acumulada
Equipos informaticos y
sus instalaciones -32.546 -2.517 1.020 - -34.043
Mobiliario, vehiculos y
resio de instalaciones -78 137 £813 2203 -— -B2.747
Edificios -8.449 -323 - 121 -6.651
Cbras en curso - --- --- -— —
Otros --- - -— —- -—
-119 132 -9.653 3.223 121 -125.441
Saldo neto 50.920 -3.263 -0 -303 47.314
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El epigrafe de obras en curso recoge los costes de |a remodelacion de la zona de garaje del edificio de
Paseo de la Castellana, n® 18 de Madrid.

Eil coste de los elementos de uso propio totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2009 y que se
encuentran operativos asciende a 76.190 miles de euros (66.919 miles de euros al 31 de diciembre de
2009).

Un detalle por tipo de activo de los beneficios y pérdidas registrados en el ejercicio 2010 y 2009 por la
venta de activos materiales de uso propio €s como sigue:

Miles de euros
2010 2009
Beneficios Pérdidas Beneficios Pérdidas
Equipos inform aticos ysus
Instalaciones - 1 - 4
Mobiliario, vehiculos yresto
de instalaciones 22 187 2 38
Edificios — — — —
Obras en curso — — - —
Otros — — — -—
22 188 2 42

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el Grupo no tiene activos matenales, de uso propio o en construccian,
para los que existan restricciones a la titularidad o que hayan sido entregados en garantia de
cumplimiento de deudas.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el Grupo no tiene compromises de adquisicidn de activo material con
terceros.

En los ejercicios 2010 y 2009 no se han recibide ni se esperan recibir importes de terceros por
compensaciones o indemnizaciones por deterioro ¢ pérdida de valor de activos materiales de uso propio.

A continuacién se muestra el Valor Razonable de los activos de uso propio, estimados en base a los
criterios de la propia entidad a través de comparativos con otros inmuebles de similares caracteristicas
aplicando el precio medio de mercado por m%

Miles de eurcs

31.12.2010 31.12.2008

Equipos informaticos ysus

instalaciones 6.082 4.200
Mobiliario, vehiculos yresto

de instalaciones 30.336 29859
Edificios 56.477 57 443
Obras en curso 1536 -
Otros - -

9443 91.507

(b} Inversiones inmobiliarias

Un resumen de este epigrafe del balance de situacién consolidado y de su movimiento durante los
ejercicios 2010 y 2009 se presenta a continuacion:
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¢ Al 31 de diciembre de 2010

Miles de euros

Traspasos
311209 Alas Bajas deactiws Oros 41 1210
no cormentes mMovimientos
en venta
Coste
Edificios 7472 -— 28 -1.418 3.263 9.289
Fincas rusticas, parcelas y solares — -— --- — == -~
7472 -— -28 -1.418 3.263 9.289
Amortizacidén acum ulad
Edificios -1.240 -108 19 75 - -1.254
Fincas rasticas, parcelas ysolares o— --- —- e - -
-1.240 -108 19 75 - -1.254
Deterioro lor muladoe
Edificios -— - 212 -2.418 -2 204
Fincas rusticas, parcelas y solares -— - — -—- - —
— 212 -2416 2204
Saldo neto 8.232 -108 -9 -1.131 847 5.631
¢ Al 31 de diciembre de 2009
Miles de euros
311208 Alas  Bajas oros 311200
movimientos
Coste
Edificios 7.550 -— - -78 7472
Fincas rusticas, parcelas ysolares -— -— —- —- —-
7.550 -— - -78 7472

Amortizacién agcumulada
Edificios -1.134 -106 - -1240
Fincas rasticas, parcelas ysolares - - — — —

-106 —  1.240

Deteriore de valor acumulado
Edificios — — — — —
Fincas rdsticas, parcelas ysolares —_— - -— -— —
Saldo nato 6416 -106 -—- -78 §5.232

Al 31 de diciembre de 2010 y 2008, el Grupo no tiene elementos totalmente amortizados.

Durante los ejercicios 2010 y 2009 el Grupo no ha obtenido resultados por la venta de inversiones
inmabiliarias.
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Arrendamientos operativos — Arrendador:

Al 31 de diciembre de 2010, el Grupo tiene inmuebles en renta por un valor neto contable de 5.831 miles
de euros (6.232 miles de euros al 31 de diciembre de 2009), siendo los ingresos generados por los
mismos en el gjercicio 2010 y los gastos de explotacidn relacionados de 1.022 miles de euros y 973 miles
de euros, respectivamente (1.335 y 1.448 miles de euros en 2009).

Los pagos minimos futuros a cobrar por arendamientos operativos no cancelables son los siguientes:
Miles de euros

31.12.2010  31.12.2009

Hasta un afio 365 395
Entre uno ycinco afios - —
Més de cinco afios

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, no existen restricciones para la realizacién de las inversiones
inmobiliarias, al cobro de los ingresos derivados de las mismas o de los recursos obtenidos por su
enajenacion o disposicidn por otros medios.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, no existen obligaciones contractuales para adquisicién, construccion o
desarrollo de inversiones inmobiliarias, o para reparaciones, mantenimiento o mejoras,

A continuacion se muestra ei Valor Razonable de los Activos de inversiones inmobilianias, estimados en
base a los criterios de la propia Entidad, a través de comparativos con otros inmuebles de similares
caracteristicas aplicando el pracio medio de mercado por m2:

Miles de eurcs

31.12.2010  31.12.2009
Edificios 9.872 12.235
9.872 12.235

{12) Activos y Pasivos Fiscales

La composicion de estos epigrafes del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2010 y 2009, es

como sigue:

Miles de euros

Activos Pasivos
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31122009

Corrientes 15.352 453 141 6.665
Impueste de Sociedades 15.352 47 141 6.565
Impuesto Valor Afladido - -— -— -—
Impuesto General Islas Canarias - 406 -— -—
Diferidos 81.058 97.338 30.006 29.468
Impuesto de Sociedades §1.058 97.338 30.006 29.466

Impuesto Valor Afadido -— — — —
Impuesto General Islas Canarias -— -— — —

96.410 97.791 30.147 36.131
En euros 95410 97.791 30.147 36.131
En moneda extranjera — —
96.410 97.791 30.147 36.131
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El movimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos durante los ejercicios 2010 y 2009 se muestra a
continuacién;

Impuestos diferidos

Activos Pasivos
Saldo al 31.12.08 101.794 24.751
Altas 9.409 7.589
Bajas 13.866 2.874
Saldo ai 31.12.09 97.338 29.466
Altas 9653 1.304
Bajas 25933 764
Saldo al 31.12.10 81.058 30.006

(13) Resto de Activos v Otros Pasivos

Los conceptos mas representativos de estas ribrica del balance consolidado al 31 de diciembre de 2010 y 2008
se desglosan a continuacion:
Mites de euros

3112.2010 31.12.2008

Activo

Penodificaciones
Gastos pagados no devengados 363 425
Otras periodificaciones 36.013 41.749
Existencias - —

Resto
Activos netos en planes de pensiones - -
Operaciones en camino 2.922 1.564
Otros conceptos 3.077 3.187
42.375 46.925
En euros 42.369 46918
En moneda extranjera 6 3]
42.375 46.925
Miles de euros
31.12.2010  31.12.2009
Pasivp

Periodificaciones
Gastos dewengados no vencidos 43.049 36.763
Qfras periodificaciones 98.565 59.482
Fondo Obra social --- w—

Resto

QOperaciones en caming -— -—
Otros conceptos 17.107 17.142
158.721 113.387
En eurgs 158.721 113.387
En moneda exiranjera -— -
158.721 113.387
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{14} Cartera de Negociacion de Pasivo

El detalle de este epigrafe del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2010 y 2008, es como
sigue:
Miles do euros

31122010  31.12.2009

Depositos de entidades de crédito — —
Depésitos de la clientela — —
Débitos representados por valores negociables -— -—
Derivados de negociacién (wase nola §) 223.201 250.077
Posiciones cortas de valores — an

223.201 250.077
Espafia 30.809 27.249
Otros paises UME 192.354 222.793
Resto de paises 38 35
223.201 250.077
En euros 223.145 2498.997
En moneda extranjera 55 80
223.201 250.077

En la nota 36 se facilita determinada informacién sobre el valor razonable de estos pasivos financieros,
mientras que en la nota 35 se incluye determinada informacién relativa a los riesgos de interés, liquidez y
mercade asumideos por el Grupo en relacidn con los activos financieros incluidos en esta categoria, asi como
informacién sobre concentracién de nesgos.

En la nota 6 se muestra un detalle de los derivados de negeciacién de activo.

El detalle de los tipos de interés efectivo que oscila entre el minimo y el maximo por tipo de instrumento de la
cartera de negociacion de pasivo, es el siguiente:

Porcentajes
2010 2008

Derivados de negociacién 0,10% 10,80% 0,24% 9 50%

{15) Pasivos Financieros a Coste Amortizado

El detalie de este epigrafe del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2010 y 2009, es como
sigue:

Mites de euros

31.12.2010 31.12.2009

Depoésitos de bancos centrales — —

Depdsitos de entidades de crédito 9.279.417 7862777
Depésitos de la clientela 5.033.803 6.262.215
Débitos representados por valores negociables — -—
Pasivos subordinados 322770 323421
Otros pasivos financieros 315.338 308.872

14.951.328 14.757.285
Eneuros 14126100 13.970.033
En moneda extranjera 825.228 787.252

14.951.328 14.757.285
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En la nota 36 se facilita determinada informacion sobre el valor razonable de estos activos financieros, mientras
que en la nota 35 se incluye determinada informacién relativa a ios riesgos de interés, liquidez y mercado

asumidos por el Grupo en relacién con los activos financieros incluidos en esta categoria, asi como informacion
sobre concentracion de riesgos.

Los pasivos financieros que componen la carera de pasivos financieros a coste amortizade son registrados
inicialmente a valor razonable y valorados al coste amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo,
excepto por |a valoracion de los derivados implicitos.

Los ajustes por valcracion de |a cartera de pasivos financieros a coste amortizado, al 31 de diciembre de 2010 y
2009, presentan los siguientes importes:

Miles de euros

31.12.2010 31.12.2009

Intereses devengados 32193 45.548
Operaciones de micro-cobertura - -—
Valoracién de los derivados implicitos 1432 2.146

33.625 47 694

El detalle de los tipos de interés efectivo que oscila entre el minimo y ¢l maximo por tipo de instrumento de la
cartera de pasivos financieros a coste amortizado, es el siguiente:

Porcentajes
2010 2009

Depésitos de bancos centrales -— -— - —_
Depdsitos de entidades de crédito 0,00% 7.50% 0.04% 6,92%
Operaciones del mercado monetario

a traves de entidades de contrapartida — - — -
Depésitos de la clientela 0.03% 6,.86% 0,03% 6,86%

Débitos representados por valores negociables -— - — —
Pasivos subordinados 1.20% 3,80% 127% 3,80%

Otros pasivos financieros — — — -

Los intereses y cargas asimiladas y resultados por operaciones financieras (neto) por tipo de instrumento de la
cartera de pasivos financieros a coste amortizado registradas en las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas al 31 de diciembre de 2010 y 2009, son los siguientes (véase nota 21};

Miles de euros

Resultado de operaciones
financieras {netc)
2010 2009 2010 2009

Depésitos de bancos centrales — —
Depdsitos de entidades de crédito 76.178 150.706 6.701 36.223
Operaciones del mercado monetario

a fraves de entidades de confrapartida - - - —_

Intereses

Depédsitos de la clientela 14.420 102.147 -342 -956
Débiltos representados por valores negociables Q 440 0 -334
Cotizados a 440 0 -334
No cotizados .- -— - -—
Pasivos subordinados 6.879 10.319 714 -1.124
Cotizados 2.740 2.740 714 -1.124

No cotizados 4.139 7.579
Otros pasivos financieros - -— — —
Cotizados — — — .
No cotizados —- -— -— -
97477  263.612 7073 33.809
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Depésitos de entidades de crédito

La composicién de este epigrafe de la cartera de pasivos financieros a coste amortizado del pasivo del

balance de situacién consolidado, es el siguiente:

Miles de euros

31.12.2010 31.12.2009

Cuentas a plazo 9.171.835 7.734.205
Cesidn temporal de activos 11.000 20.700
Ofras cuentas 67.487 74.748
Ajustes porvaloracion 29.095 33124
intereses devengados 29.095 33.124
9.279.417 7.862.777

En euros 8.755.720 7.461.119
En moneda extranjera 523.697 401.658

9.279417 7.862.777

Depdésitos de 1a_clientela

La composicidn de este epigrafe de la cartera de pasivos financieros a coste amortizado del pasivo del

balance de situacién consolidado, es el siguiente:

Miles de euros

31.12.2010  31.12.2009

Administraciones Plblicas 82.704 109.983
Depositos. Efectivo recibido 82.690 109.969
Ajustes por valoracién 14 14

Otros sectores privados 4.951.099 6.152.232
Depositos a la vsta 3.951.512 3.862.040
Depositos a plazo 654.669 1.391.525
Depdsitos ¢con preaviso — —
Cesidn temporal de activos 342479 886.840
Ajustes porvaloracién 2439 11.827

Intereses dewengados 2439 11.827
Operaciones de micro-cobert — —
Resto — —

5.033.803 5.262.215

En euros 4746424 5.90B.949
En moneda extranjera 287.379 353.266
5.033.803 6.262.215

Pasivos subordinados

La composicién de este epigrafe de la cartera de pasivos financieros a coste amortizade del pasivo de!

halance de situacién conselidado, es el siguiente:
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Débitos representados por valores negociables

Subordinados
Conwertibles
No comertibles
Depositos subordinados
Ajustes porvaloracién
Intereses devengados
Cperaciones de micro-cobertura
Resto

En euros
En moneda extranjera

Miles de euros
31122010 31.12.2009
80.692 B80.692
80.692 B80.692
240.000 240.000
2078 2729
646 583
1.432 2.148
322770 323421
322.770 323421
322.770 323.421

Al 31 de diciembre de 2010 la Entidad tiene en circulacion emisiones subordinadas por importe de
320.692 miles de euros {320.692 miles de euros al 31 de diciembre de 2009). Estos pasivos tienen la
consideracion de subordinados, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 7 de la Ley 13/1992, de 1 de
junio, de recursos propios y supervisién en hase consolidada de las entidades financieras, as/ como la
noma octava de la Circular de 3/2008, de 22 de mayo de Banco de Espafia.

Estas obligaciones cumplen los requisitos recogidos en la norma octava de la Circular del Banco de
Espafia 372008, de 22 de mayo, para su computabilidad como recursos propids de segunda categoria, y a

estos efectos se obtiene de Banco de Espana la calificacion de computable como recursos propios.

Los intereses devengados por estas emisiones de Subordinada al 31 de diciembre de 2010 han ascendido
a 6.879 miles de euros {10.319 miles de euros en 2009).

E! detalle al 31 de diciembre de 2010y 2009 de las emisiones vigentes es como sigue:

e Al 31 de diciembre de 2010

Miles de eurcs

Vencimiento final

Emisidn Nominal Salde Viww % Intereses L
de la emision
Emisién Diciembre 2003 40.764 40764  3,00% 30/12/2013
Emisién Marzo 2004 39.928 39.928 3,80% 31/03/2014
Emisién Subordinada Marzo 2006 100.000 100.000 1,39% 2810312016
Emisiéon Subordinada Noviembre 2007 140.000 140.000 2,26% 30/11/2017
Saldo 31122010 320.692 320.692
« Al 31 de diciembre de 2009
Mites de euros
Emision Nominal Saldo Vivo % Intereses Wnumlenp_ﬁnal
de la emision
Emisidén Diciembre 2003 40.764 40.764 3,00% 301272013
Emision Marzp 2004 39.928 39.928 3,80% 31/03/2014
Emisién Subordinada Marzm 2006 100.000 100.000 1,27% 28/03/2016
Emisién Suberdinada Noviembre 2007 140.000 140.000 1,99% 301172017
Saldo 31.12.2009 320692 320.692
(Continda)
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d) Otros pasivos finanderos

La composicion de este epigrafe de la cartera de pasivos financieros a coste amortizado del pasivo del
halance de situacidén consclidado, es el siguiente:

Miles de euros

31.12.2010 31122009

Ohligacicnes a pagar 2B.476 26.501
Fianzas recibidas 10.772 13.340
Camaras de compensacion — -
Cuentas de recaudacion 97.168 83.407
Cuentas especiales 133.781 144 326
Garantias Financieras 448 158
{Cfros conceptos 43.833 39.593

314478 307.325
En euros 300326 274997
En moneda extranjera 14.152 32.328

314.478 307325

e) Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion adicional tercera.
“Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

En cumplimiento de o dispuesto en la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacidn de la Ley 3/2004, de 29
de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra fa morgsidad en las operaciones
comerciales, la cual ha side desarrollada por la Resoiucién de 29 de diciembre de 2010, del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas ({CAC) indicar que:

- Dadas las actividades a las que se dedica basicamente el Grupo (actividades financieras) se ha
considerado a efectos de esta nota que los aplazamientos de deudas corresponden, basicamente, a
los pagos a proveedores por prestacion de servicios y suministros diversos.

- En relacidn con la informacidén requenda por la Ley 15/2010, de 5 de julio, correspondiente a los
proveedores comerciales y de servicios del Grupo, y teniendo en cuenta lo dispuesto en la
disposicion transitona segunda de la Resolucién de 29 de diciermbre de 2010 del ICAC, indicar que
los pagos aplazados a proveedores del Grupo pendientes de desembolso al 31 de diciembre de
2010, no acumulan un aplazamiento superior al plazo legal de pago.

(18) Provisiones

La composicion de este epigrafe del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2010 y 2000 es

como sigue:

Miles de euros
31122010 31.12.2009

Fondo para pensiones yohligaciones similares 22564 29.681
Prejubilados 16.328 23748
Personal pasivo 6.236 5933
Provisiones para impuestos 9.209 10.999
Provisiones para riesgos ycompromisos contingentes 21.572 26.035
Otras provisiones 11.026 11.104

64.371 77.819
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El movimiento por tipo de provision, durante los ejercicios 2010 y 2008, ha sido el stguiente:

Mites de euros

Fondos para  Provisiones para Provisiones para

pensiones y impuestos y riesgos ¥ Otras Total
oblgacicnes otras COMpromsocs provisiones
siflares contingencias contingentes

Saldo al 31.12.08 31.778 12.690 28.261 10.310 83.039
Dotacidn 10.880 - 2.345 2.235 15.560
Recuperaciones en 1.690 4.577 965 7.232
Utilizaciones 13.938 --- — 476 14414
Otros 361 - 5] -— 867
Saldoe al 31.12.09 29.681 11.000 26.035 11.104 77.820
Dotacién 7.266 - 6.420 6.056 19.742
Recuperaciones - 2490 11.058 - 13.548
Utilizaciones 14 569 - - 5.435 20.004
Ofros 186 699 175 -699 361
Saldo al 31.12.10 22.564 9.209 21.572 11.026 54.371

(a) Fondo para pensiones y obligaciones similares

Los fondos estan calculades para los pagos con plazo superior a un afio por el valor presente de los
mismos, e incluyen principalmente compromisos por prejubilaciones.

El pericdo medio de la expiracién de las obligaciones de pago oscila enire dos y tres afios.

El Banco realiza contribuciones a dos planes de prestacién definida, un plan de pensiones que consisten
en asegurar una pensién a los empleados jubilados y una cobertura médica posterior a la jubilacion.

El movimiento del valor actual de las obligacicnes sin los beneficios / pérdidas actuariales es como sigue:

¢ Al 31 de diciembre de 2010

Miles de euras

Fondo Interno

) Fondo Fendo Intemo Ofras
Penslones Prejubilades Complementaric Provisiones Total
SMAC
Salde al 31.12.09 600 23747 5334 —- 29681
Coste porintereses 28 852 267 - 1.147
Aportaciones de participes -— 4.736 723 - 5.459
Prestacicnes pagadas -126 -13.294 -417 -— ~13.837
Liquidaciones de los planes -— --- - -— —-
Ciros 22 286 -194 - 114
Mejor estimacion de 524 16.327 5713 — 22564

obligaciones al 31.12.10
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+ Al 31 de diciembre de 2003

Miles de euros

Fonda Intema

Pensi Fondo Fondo Interno Otras Total
ensiones L ; .
Prejubilados Complementarie Prosvisiones
SMAC ! P

Saldo al 31.12.08 704 26.409 4.664 31.777
Coste porintereses 34 807 251 -— 1.092
Aportaciones de participes - 9532 355 - 9887
Prestaciones pagadas -225 -13.322 -391 -—  -13.938
Liquidaciones de los planes — — — - -—
Otros a7 321 455 B63
Mejor estimacion de 600 23.747 5.334 - 20681

obligaciones al 31.12.09

Para informacion adicional sobre los compromisocs por pensiones del Banco, véase nota 25.

Provisidn para impuesios

Provisiones por impuestos recoge al 31 de diciembre de 2010 y 2009, reclamaciones de caracter
contencioso-administrativo de naturaleza tributaria interpuestas en contra del Grupo. (Véase nota 34)

Provisiones para riesgos y compromisos contingentes

Provisiones para riesgos y compromisos contingentes recoge al 31 de diciembre de 2010 fondes
genéricos por 9.818 miles de euros, fondos por riesgo pais por 3.160 miles de euros, fondos subestindar
por 1.509 miles de euros y la cobertura especifica de pasivos contingentes dudesos por importe de 7.085
miles de euros {fondos genéricos por 17.287 miles de euros, fondos por riesgo pais por 2.420 miles de
eurps, fondos subestandar por 4.428 miles de euros y cobertura especifica de pasivos contingentes
dudosos por 1.900 miles de euros al 31 de diciembre de 2009). Los importes provisionados han sido
calculados en base a la estimacion de contingencia de pasivos dudosos que ascienden a 24.952 miles de
euros al 31 de diciembre de 2010 (12.946 miles de euros al 31 de diciembre de 2009), y pasivos
contingentes clasificados como subestandar por importe de 29.966 miles de euros al 31 de diciembre de
2010. (92.287 miles de Eurcs en 2009).

QOtras provisiones

El detalle de Otras provisiones al 31 de diciembre de 2010 y 2009 y el movimiento durante los ejercicios
anuales finalizados en dichas fechas es el siguiente:

Miles de euros

Pm“?’!o.nes Otras Total

por litigios

Saldo al 31.12.08 503 9807 10.310
Dotaciones con cargo a resultados 1.496 739 2235
Utilizacion de fondos a7 379 476
Rewersion -— 965 965
Otros movimientos -—- -—- =
Saldo al 31.12.09 1.902 9.202 11.104
Dotaciones con cargo a resultados 337 5719 6.056
Ulilizacion de fondas 5435 5.435
Rewersion — — —
Otros movimientos —- -699 -£99
Saido al 31.1210 2.239 8.787 11.026
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“Provisién por litigios’ recoge €l mejor estimado en relacién con determinados pasivos contingentes
mantenidos por el Grupo calculados en base la estimacién del riesgo maxima no cubierto por pélizas de
responsabilidad operativa. Los administradores del Grupo no esperan que la resolucién de dichos litigios
pueda afectar de forma significativa a los estados financieros.

“Ctras” recoge las provisiones por riesgos operativos.

{17) Ajustes por Valoracidn (Patrimonio Neto)

Un detalle de los ajustes por valoracién realizados durante el ejercicic 2010 y 2009, por tipos de
instrumentos es el siguiente:

Miles de euros

31.12.2010  31.12.2009

Activos financieros disponibles para la venta 1.709 1.879
Coberturas de los flujos de efectivo 67.920 64.878
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero - —
Diferencia de cambio —
Activos no comrientes en venta -—

69.629 86.757

En el estado de ingresos y gastos reconocidos de los ejercicios 2010 y 2009, gque forma parte integrante
del estado de cambios en el patimonic neto consolidado, se presentan los movimientos habidos en este
epigrafe del balance de situacién consolidado durante dichos ejercicios.

(18) Fondos Propios

Un detalle del movimiento de los fondos propios del Grupo en los ejercicios 2010 y 2009 se muestra en el
Estado Total de Cambics en el Patnmonio Neto.

a) Capital

Al 31 de diciembre de 2010 y 2008 el capital social de Deutsche Bank 3.A.E. asciende a 67.393 miles de
euros representado por 11.232.145 acciones nominativas de 6 euros de valor nominal cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas. Estas acciones gozan de iguales derechos politicos y econdmicos.

Las acciones no cofizan en mercados organizados, y la Entidad no ha realizado emisiones de
Obligaciones Convertibles.

Durante los ejercicios 2010 y 2009 no se ha producido movimiento de las acciones en circulacion.

Un detalle de los accionistas con un poreentaje de participacion igual o superior al 10% del capital social,
al 31 de diciembre de 2010 y 2009, es como sigue:

Miles de euros Parcentaje de

participacion

31.12.2010 31122009 31122010 31.12.2009
Deutsche Bank Aktiengesellschaft 67.205 §7.205 99,72% 99,72%
§7.205 §7.205 99,72% 99,72%

{Continua)
85




DEUTSCHE BANK SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas Anuales Consolidadas
31 de diciembre de 2010

b) Reservas

Un detalle de este epigrafe de balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2010 y 2009, es

como sigue:

Resenas {perdidas) acumuladas

Reserva legal
Resenvas wluntarias

Resena especial e indisponible

Resenva perfusion

Resena woluntarias

Resena wluptarias especiales
Qtras resenas de la Sociedad Dominante
Reserva porprimera aplicacién IFRS
Reservas de consolidacion

Por integracidn global y proporcional

Remanente

+ Reserva legal

Miles de eurcs

31.12.2010 31.12.2009

13.501 13.501
394.406 382.906
114 114
19.574 19.574
362.488 350.988
12.230 12.230
1.312 2.224
74121 74202
9.432 9.545
492.772 482.377
264 5.096
493.036 487.473

Las sociedades estan obligadas a destinar el 10% de los beneficios de cada ejercicio a la constitucion
de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos el 20% del capital social. Esta reserva no es
distribuible a los accionistas y solo podra ser utilizada para cubrir, en caso de no tener ofras reservas
disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias. También bajo ciertas circunstancias
se podré destinar a incrementar el capital social en |a parte de esta reserva que supere ¢l 10% de |a

cifra de capital ya ampliada.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la Sociedad tiene dotada al 100% esta reserva como establece la

Ley de Sociedades Andnimas.

« Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicién.

« Reservas no distribuibles

Al 31 de diciembre de 2010 y 2008, los importes de las reservas no distribuibles son como sigue:

Reservas no distribuibles:
Reserva legal
Resernva especial e indispenible
Resenas de revalorizaciones legales

Resenva para acciones de la Sociedad dominante
Diferencias por redenominacion del capital social a euros —

Importes relacionados con pagos basados en acciones

Qtras reservas de consolidacion

Miles de euros

31.12.2010 31.12.2009

13.501 13.501

114 114
10.744 11.768
24.359 25.383
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« Reserva {pérdidas) de consolidacién por integracién global

Un detalle de las reservas y pérdidas en sociedades consolidadas por integracion global al 31 de
diciembre de 2010 y 2009, es como sigue:

Miles de euros

31.12.2010 31.12.2009
Pérdidas Resemrvas Pérdidas Reservas
Deutsche Bank Credit, S.A — - -— —
DWS Investments (Spain) S.G.LLC., S.Al — 5.088 —- 5.088
DB Carlera de Inmuebles 1, S.A UL — 2.026 - 2.048
DB Cartera de Inmuebles 2, S.ALL 707 - 616 —
DB OS Interactivos ALLE. —— -— - ——
DZ Pensiones (multigrupo) 3.025 3.025
Total 707 10.139 616 10.161

Resultados atribuidos al Grupo

El detalle de los resultados aportados por cada una de las sociedades que han conformado el Grupo
durante el ejercicio 2010 y 2009 es el siguiente:

Miles de euros

31.12.2010  31.12.2009

Deutsche Bank S.AE. 18.379 49 351
Deutsche Bank Credit, S.A
DWS Investments (Spain) S.G.LIL.C., S.A 1.487 1.314
DB Carlera de Inmuebles 1, S.AU. -71 -21
DB Carlera de Inmuebles 2, S AL. -3.824 -91
DB OS interactivos ALE. -— e
DZ Pensiones 976 901
Argfran -— -4
Ajustes de Consoclidacién 753 -3.124
17700 48.326

Beneficios por accién

Los beneficios por accidn son caleulados dividiendo las ganancias del ejercicio entre el nimero medio de
acciones en circulacién durante el ejercicio correspondiente. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el
beneficio por accién es el siguiente:

31.12.201¢ 31.12.2008

Beneficios del ejercicio (miles de euros) 17.700 48327
Numero medio de acciones 11.232.145 11.232.145
Beneficios por accion (euros) 1,58 4,30
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Dividendos vy retribuciones

Un detalle de los dividendos distribuidos por Deutsche Bank S.A.E. durante los ejercicios 2010 y 2009 y 1a
propuesta de distribucidn en el gjercicio 2011, es el siguiente:

Dividendo Fecha Resultados
poraccidon  Numero de Importe aprobacion del
Fetha (euros} acciones  (Miles de euros) Consejo ejercicio
2008 40 11.232145 44929 30.03.2009 68.679
2009 38 11232145 42,682 24,03.2010 49.351
2010 16 11232145 17.971  30.03.2011 18.379

Recursos propios

La Circular 3/2008 del Banco de Espana, de 22 de mayo, sobre Determinacién y Control de los Recursos
Propios Minimos (en adelante la “Circular’), regula los recurses propics minimos que han de mantener las
entidades de crédito espafiolas - tanto a nivel individual como de grupo consclidado - ¥ la forma en la que
han de deteminarse tales recursos propios, asi como los distintos procesos de autoevaluacién del capital
que deben realizar las entidades y la informacién de cardcter publico que deben remitir al mercado las
mencionadas entidades.

Esta Circular supone el desarrollo final, en el ambito de las entidades de crédito, de ta legislacién sobre
recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades financieras, dictada a partir de la Ley
36/2007, de 16 de noviembre, por la que se modifica la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficiente de
inversién, recursos propios y obligacicnes de informacion de los intermediarios financieros y otras normas
del sistema financiero, y que comprende también el Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de recursos
propios de las entidades financieras. Esta norma culmina también el proceso de adaptacion de la
normativa espafola a las directivas comunitarias 2006/48/CE del Parlamento Europec y del Consejo, de
14 de junio de 2006 y 2006/49/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2006 y
2009/49/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2006. Ambas directivas han
revisado profundamente, siguiendo el Acuerdo adoptado por el Comité de Basilea de Supervision
Bancana ("Basilea I}, los requerimientos minimos de capital exigidos a las entidades de crédito y a sus
grupos consolidables en el &mbito europeo.

Los objetivos estratégicos marcados por la Direccion del Grupo en relacion con ia gestién que se realiza
de sus recursos propios son los siguientes:

¢ Cumplir en todo momento, tanto a nivel individual como consolidado, con la normativa aplicable en
materia de requerimientos de recursos propios minimos.

+ Buscar la maxima eficiencia en la gestién de los recursos propios, de manera que, junto a otras
variables de rentabilidad y riesgo, el consumo de recursos propios es considerade como una variable
fundamentai en los analisis asociados a la toma de decisiones de inversion del Grupo.

+ En la planificacion estratégica y comercial del Grupo, asi come en el analisis y seguimiento de las
operaciones del Grupo se considera como un factor clave en la toma de decisiones el impacto de las
mismas sobre los recursos propios computables del Grupo y la relacion consumo-rentabilidad-riesgo.

Por tante, el Grupeo considera los recurses propios y los requerimientos de recursos propios establecidos
por la normativa anteriormente indicada como un elemento fundamental de su gestion del Grupo, que
afectan tanto a las decisiones de inversidn del Grupo, analisis de la viabilidad de operaciones, estrategia
de distribucion de resultados por parte de las filiales y de emisiones por parte del Grupo.

La Circular 3/2008 de Banco de Espafa, de 22 de mayo, establece qué elementos deben computarse
como recursos propios, a efectos del cumplimiento de los requerimientos minimos establecidos en dicha
noma. Los recursos propios a efectos de lo dispuesto en la citada circular se clasifican en recursos
propios basicos y de segunda categoria, y difieren de los recursos propios calculados de acuerdo con las
NIIF-UE ya que consideran como tales determinadas partidas e incorporan la obligacién de deducir otras
que no estdn contempladas en la mencicnada Circular.
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La gestién que el Grupo realiza de sus recursos propios se ajusta, en lo que a definiciones conceptuales
se refiere, a lo dispuesto en la Circular 3/2008 de Banco de Espaiia. En este sentido, el Grupo considera
como recursos propios computables los indicados en la norma 82 de la Circular 3/2008 de Banco de
Espaiia.

Los requerimientos de recursos propios minimos que establece la mencicnada Circular se calculan en
funcién de la exposicion del Grupo al riesgo de crédito y dilucién (en funcién de los activos, compromisos y
demas cuentas de orden que presenten estos riesgos, atendiendo a sus importes, caracteristicas,
contrapares, garantias, etc., ), al riesgo de contraparte y de posicién y liquidacién correspondiente a la
cartera de negociacién, al esgo de cambio y de la posicién en oro (en funcién de la posicién global neta
en divisas y de la posicién neta en oro) y al resgo operacional.

Adicionalmente, el Grupo estd sujeto al cumplimiente de los limites a la concentracién de riesgos
establecidos en la mencionada Circular, y el Grupo esta sujeto al cumplimiento de las obligaciones de
Gobierno Corporativo interno, autoevaluacién del capital y medicion del riesgo de tipo de interés y a las
obligaciones de informacion publica a rendir al mercado, tamhién establecidas en la mencionada Circular.
De cara a garantizar el cumplimiento de los objetivos antes indicados, el Grupo realiza una gestién
integrada de estos riesgos, de acuerdo con ias politicas antes indicadas.

A continuacion se incluye un detalle, clasificado en recursos propios basicos y de segunda categoria, de
los recursos propios del Grupo al 31 de diciembre de 2010 y 2008, calculados de acuerdo con lo
establecido en |a Circular 3/2008 de Banco de Espafia, de 22 de mayo:

Miles de suros

31.12.2010 31.12.2009

Capital Desembolsado 67.393 67.393

Primas de emisién 166.572 166.572

Capital Computable 233.965 233.965
Reservas 493.036 487473
Ajustes porvaloracion computables como recursos propios basicos -6 —
Reservas Computables 493.030 487 473
Recurses Propios Basicos 726.995 721438
Cobertura Genérica 85.838 88.517

Correccion realizada a los ajustes par valoracion en los recurs os

propios basicos fransferida a recursos propios de segunda categoria 770 844
Financiaciones Subordinadas 280.263 296.401
Recursos Propios De Segunda Categoria 366.871 385.762
TOTAL RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES 1.093.866 1.107.200
Requerimientes de Recursos Propios 910403 888.160
Exceso de Recursos Propios 183.463 219.040

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, y durante dichos ejercicios, los recursos propios del Grupo excedian
de los requeridos por la citada normativa.

Con fecha 18 de febrero de 2011, el Consejo de Ministros aprobd el Real Decreto-Ley 2/2011, para el
reforzamiento del sistema financiero y que modifica aspectos relativos a los niveles de solvencia de las
entidades de crédito espafiolas, véase nota 37 de hechos posteriores para mas detalle.

(Continoa)
89



DEUTSCHE BANK SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA ¥ SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas Anuales Consolidadas
31 de diciembre de 2010

{19) Riesgos y Compromisos Contingentes

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2010 y 2008, es la siguiente:

Miles de euros

31.12.2010 31.12.2009

Riesgos contingenles
Garantias financieras 56.821 51.140
Avales financieros 56.821 51.140
Derivados de crédito — -—
Riesgos por derivados contratados por cuenta de terceros -— -—
Otras garantias financieras — -—
Aclivos afectos a obligaciones de lerceros — -—
Créditos documentarios imevocables 282124 188.318

Garantia adicional de liquidacién — -—
Otros Avales ycalciones prestadas 2195194 2.146.297
QOfros riesgos contingentes 205 205
Otros créditos documentarios -— -
Otras conceptos 205 205

2534344 2.385.960

Compromisos contingentes

Disponibles por tercercs 1.608.870 1687171
Porentidades de crédito 35623 113.415
Por administraciones piblicas -— -
Paor otros sectores residentes 1.193.558 1.259.207
Par no residentes 379.689 314,549

Contratos convencionales de adquisicion de activos financieros 6.555 28.680

Ofros compromisos contingentes 405.059 373.007

2.020.484 2.088.858

Compromisos contingentes disponibles por terceros, recoge en su totalidad compromisos de crédito de
disponibilidad inmediata.

(20) Cuentas de Orden

Ademas, el Grupo tiene contabilizadas en cuentas de orden al 31 de diciembre de 2010 y 2009, las siguientes

operaciones:

Miles de euros
31.12.2010 31.12.2009

Derivados financieros (vwanse nota 6 y9) 27.510.243 27.381.840
Riesgo de tipo de cambio 2575.013 1.734.630
Riesgo de tipo de interés 24 931.247 25.533.382
Riesgo sobre acciones — 99.689
Riesgo sobre metales preciosos -~ -
Riesgo sobre mercaderias 3.983 14.139

Riesgo de Crédito — —
Otros riesgos - —_

Compromisos yriesgos por pensiones yobligaciones similares 23123 29157
Planes de prestacion definida 20277 28.751
Planes de aportacion definida - -—
Ofros compromisos 2.846 406

Operaciones por cuenta de lerceros 55.630.430 57.525.701

Activos adquiridos en nombre propio por cuenta de ferceros 1.649.471 1.204.780

QOfras cuentas de orden 2726174 2.332.068

87.530.441 88.473.546
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{21} Intereses vy Cargas / Rendimientos Asimilados

Un detalle de estos epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada al 31 de diciembre de 2010 y
2009, atendiendo a la naturaleza de las operacionés que las originan, es como sigue:

Miles de euros

31.12.2010 31.12.2009

Intereses y rendimientos asimilados

Depésitos en Banco de Espafia 1.072 1.969
Depésitos en entidades de crédito 19.103 23.821
QOperaciones del mercado monelario a fravés de

entidades de contrapartida —

Créditos ala clienlela 367.831 565.687

Valores representativos de deuda 58 2.262
Activos dudosos 45 156
Rectificaciones de ingresos por operaciones de coberlura (vease nota 9} 68.308 36.749

Rendimientos de contratos de seguros vnculados a pensionas
yobligaciones similares -— -—
Otros intereses 1.378 984
457.793 631.628

Intereses y cargas asimiladas

Depdsitos de Bancos Cenfrales — —
Depésitos de entidades de crédito 76.178 150.706
Operaciones del mercado monetario a través de entidades

de contrapartida — —

Depositos de |a clientela 14.420 102.147
Débitos representados por valores negociables — 440
Pasivos subordinades 6.879 10.318
Rectificaciones de gasto por operaciones de cobertura (vease nota 9) -1.756 -611
Coste por Intereses de los fondos de pensiones 1.147 1.092
Remuneracion de capital reembolsable a la vista — -
QOtros infereses 635 852

97.503 264.945

(22) Comisiones Percibidas y Pagadas

Un detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada al 31 de diciembre de 2010 y
2009, es como sigue:

Miles de euros

31.12.2010  31.12.2009

Comislones percibidas

Por fiesgos contingentes 19.564 18.967
Por compromisos contingentes 3179 3.859
Por cambio de divisas y billetes de bance extranjeres 177 191
Por sendcio de cobros y pagos 40.694 46.216
Por sendcio de valores 48.314 36.300
Por comercializacion de productos financieros ne bancaries 55.037 53.804
Otras comisiones 61.918 B4.246

228.883 223.583

Comisiones pagadas

Corretajes de operaciones activas ypasivas - -
Comisiones cedidas a ofras entidades ycorresponsales 6.681 7.509

Comisiones pagadas por operaciones de valores 1.077 766
Otras comisiones 44.820 34.496
52.578 42771
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(23) Resultados de Operaciones Financieras (Neto)

Un detalle de esle epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas a 31 de diciembre de 2010 y
2009, es como sigue:

Miles de euros

31.12.2010 31.12.2009
Beneficios Pérdidas Total Neto Beneficios Pérdidas Total Neto

De la cartera de negociacion (véase nota 6 y 9) 156.973 157.909 -938 158579 367.714 -9.135
Valores representativos de deuda
Cotizados 7.355 64 7291 8.357 451 7.908
No cotizmdos — — — o — —
Derivados de negociacion 149 618 157.845 -8227 350222 367283 -17.041
De ofros instrumentos financieros a valor razenabie
con cambios en pérdidas y ganancias — 738 ~738 2877 — 2.877

Instrumentos financiaros no valorados a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias e -— — -— — —

Coberturas contables noincluidas en intereses {véase nota 9) 8.537 8.116 421 41586 38495 3.091
Derivados de cobertura 8.166 8118 50 38.859 36.081 2.578
Partidas cubiertas 371 -— 371 2927 2.414 513

Ctros (véase nota §) -— 803 ~B03 9.427 — 9.427

165.510 167.566 -2.056  412.469 406.20% 6.260

(24) Diferencias de Cambio {Neto)

Este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada recoge, fundamentaimente, los resultados
obtenidos en la compraventa de divisas y las diferencias que surgen al convertir las partidas monetarias del
balance consolidado en moneda extranjera a euros.

El importe de estas diferencias de cambio netas registrade en la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada al
31 de diciembre de 2010, excluidas las corfespondientes a la cartera de activos y pasivos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias, es de 13.530 miles de euros (14.287 miles de euros al 31 de
diciembre de 2009},

A su vez, los activos y pasivos del balance de situacion censolidado del Grupo denominades en las monedas
mas significativas al 31 de diciembre de 2010 y 2009, es el siguiente:

Miles de euras

31.12.2010 31.12.2009
Activos Pasivos Activos Pasivos

Libra Esterlina 322N 32570 35267 35.883
Dolar USA 579.273 577 667 556.979 567.953
Délar Canadiense 1.390 1389 1.373 1.397
Franco Suizo 22.284 22.161 20.360 20.289
Corona Sueca 547 582 285 298
Corona Noruega 1.055 1.055 1.994 1.992
Corona Danesa 142 143 228 225
Yen Japonés 187.947 189.906 153.230 154 .546
Dolar Australiano 1.098 1.106 4740 4738
Otras 960 951 2.962 2.950

Total 826.907 827528 777.398 790.271
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El desglose de los principales saldos mantenidos en moneda extranjera atendiendo a la naturaleza de las
partidas que lo integran es:

Miles de euros

31.12.10 31.12.09
Activos Pasivos Activos Pasivos
Inversiones crediticias B824.125 — 773.516 —
Pasivo financiero a coste amortizado — B25.228 —_ 787.253

824.125 B25.228 773.516 787.253

(25) Gastos de Personal

La composicion de los impories que bajo este concepto figuran &n la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del gjercicio 2010 y 2009, es |a siguiente;

Miles de euros

31.12.2010  31.12.2009

Sueldos ygratificacienes al persanal activo 152.770 153.806
Cuotas de la Seguridad Social 30315 31670
Dotaciones a planes de prestacion definida 586 291
Dotaciones a planes de aportacion definida 11.752 13.121
Indemnizaciones pordespidos 5564 7.038
Gastos de formacion 3.588 2.480
Remuneraciones basadas en instrumentos de capital -— -
Otros gastos de personal 16.996 17.612

221.569 226.018

Al 31 de diciembre de 2010 y 2002 el Grupo mantiene compromisos por pensiones con los siguientes
colectivos:

Miles de euros

31.12.2010 31.12.2009

Empleados en activo con antigiedad reconocida

anterior 2l 8 de marzo de 1980 yderecho a jubilacion anticipada 97 104
Resto de empleados en activo 2880 2.734
Jubilados 1494 1.495
Prejubilados 226 279

4.497 4612

- Personal activo

Las hipétesis basicas utilizadas para los calculos del estudio actuarial, al 31 de diciembre de 2010 y 2009,
para los compromisos con el personal activo con antigiiedad reconocida anterior al 8 de marzo de 1980 y
derecho a jubilacion anticipada son las que se detallan en el cuadro adjunto:
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31.12.2010 31.12.2009
100% GKM-95 100% GKM-95
{Mujeres 7 afios {Mujeres 7 afios
Mortalidad: menos) menos)
Supendvencia
Varones. GRM-95 GRM-95
Mujeres: GRF-95 GRF-95
Invalidez: IAPITPZ000

Tipe de actualizacién: — —
Crecimiento IPC: — —
Crecimiento salanal: —
Ewolucién Seguridad

Sccial

Crecimiento Bases -— —

Maximas:
Pensién Maxima: - -

En relacién al tipo de interés, por la parte devengada al 31 de diciembre de 2010 y 2009, se ha considerado
una tasa de rentabilidad igual al tipo de interés garantizado a través de péliza de seguro que en funcién del
cuadro de coaseguro es la siguiente:

31.12.2010 31.12.2008
Primeros afios  Resto Primeros afies Resto
6,09% 6,09%

Prestaciones garantizadas por la parte de: {40 primeros afios) 2,50% {40 primeres afios) 2,50%

Com pafiia de seguros: Zurich Vida,
Compafiia de Seguros yReaseguros, 4,25% -3,20% 4,25% -3,20%
S.A Sociedad Unipersonal {27 primeros afios) 2,50% (27 primeres afios) 2.50%

Por la parte no devengada, se ha considerado al 31 de diciembre de 2010 un tipo de interés igual al tipo de
interés de la parte devengada igual a 31 de diciembre de 2009.

Los aspectos més relevantes del estudio actuarial realizado al 31 de diciembre de 2010 y 2002 son los
siguientes:

Miles de euros

31122010  31.12.2009

Valor actual de los compromisos a cubrir 9633 9.758
Compromisos por pensiones causadas e —
Riesgos devengados por pensiones ne causadas 9.633 9.758
Riesgos por pensiones no causadas 9.880 10.487
Patimonio de Flanes de Pensiones 104.982 98670

Provisiones matematicas de contratos de seguro
que cumplan los requisites de ser fondos externos

Compafiia de seguros Zurich Vida, Compafiia de
Seguros y Reaseguros, S.A Sociedad Unipersonal 9.880 10.487

Adicionalmente, el Grupo realiza aportaciones a planes de pensiones para el resto de empleados en active.
dJubilados
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, las prestaciones ya causadas por jubilacién, viudedad, orfandad e

incapacidad, derivadas de los compromisos por pensiones asumidos por el Grupo Deutsche Bank con el
personal pasivo, estan cubiertas a traveés de polizas de seguro suscritas con Zurich Vida Compaiila de
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Seguros y Reaseguros, S.A.- Sociedad Unipersonal.

Valor actual de los compromisos por pensiones
causadas (miles de eurus)
Patrimonic de planes de pensiones
Provisiones matemalicas de contratns de seguro
que cumplan los requisilos de serfondos
externos (miles de euros}
Hipétesis actuariales
Tablas ulilizadas
Pensiones derivades de le prima incial
Pensiones derivadas de aportaciones posferiores
Tipo de interés técnico
Preslaciones paranlizadas fecha efecio pdliza

Prestaciones parantzadas aportaciones posteriores

Los aspectos mas relevantes del estudio actuarial
realizado al 31 de diciembre de 2010 y 2008, son los siguientes:

3112.2010 31.12.2009
148.023 151.629
149023 151.529

GRMF-95!GRM-80 GRMF-95/ GRM-80
GRMF-85 GRMF-95

557% 27 arios - 4,00% resio
4% 29 anos - 2,50% resto

6,09% 40 afios - 2,50% reslo
4.25% 27 afios - 2,50% resto

4.58%; Colas 2,00%
3,20%-2,53%; Colas 2,00%
4,11%; Colas 2,00%
3.64%—4,22%; Colas 2,00%
4,07%; Colas 2,00%

5,57% 27 afios - 400% resto
4% 29 afos - 2,50% resto

6,09% 40 arios - 2,50% resto
4,25% 27 aflos - 2,50% resto

{4,21% - 3,76%), Colas 2,00%
{3,20% - 2.53%}.Colas 2,00%
{4,09% - 3,85%);Colas 2,00%
{3,31% - 3,09%);Colas 2,00%
{4,07%);Colas 2.00%

Prejubilados

En los ejercicios 2010 y 2009 el Grupo acometié dos procesos de prejubilacion de empleados. Los
compromisos asumidos con los mismos estan dotados en un fondo interno.

Las hipétesis basicas utilizadas para los célculos del estudio actuarial, al 31 de diciembre de 2010 y 2009
para los compromisos con el personal prejubilado son las que se detallan en el cuadro adjunto:

31.12.2010 31.12.2009

Superdwencia:

Varones PERMF 2000p PERMF2000p

Mujeres PERMF 2000p PERMF 2000p
Tipo de actualizacidn: 5,00% 5,20%
Crecimiento IPC: — —

Fase prejubilacién 2,10% 240%

Fase jubilacién -— -
Crecimiento salarial: 0,00% 0,00%

Fase jubilacian — -
Ewnlucion Seguridad Social — —

Para la fase de jubilacion del personal prejubilade y por la parte devengada y no devengada al 31 de
diciembre de 2010 y 2005, se han considerado las mismas rentabilidades que las mencionadas
anteriormente para los compromisos contraidos con el personal activo.

En relacién a los tipos de interés para la fase de prejubilacion son los siguientes:

31.12.2010 31.12.2009

Prejubiladas - FI 5,00% 5,20%

Prejubitados - POLIZAS Tipo de Interés de Poliza Tipo de interés de Pdliza

Para la fase de jubilacion del personal prejubilado y por la parte devengada y no devengada al 31 de
diciembre de 2010 y 2008, se han considerado las mismas rentabilidades que las mencionadas
anteriormente para los compromisos contraidos con el personal activo.
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Los aspectos mas relevantes del estudio actuarial realizade al 31 de diciembre de 2010 y 2009
siguientes:

0S5

31.12.2010 31.12.2009
Fase Fase Fase Fase
prejubilacion  jubilacian  prejubilacion  jubilacion

Valor actual de los compromisos a cubrir
Compromisos por pensiohes causadas: 32.981 -— 44 407 .-
Riesgos devengados por pensiones
no causadas: - —_ —_ —_
Riesgos por pensiones no causadas: - —_ —_ —_
Patrimonio de Planes de Pensiones: -— — — -
Provsiones malemalicas de confratos de -— — — —
seguro que cumplan los requisitos de — — — —
serfondos exernos: 12.865 - 15.656 -

El Grupo concede anticipos de ndmina, al 0% de tipo de interés anual, a los empleados que cumpliendo
determinados requisitos asi lo soliciten siendo el imporle de dichos anticipos limitade a un nimero
determinado de nominas.

Los préstamos con tipe de interés menor al de mercado corresponden a productos para empleados
concedidos bajo las condiciones estipuladas en el Convenio Colectivo de Banca.

Al 31 de diciembre de 2010, el valor actual de los compromisos asumidos en materia de retribuciones post-
empleo por el Grupo atendiendo a la foma en la que esos compromisos se encontraban cubiertos, asi
como el valor razonable de los activos, afectos y no afectos, destinados a la cobertura de los mismos, eran
los siguientes:

Mifes de euros

31.12.2010
Valores Actuales de los compromisos:
Pensiones no causadas 9.633
Pensiones causadas 182.167
191.800Q

Menos - Valor razonable de los activos afectos a
los compromisos 171.767
Saldo registrade en el epigrafe “Provisiones -
Provisiones para pensiones y obligaciones
similares”™ 22.564

Al 31 de diciembre de 2010, el valor razonable de los activos afectos a la cobertura de retribuciones post-
empleo se desglosaba de la siguiente forma:

Miles de eums

Naturaleza de los Activos afectos a la Cobertura de

. 31.12.2010
Compromisos
Fondo de pensiones exderno
Activos en régimen de prestacién definida 171.768
Fondos de capitalizacion imputados (aportacion definida) 276
Patrirnonio asignado a la coberiura de pasivos en
régimen de prestacion definida —
Total 172.044
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El movimiento del valor razonable de los activos de afectos a la cobertura de los compromisos con los
empleados del Grupo durante €l gjercicio 2010 ha sido el siguiente:

Miles de euros

Saldo al inicio 177.355
Aportaciones al Plan 1.602
Derechos pracedentes de otro Plan —
Prestaciones a cargo de aseguradores -13.415
Provisién matematica en poder de aseguradoras -5.309

Al inicio del ejercicio 177.353

Al final del ejercicio 172.044
Prestaciones e

Traslado de derechos a otro Plan -
Gastos por garantias externas -—
Gastos propios del Plan -856
Ingresos propios el Plan 12.669
Beneficios del Fondo imputados —

Saldo al final 172.046

Las principales categorias de activos que componen el valor razonable de los activos durante al 31 de
diciermbre de 2010 es el siguiente;

Miles de euros %

Instrumentos de deuda Nacional — —
Instrumentos de capital Nacional — —
Ajustes por valoracién - —

Intereses devengados — —_

Revalorizacidon neta — —
Tesoreria — —
Inversiones materiales - —
Otros (Polizas de Seguros) 172.044 100%

Provisiones en poder de aseguradoras

172.044 100%

El importe de esos compromisos ha sido determinado por actuarios independientes, quienes han aplicado
para cuantificarlos, entre otros, los siguientes criterios:

a. Hipétesis actuariales utilizadas; insesgadas y compatibles entre si. Concretamente, las hipétesis
actuariales mas significativas que han considerado en sus calculos fueren las siguientes:

2010
Hipdtesis Actuariales
Tipo de actualizacion 2,64% -5,00%
Tablas de mortalidad y esperanza de vida GRMFS5 y PERMF2000p
Tasa de crecimiento de salarios revisables 2.10%
Ttpo de revalorizacion de las pensiones Enfre 0% y 1.9% (seglin compromisc})
Tasa de crecimiento de bases maximas de cotizacidn 0,00%
Tipo de rendimiento esperado de los activos del plan 0,00%

La tasa esperada de rendimiento total de los activos (tasa de actualizacién), se ha determinade en
base al tipo de interés garantizado por la péliza de segurcs contratada.

b. La edad estimada de jubilacion de cada empleado es la primera en la que tienen derecho a
jubilarse o la pactada, en su caso.

(Continua)
a7



DEUTSCHE BANK SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas Anuales Ceonsolidadas
31 de diciembre de 2010

A continuacién se presenta la conciliacién entre el importe al inicio y al final del ejercicio 2010 del valor
actual de las obligaciones por prestacién definida:

Miles deg euros

Saldo al 31 de diciembre de 2009 206.108
Coste de los sendcios del ejercicio comiente 1.602
Cosle porintereses 10.009
Coste por senicigs pasados (surgidos en el gjercicio) 6.388
Pérdidas yganancias actuariales -2.225
Presfaciones pagadas 27274
Saldo al 31 de diciembre de 2010 184 608

A continuacién se presenta la conciliacion entre el importe al inicio y al final del ejercicic 2010 del valor
razonable de los activos del plan de los compromisos por prestacién definida {estos activos se materializan

en plan de pensiones extemo):

Valor razcnable al 31 de diciembre de 2009

Rendimiento esperado de los activos del plan

Primas pagadas
Pérdidas y ganancias aciluariales
Prestaciones pagadas

Valor razonable al 31 de diciembre de 2010

Miles de euros

177.357

8.862
1.602
-2.340
-13.437

172.044

A continuacion se presenta el valor de determinadas magnitudes relacionadas con los compromisos post
empleo de prestacién definida al 31 de diciembre de 2010:

Valor actual de las obligaciones
Valor razonable de los activos afeclos

Saldo al 31 de diciembre de 2010

_ Miles de euros_

194.608
172.044

22.564

A continuacién se presenta el movimiento de la variacién en patrimonio neto de las ganancias y pérdidas

actuariales durante el 2010:

Saldo al 31 de diciembre de 2009

(Perdidas) yganancias actuariales activos
{Perdidas) yganancias acluariales pasivos

Saldo al 31 de diciembre de 2010

Miles de euros

362

-4.695
2225

-2108

(Continda)
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A continuacién detallamos el gasto contable durante el 2010:

Gasto contable de 2010

Coste de los sendcios del ejercicio corriente
Coste porintereses

Rendimiento esperado de los activos del plan
Coste por sendcios pasados (surgidos en el ejs

Gasto total

Mies de euros

1.602

10.009

-8.862
6.388

9.138

El numero de empleados a 31 de diciembre de 2010 y 2009 se distribuye como sigue;

31.12.2010 31.12.2009
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Directivos 213 59 272 197 60 257
Técnicos 1.144 818 1.962 1.182 813 1.985
Administrativos 209 334 543 221 365 586
1.566 1.211 2.777 1.600 1.238 2.838

{26) Ofros Gastos Generales de Administracion

La composicidn de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas al 31 de diciembre de

2010 y 2009, es como sigue:

Miles de euros

31.12.2010 31.12.2008

Inmuebles, instalaciones y material 29.116 30.286
Informatica 34867 36.861
Comunicadones 8.489 8617
Publicidad y propaganda 5.870 4 686
Gaslos judiciales yde letrados 3.241 3.247
Informes técnicas 853 693
Sendcios de vigilancia y traslado de fondos 3.480 3538
Primas de seguros yautoseguro 2.031 1.864
Por 6rganes de gobiemo y confrol - —
Representacion y desplazamiento del persanal 6.259 5452
Cuotas de asociaciones 246 380
Sendcios administrativos subcantratados 2,193 1.785
Contribuciones e impuestos 2.526 2.547
Otros 41.215 22.617

140,386 122.573

El epigrafe Otros incluye, entre otros, los costes por extemalizacién de servicios motivo por el cual sufren un

aumento significativo durante el ejercicio 2010,

KPMG auditor de las cuentas anuales individuales y consolidadas de la Entidad y del Grupo, respectivamente,
ha facturado durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010 y 2009, honorarios y gastos por senvicios

profesionales, segun el siguiente detalle:

{Contintia)
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Miles de euros

31.12.2010  31.12.2009

Por sendcios de auditoria 372 372

Ofros senvicios de auditoria

y asesoramiento 113 133
485 505

El importe indicado en el cuadro anterior por servicios de auditoria incluye la totalidad de los honorarios
relativos a la auditoria de los ejercicios 2010 y 2009, con independencia del moments de su facturacidn.

Otras sociedades del grupo KPMG Europe, LLP, no han facturado honorarios y gastos al Grupo durante los
ejercicios 2010 y 2009.

Arrendamientos operativos - Arrendatario

El Grupo tiene arrendado a terceros locales comerciales y oficinas en régimen de arendamiento operativo,
El importe de las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas como gastos es como sigue:

Miles de euros

31.12.2010 31.12.2009

Pagos por arrendamiento 21.587 21.993
Cuctas contingentes -— —
Cuctas de subamiendo -— —

Los pagos minimos futuros por amendamientos operativos no cancelables son los siguientes;

Miles de euros

31122010  31.12.2009

Hasta un afio 20669 21.054
Enfre uno ycinco afos 54 889 58.206
Mas de cinco afios 46.760 42.478

122.318 122.738

(27) Ganancias (pérdidag) en la baja de activos no clasificados como ho corrientes en venta

Su detalle al 31 de diciembre de 2010 y 2009, es el siguiente;

Miles de euros

31.12.2010  31.12.2009

Ganancias (pérdidas) en |a baja de activos no clasificados
como nNo comientes en venta 708 3.548
Inmovilizadg material 708 220
Inversiones inmobiliarias —_ -
Activo intangible - -
Participaciones - -
Ofros instrumentos de capital — 3.328
Ofros conceptos -— -—
708 3.548
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{(28) Operaciones y Saldos con Partes Vinculadas

El detalle de |las operaciones y saldos con entidades del Grupo y otras entidades y personas fisicas vinculadas,
al 31 de diciembre de 2010 y 2009, se detallan en el Anexo lIl.

Las operaciones realizadas con Entidades del Grupo se realizan a condiciones de mercado.

{(29) Remuneraciones v Saldos con Miembros del Consejo de Administracion

El detalle de las remuneraciones y saldos con miembros del Censejo de Administracidn de Deutsche Bank
S.AE. es el siguiente;

Miles de euros

31.12.2010  31.12.2009

Retribuciones, dietas, sueldas yplanes de incentivos de Consejeros 8.533 4.739
Primas de seguros de vida y aportaciones para pensiones de Consejeros 1.001 385
Creditos concedidos 1.068 500

Garantias constituidas porla Entidad a favor de los Consejeros -— -—

La variacion de los costes de los Miembros del Consejo se debe principalmente al incremento del nimero de
Miembros del Consejo con rermuneracion en Espafia, desde 3 consejeros en 2009 a 5 consejeros en 2010.

+ Retribuciones, dietas. sueldos v planes de incentivos

Las retribuciones salariales percibidas en el ejercicio 2010 por los Consejeros de la Entidad con
responsabilidades ejecutivas ascendiercn a 8.533 miles de euros {1.776 miles de euros en concepto de
retribucion fija y 6.757 miles de euros en concepto de retribucion variable). En el gjercicio 2009, las
retribuciones salariales percibidas por los Consejeros de la Entidad ascendieron a 4,739 miles de euros
(989 miles de euros en concepto de retribucion fija y 3.750 miles de euros en concepto de retribucion
variable).

Asimismo, durante el ejercicio 2010 y 2009, los miembros del Consejo de Administracion no recibieron
ninguna asignacién por el ejercicio de sus funciones.

Los miembros del Consejo de Administracién / Censejo Rector de la Entidad recibieron en los ejercicios
2010 y 2009 los siguientes importes brutos:

Miles de etros

31122010  31.12.2009

Consejo de Administracion 8.533 4.739
Comision / Comité
Drreccion - e
Control - --
Taotal 8.533 4.739

La remuneracion de los Directores Generales de la Entidad y personas que desempefan funciones
asimiladas —excluidos quienes, simultdneamente, tienen la condicién de miembro del Consejo de
Administracion {cuyas retribuciones han sido detalladas anteriormente)- durante los ejercicios 2010 y
2009 puede resumirse en la forma siguiente:
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31.12.2010 31.12.2009

Numero de persanas 7 11
Retribuciones salariales 3.817 4624
Fijas 1.598 1.964
Variables 2219 2660
Otras retribuciones 723 1.364
Total 4.540 5.988

Al 31 de diciembre de 2010 permanecen en vigor tres planes de retribucion o fidelizacién de directivos,
instrumentados mediante entrega de cash o de acciones de la sociedad dominante del Grupo Deutsche
Bank AG, en los cuales también participan los Consejeros del Grupo.

Todos los planes comprenden una prima adicional sustitutoria del tipo de interés que remuneraria el
diferimiento de los pagos.

o "Restricted Equity Units {(REU)" utilizado hasta 2008

Se instrumenta de dos formas:

como programa de fidelizacion para directivos con horizonte temporal de cuatro afios. Se
entregan derechos vinculados al precio de la accion de Deutsche Bank AG, que se hacen
efectivos al finalizar los cuatro afios. El coste se computa como Gasto de Personal devengado
en el perfodo de cuatro afios.

Como incentivo, distribuyendo una parte del bonus anual a través de este programa. Tiene
entregas en 3 afios, en general (50%-25%-25%). El coste computa en su totalidad como Gasto
de Personal en el afio del devengo del bonus. Se utilizé este instrumento para el diferimiento de
parte del bonus de 2007,

o “Restricted Cash Plan (RC)" utilizado con el bonus 2008

Plan diferido por ef cual una parte del bonus de 2008, en funcién de unas reglas objetivas de
reparto, se distribuird en cash en tres afios 2010 a 2012 a raz6én de un tercio por afio. El coste se
computa en su totalidad como Gasto de Personal en el afio def devengo del bonus.

o “Restricted Incentive Award {RIA) y Restricted Equity Award {REA)" utilizado con ei bonus 2009 y
2010.

En funcién de una matriz estandar de reparto, se distribuye el bonus anual en tres conceptos: una
parte en cash a cobrar de inmediato (Bonus Cash) y el resto en estos dos planes diferidos, que
consisten en una parte en cash diferida a tres afios (RIA) y una parie en acciones diferida a tres
afios (REA). El REA puede incluir una clausula especifica para cada directivo que las vincula a
una consecucion de un resultado. El coste se computa en su totalidad como Gasto de Personal
en el afio del devengo del bonus.

Un detalle del importe destinado en 2010 y 2009 a cada plan es el siguiente:

Miles de euros

31.12.2010 31.12.2009
Administradores Personai clave Administradores Personal clave

REU — _ —
RC — —- —
RIA 2542 492 609 232
REA 2542 492 1.826 697
db share scheme -— — —
Global Share —an — - —

5.084 984 2435 929
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¢ Créditos concedidos v garantias constituidas por la Entidad a favor de los Consejeros

Por Parte Vinculada se entiende lo dispuesto en la noma sexagésima segunda de la circular de Banco
de Espafia 4/2004.

El plazo medio {original)} de los préstamos y créditos es de 11 afios en 2010 (7 afios en 2009) y los tipos
de interés se sitan entre el 0% y el 1,89% en 2009 (0% y 3,2% en 2008).

Los préstamos con tipo de interés menor corresponden a productos para empleados concedidos bajo las
condiciones estipuladas en el Convenio Colectivo de Banca.

Los anticipos y créditos concedidos a los Administradores de la Sociedad y al personal clave de la
direccion asi como a las personas vinculadas a éstas, incluyendo exclusivamente sus conyuges y
descendientes, son coma sigue:

Miles de euros

31.12.2010 31.12.2009
Dinerario  No Dinerario  Dinerario  Ng Dinerano

Anticipos
Créditos 189 1.000 -
Riesgos de Firma -— — — 43

Total personal clave de |a direccién 189 -—- 1.000 43

Anticipos — — - -
Créditos 1.068 - 500 -
Riesgos de Firma -— — — 48

Total Administradores de la Sociedad dominante
1.068 - 500 48

Las condiciones de los anticipos y créditos del personal clave de la direccion son las siguientes:

2010 2009
Anticipos Créditos Anticipos Créditos
Plazo de reembolso — 2 a 26 afos —_ 4 a 30 afos
Tipe de interés anual — 0% a 0,89% — 0% a38%

Las condiciones de los anticipos y créditos de los Administradores de la Sociedad dominante son las

siguientes:
2010 2009
Antigipos Créditos Anticipos Créditos
Plazo de reembolso — 2a15 afos -— 1a 20 anos
Tipo de interés anual — 0% a 1.89% - 0% a 3,2%

Las posiciones en la entidad del personal clave de la direccion y de los Administradores de la Sociedad
asi como a las personas vinculadas a éstas, incluyendo exclusivamente sus conyugues y descendientes
son las siguientes:

Miles de euros

31.12.2010 31.12.2008

Activo 5.828 4399
Pasiwo 1.898 9.664
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Las remuneraciones recibidas por el personal clave de la direccidon y por los Administradores de la
Sociedad dominante son las siguientes:
Miles de euros

31.12.2010 31.12.2009

Retribuciones a corto plazo 2.844 3.705
Prestaciones post-empleo 711 760
Cfras prestaciones a largo plazo 492 232
Indemnizaciones por cese de conirato -— 593
Pagos bhasados en accicnes 492 697
Total personal clave de la direccion 4.539 5.987
Retribuciones a corto plazo 3.468 2322
Prestaciones post-empleo 981 366
Ctras prestaciones a largo plazo 2542 609
Indemnizaciones por cese de contrato - —
Pagos basados en acciones 2.542 1.826
Total Administradores de la Sociedad dominante 9.533 5.123

» Paricipaciones y operaciones con Miembros del Consejo de Administracion / Consejo Rector

Con caracter general no se han advertido situaciones de conflictos de interés en que se encuentren los
Consejeros de la Sociedad que pudieran afectar al desemperio del cargo. No obstante, enh los supuestos
en que se han producido situaciones puntuales de conflictos de intereses (nombramientos, reelecciones,
préstamos a Consejercs, etc) los Consejeros afectados se han abstenido de intervenir en las
deliberaciones y participar en las votaciones del Consejo de Administracién o sus Comisiones.

Los miembros del Consejo de Administracidn del Banco no tienen participaciones ni ostentan cargos o
desarrollan funciones en empresas cuye objeto social sea idéntico, andlogoe ¢ complementano al
desarrollado por la Sociedad. Altos Cargos del Banco ocupan cargos directives y funciones relacionadas
con la gestion de empresas que forman parte del Grupo Consolidado, cuya entidad dominante es el
Deutsche Bank A.G. {matriz de Deutsche Bank, S.A.E.) y que no son objeto de mencion al no suponer
menoscabo alguno de sus deberes de diligencia y lealiad o la existencia de potenciales conflictos de
interés en el contexto de la Ley 26/2003 de 17 de julio, por la que se modifican la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, y del Real Decreto Legislative 1/2010, de 2 de julio por el que se aprueba
la Ley de Sociedades de Capital. (véase anexo 1X}

La Entidad no tiene informacién sobre ninguna operacion con Consejeros (ni con accionistas
significativos y directivos) que sean ajenas al trafico ordinario de Deutsche Bank S.AE. 6 que no se
hayan realizado en condiciones nomales de mercado, a efectos de lo dispuesto en el articulo 114.2 de la
Ley del Mercado de Valores.

{30) Informacidn sobre Medio Ambiente

Las operaciones globales del Grupo se rigen por leyes relativas a la proteccion del medioambiente (“leyes
medioambientales™) y la seguridad y salud del trabajador (“leyes sobre seguridad laboral”). El Grupo Deutsche
Bank S.A.E. considera que cumple sustanciaimente tales leyes y que mantiene procedimientos disefiados para
fomentar y garantizar su cumplimiento.

El Grupo ha adoptado las medidas opertunas en relacion con la proteccion y mejora del medioambiente y la
minimizacion, en su ¢aso, del impacto medicambiental, cumpliende con [a normativa vigente al respecto.

El conjunto de iniciativas sostenibles realizadas durante 2010, han pemnitido a Deutsche Bank SAE reducir 12,3
millones de litros de agua, 22 toneladas de papel y 2,2 millones de KwH. Todo ello significa que ha emitido 105
toneladas menos de CO2 y se ha ahorrado un {otal de 775 mil euros.

Ademas, se han revisado los modelos de contrato de alquiler de la Entidad en Espana, con el fin de adaptar las
condiciones en materia de sostenibilidad. Durante 2010 se firmaron alquileres verdes en dos sucursales y en
2011, espera poder ampliar a tres oficinas mas.
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Con el fin de reducir el impacto medicambiental de la actividad del banco, por segunde afio consecutivo,
Deutsche Bank S.A E. ha utilizado energia proveniente unicamente de plantas de energia renovable.

Durante el ejercicic no se ha considerado necesario registrar ninguna dotacidén para nesgos y cargas de
caracter medioambiental al no existir contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medicambiente.

Los Administradores del Grupo consideran minimoes, y en todo casc adecuadamente cubiertos los riesgos
medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman que no surgirdn pasivos adicionales
relacionados con dichos riesgos. E! Grupo no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con
dichos riesgos, durante los ejercicios temminados en 31 de diciembre de 2010 y 2009,

(31) Servicio de Atencidn al Cliente

La Onden 734/2004 de 11 de marzo del Ministerio de Economia, sobre los departamentos y servicios de
atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras incluye en su articulo 17, entre otros
aspectos, la necesidad de elaborar un informe de las actividades realizadas por estos servicios a lo largo del
ejercicic anterior e, igualmente, que un resumen del mismo se integre en la memoria anual de las entidades.

En el afio 2010 el Servicio de Atencién al Cliente recibié un total de 1.845 quejas y reclamaciones (2.055 en
2009). Esta cifra supone un ratio del 28,9 por cada diez mil clientes, mientras que en el afio 2009 el ratio se
situé en el 32,3 por diez mil.

Del total de reclamaciones y quejas, un 17,9 % se resolvieron favorablemente al cliente. Desde el punto de vista
econdmico, se abonaron a los clientes un 1,8 % de los importes reclamados (1 % en 2009).

A través del Banco de Espafia se recibieron 66 reclamaciones (63 en 2009), de las que 51 quedaron resueltas a
31 de diciembre de 2010 (61 a 31 de diciembre de 2009). De las 51, 14 se resolvieron a favor del Banco,
existiendo 14 casos en los que no hubo pronunciamiento (29 favorables al Banco y 4 sin pronunciamiento en
2009).

(32) Agentes Financiergs

El Grupo opera al 31 de diciembre de 2010 con una red de 292 agentes, personas fisicas o juridicas a las que
se les han otorgado poderes para actuar habitualmente frente a su clientela, en nombre y por cuenta del Grupo
Deutsche Bank., en la negociacion y formalizacién de operaciones tipicas de la actividad de una Entidad de
Crédito. La relacion de los mismos se encuentra depositada en la Oficina de Instituciones Financieras de Banco
de Espafia.

En cumplimiento del articulo 22 del Real Decreto 1245/1895 se debera informar de |a relacion de agentes de la
Entidad. A continuacién indicamos aqueltlos que a 31 de diciembre de 2010 tienen poderes suficientes para
firnar por cuenta de Deutsche Bank, S.AE.

Catalana Occidente S.A. de Seguros y Reaseguros

San Cugat del Vallés

Avda. Alcalde Barnils s/n

Correos y Telégrafos, Subdireccion General ADM. ECO.
Madrid

CfAduana, 29

(33) Informacién por Segmentos

La informacién gue se presenta a continuacidn sobre segmentos se ha preparado, de acuerdo con lo dispuesto
en la NIIF 8, identificando los correspondientes segmentos operativos sobre la base del tipo de clientes y tipo
de productos y servicios que se ofrecen en cada unoc de ellos.

La informacién se presenta con este desglose de segmentacion por ajustarse a la definicién de segmentos
operativos indicada en la NIIF 8 y por ser la considerada como mas relevante a efectos de facilitar la
informacion requerida por la mencionada NIF 8 y por ser |a forma en la que la misma se presenta, con carécter
recurrente a la alta direccién de la Entidad, que a los efectos de ta NIIF 8, debe entenderse como la maxima
instancia de toma decistones operativas del Grupe que evalda el rendimiento y asigna recursos a cada uno de
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los segmentos identificados, sin perjuicio de que la mencionada Comisién ejecutiva maneje, por ejempio, otro
tipo de informacidn por segmentos desagregada a nivel de direcciones territoriales.

Los segmenios identificados en base a los que se presenta la informacion requerida por la NIIF 8 son los
siguientes:

Banca Minorista: que incluye, tanto particulares como pequefias y medianas empreésas, Y,
basicamente, para este tipo de clientes, productos de activo como los préstamos hipotecarios,
préstamos de consumo con garantia personal, adquisiciones temporales de activos a clientes,
descuento comerdial, operaciones de leasing y confiming, tarfjetas de crédito, comisiones de
intermediacion y cuentas de crédito y operaciones de pasivo como las cuentas corrientes y de ahorro,
gestién de operaciones bancarias a este tipoe de clientes {transferencias, domiciliaciones, operaciones
de intercambio de moneda, etc.).

s+ Banca Mayorista y corporativa: gue inctuye al tipo de clientes considerado por la entidad como
‘grandes empresas’ atendiendo a su dimensién y productos como las operaciones sindicadas,
préstamos con garantias personales o reales a este tipo de cliente, lineas de financiacién, operaciones
estructuradas, comisiones por intemediacion, colocacion y aseguramiento de valores, etc.

+ Banca privada; incluye clientes del segmento afto con un volumen de patrimonio significativo para la
enfidad y servicios como [a gestidn y asesoramiento de patrimonios, basicamente.

Gestion de activos: corresponde a la actividad de gestion de patimonios realizada por las Gestoras de
instituciones de inversion colectiva y de fondos de pensiones del Grupo, e incluye, basicamente, la
gestién de fondos de inversién mobiliaria e inmobiliaria, 12 gestiéon de fondos y planes de pensiones y
de sociedades de inversién colectiva.

Segures: incluye la actividad de seguros del Grupo, y comprende productos como seguros de vida,
automdviles, generales, sequros combinados de vida-plazo, actividad de reaseguro, etc.

Actividad inmobiliana: corresponde a la actividad de adquisicion, promocidn, arrendamiento y venta de
terrenos, inmuebles terminados y promociones llevada a cabo por el Grupo.

« Todos los demas segmentos: que incluye otras actividades de caracter accesorio realizadas por el
Grupo y de importes menos representativos que Ias anteriores y los servicios centrales o generales
que no se han imputado a ningun segmento.

Bases vy metodologia empleados en la elaboracién de la informacién por segmentos

En [a elaboracidn de la informacién por segmentos que se presenta en el anexo | se han aplicado los siguientes
principios y criterios:
» Las transacciones entre segmentos que se presentan en esta Nota se han registrado aplicando las
mismas tarifas y costes que se aplican para las transacciones con segmentos externos.

. En la determinacién de las parfidas que forman el resultado antes de impuestos de cada segmento se
han aplicado los mismos criterios y nomas de valoracién que se indican en el Nota 2 de esta memoria
que se aplican para la determinacién del resultado antes de impuestos del Grupo

+ El valor de los actives y de los pasivos de cada segmento se ha determinado aplicando los mismos
principios y hommas de valoracidn que se incluyen en la Nota 2.
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(34) Situacién Fiscal

Los beneficios, determinados conforme a la legislacion fiscal, estan sujetos a un gravamen del 30% sobre la
base imponible. De la cuota resultanie pueden practicarse determinadas deducciones.

Con fecha 11 de febrero de 1987, la Entidad recibié comunicacion de la Oficina Nacional de Inspeccion de la
Agencia Tributaria autorizando la aplicacion del régimen de consolidacién fiscal a parir del ejercicio 1987. El
numero de Grupo Fiscal asignado por la Oficina Nacional de Inspeccion de la Agencia Tributaria fue el 12/87.

La relacion de sociedades filiales del Banco que componen el grupo fiscal a 31 de diciembre de 2010 es la
siguiente:

Deutsche Bank, S.AE.

DB Cartera de Inmuebles 1, SAU.

DB Cartera de Inmuebles 2, SAU.

DWS Inwestments {Spain) Scciedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.AU.

A continuacién se incluye una conciliacién entre el resultado contable consolidado de los ejercicios 2010 y 2009
y el resultado fiscal consolidado que el Grupo espera declarar tras la oportuna aprobacién de cuentas anuales:

Miles de euros

31.12.2010 31.12.2008

Resultado contabie del ejercicio antes de impuestos 21.535 68.849
Diferencias permanentes 343 -3.604
Base contable del impueste 21.878 65.245
Diferencias temporales -61.508 -9.199
Ofros ajustes 1.044 -1.946
Base imponible fiscal -38.586 54.100

Cuota al 30% -11.576 16.230
-11.576 16.230

Retenciones ypagos a cuenta 2.576 9016
Deducciones y bonificaciones 545 6593
Impuesto sobre sociedades a pagar -14.697 6.521

Diferencias temporarias del 2010 recoge fundamentalmente aportaciones a planes de pensicnes (-3.165),
desarrollos informaticos (-1,092), provisiones por insclvencias {-50.015) correspondiente a la parte no deducible
fiscalmente por las provisiones por deterioro de préstamos hipotecarios asi como a la provisidn genérica por
detenoro de la cartera crediticia, provisiones para prejubilaciones (-7.420), Planes de acciones y de
compensacion (952). Otros ajustes se corresponde con eliminaciones del consclidado (1.044) vy las
deducciones en la cuota provienen de deduccicnes por formacion (19), aportaciones a planes de pensiones
{99) y donaciones (91).

Diferencias temporarias del 2009 recoge fundamentalmente aportaciones a planes de pensiones {-12.174),
desarrollos informaticos (-2,732), provisiones por insolvencias (8.317), provisiones para prejubilaciones (-3,128),
Planes de acciones (-188}.

La conciliacion entre los resultados del grupo fiscal y grupo contable se muestra a continuacion:
: 31.12.2010 31.12.2009

Resultado antes de impuestos Grupo Fiscal 21.535 68.849
Dividendos intergrupo -1.514 -1.946
Resultado Sociedades no consolidadas fiscalments 1.395 1.288
Ctros ajustes 3.162 -1.215
Resultado antes de impuestos Cuentas Consolidadas 24578 66976
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“Otros ajustes” incluye ajustes contables en consolidacién sin efecto en el Impuesto del Grupo Fiscal.
El gasto del ejercicio por Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2010 y 2009 se caleula como sigue:

Miles de eurcs

31.12.2010 31122008

Gasto corres pondiente al ejercicio corriente 65.018 18.881
Base contable al 30% 5.563 19.574
Bonificaciones ydeducciones 545 693

Ajustes afios anteriores - -—
Ajustes por cambio tipo impositive —-
Ajustes impositivos de ejercicios anteriores — -
Ajuste por Sociedades excluidas del

Régimen de Consolidacién Fiscal 419 387
Qfros ajustes 441 618
6.878 18.650

Con fecha 30 de julio de 2010, la Entidad recibié notificacién del inicio de actuaciones inspectoras de
comprobacién e investigacion de alcance general por parte de la Inspeccion Tributaria por los siguientes
impuestos y ejercicios:

Ejercicios
Impuesto sobre Sociedades 01/2005 a 12/2007
Impuesto sobre el Valor Afiadido 07/2006 a 12/2007

Retencidn / Ingreso a cuenta Rendimientos del Trabajo / Profesional 07/2006 a 12/2007
Retenciones /Ingresos a cuenta Rendimientos Capital Mobiliario 07/2006 a 122007
Retenciones a cuenta imposicion no residentes 07/2006 a 12/2007

Segun establece |a legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido
el plazo de prescripcidn de cuatro afhos. Al 31 de diciembre de 2010, la Entidad y las sociedades dependientes
tienen abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales los impuestos principales presentados que le son
aplicables desde 2007. Los Administradores del Grupo no esperan que, en caso de inspeccién, surjan pasivos
adicionales de importancia.

De acuerdo con la normativa reguladora del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las nomas aplicables
para la determinacién de la base imponible ésta resultase negativa, su importe podra ser compensado con las
rentas positivas de los periodos impositivos que concluyan en los quince afios inmediatos y sucesivos. La
compensacion se realizard al tiempo de formular la declaracién del Impuesto sobre Sociedades, sin perjuicio de
las facultades de comprobacién que correspondan a las autoridades fiscales.

A su vez, el detalle de los activos y pasives por impuestos diferidos que los Administradores del Grupo esperan
sean revertidos en los ejercicios futuros, son las siguientes:

Miles de euros

Ejercicio esperado Diferencias temporarias Diferencias temporarias

de reversidn de activo de pasivo
2011 15.844 20.256
2012 11.220 73
2013 9.799 73
2014 8.867 73
> 2015 35.328 531
81.058 30.006

Los diferentes beneficios fiscales aplicados en el caiculo de la cuota impositiva en el Impuesto sobre
Sociedades del Grupo de fos gjercicios 2010 y 2009 se muestran en el siguiente cuadro:
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Miles de eurcs

31122010 31.12.2009

En cuota impositiva

Deducciones porinversiones — —

Deducciones por deble imposicién 336 343
Deduccitn por gasios de formacién 19 41
Deduceién por aportaciones planes de pensiones 99 222
Deduccion por reinversion de beneficios extraordinarios - -
Deduccién por donativos a entidades 91 87

545 693

El detalle de activos y pasivos por impuestos diferidos por tipos de activos y pasivos es como sigue:
Miles de euras
Activos Fasivos Netos

31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009

Inmoviizado material 449 509 - - 449 5089
Fonde de comercia 3.040 3.320 - 3.040 3.320
Otros activos intangibles 4172 3.784 - -— 4172 3.784
Inversiones inmobiliarias 106 106 - -— 106 106
Activos financieros disponibles para la venta

-— - 731 805 -731 -805
Activas financieras al valor razonable con
cambios en resultados -— == — -— —- -
Cobertura de flujps de efectivo — -— 29.109 27.805 -29.109 -27.805
Prestaciones a enpleados 32537 34.537 74 109 32.463 34428
Diferencia temporal por aplicacion Circular
4/2004 Banco de Espafia - -— -—- — —
Provisiones 40.754 55.082 92 747 40.662 54.335

Créditas por pérdidas a compensar — — — - — —
Derechos por deducciongs y bonificacines — —— — - — —

Total activos/pasivos 81.058 97.338 30.008 29.466 51.053 67.872

Activos y pasivos netos 81.058 97.338 30.006 29.466 51.053 67.872

El detalle de la variacion de los impuestos diferidos por tipos de activos y pasivos que ha sido reconocida contra
el gasto / (ingreso) por impuesto sobre las ganancias diferido de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
es como sigue:

Miles de euros

31.12.2010 31.12.2009

Inmowlizado material -60 486
Fondo de comercio -280 -281
Ofros activos infangibles 388 631
Inversiones inmobiliarias — 0
Activos financieros disponibles para la venta 74 2.535
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultades - -—
Cobertura de flujos de efectivo -1.304 -7.510
Prestaciones a empleados -1.966 -5.557
Diferencia temporal por aplicacion Circular 4/2004 Banco de Espana - -
Provisiones -13.674 2757

Créditos por pérdidas a compensar _ _
Derechos por deducciones ybonificaciones —- -

Total -16.820 -9.173
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El detalle de los activos y pasivos por impuestos diferidos cuyo plazo de realizacién o reversion es superior a 12
meses es como sigue:

Miles de euros

31.12.2010 31.12.2009

Activos por impuestos diferidos

relacianadas con diferencias temporarias 65.215 79.883
Créditos por pérdidas a compensar -— —
Derechos por deducciones y bonificaciones - -

Total activos 65.215 79.883
Pasivos porimpuestos diferidos 749 816
Neto 64.466 79.067

Et importe total del impuesto sobre las ganancias corriente y diferido, relativo a partidas cargadas o abonadas
directamente contra patrimonio neto durante los ejercicios 2010 y 2009, s comao sigue:

Miles de euros

2010 2009

Nota Corriente Diferido Corriente Diferido

Activos financieros disponibles para la venta 7 731 805
Coberturas del fiujo de efectivo 9 — 29109 -— 27805

{35) Politicas y Gestidn de Riesgos

El Consejo de Administracion a través del Comité de Activos y pasivos (ALCO), ia Comisidn de Auditoria, la
Division de Auditoria, y las unidades de Control de Riesgos, tuiela y supervisa las politicas contables y los
sistemas y procedimientos de control intermo, en relacidn con todos fos riesgos de la actividad del Banco. A su
vez, la Unidad de Compliance es la encargada de la prevencién de blanqueo de capitales de conformidad con
la legislacion vigente. E! objetivo es gestionar adecuadamente los riesgos y optimizar dicha gestion a través de
los activos, pasivos e instrumentos de cobertura.

A tales efectos, el Consejo de Administracion aprueba y revisa periédicamente los riesgos crediticios de mayor
importancia, y establece y actualiza los limites operativos de Tesoreria y Mercade de Capitales.

A nivel ejecutivo, existe una adecuada segregacién de funciones entre las unidades de negocio donde se
origina el riesgo y las unidades de seguimiento y control del mismo.

El Grupo Deutsche Bank pone especial énfasis en la identificacion, medicién, control y seguimiento de los
siguientes riesgos.:

» Riesgo de crédito

* Riesgo estructural de interés
» Riesgo de liquidez

+« Riesgo de mercado

» Riesgos de derivados

» Riesgos operativos

Los sistemas de auditoria y control intemo se extienden, asimismo, a otros riesgos de la actividad del Grupo,
tales como riesgos legales y fiscales, riesgos de fraude y riesgos tecnolégicos.
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(a) Gestion del riesqo estructural

En el Grupo Deutsche Bank en Espafia, dada la politica dictada por el Grupo, contrania a tomar posiciones
propias en derivados con fines especulativos a nivel local, y teniendo en cuenta la estructura del balance
sin saldos en divisa significativos y con una cartera de negociacién minina, el riesgo de mercado se limita
casi totalmente al riesgo de tipo de interés, que gueda minimizado mediante los modernos sistemas de
control establecidos.

Riesgo estructural de tipo de interés

El riesgo de interés estructural es el definido como la exposicion del Grupo a variaciones en los tipos
de interés de mercade, derivada de la diferente estructura temporal de vencimientos y “repreciaciones”
de las partidas de activo y pasivo del balance consolidado.

Con el objetivo de realizar una gestién mas eficiente del riesgo de tipo de interés ante un entorno
econdmico cada vez mas competitivo y globalizado, el Grupo Deutsche Bank AG ha disefiado un
sistema por el que se persigue eliminar por completo cualquier actividad de asuncién de riesgos de tipo
de intereses llevada a cabo en Europa Continental,

De esta manera, el gestor del Balance de situacién del Grupo Deutsche Bank representado por el
Comité de Activos y Pasivos (ALCD), asume la funcién de supervisor y coordinador de procesos y
politicas de gestién de riesgos, en lugar de cumplir un papel de tomador de riesgos, lo que se realiza
en forma centralizada en Deutsche Bank Frankfurt. Los gestores del balance de situacién forman parte
de un equipo europeo donde intercambian mutuos conocimientos y experiencias.

Risk Square es la herramienta que evalla la posicién de riesgo de tipo de intereses del balance del
Banco globalmente, considerado en base a sus flujos de caja. Las operaciones de cobertura
correspondientes para cubiir este riesgo son contratadas todas ellas con Deutsche Bank Frankfurt. La
aplicacién Risk Square ha sido disefiada internamente y esta basada en un modelo financiero de
gestion de riesgo de tipo de interés definide por el Grupo a nivel mundial.

Las partidas del Balance mas significativas presentan la siguiente matriz de riesgos de interés al 31 de
diciembre de 2010 y 2009:

¢ Al 31 de diciembre de 2010

Activo Miles de euros
Mas de un Mas da tres Mas de un L
meses M Mas de Vencimiento
Hasta un mes mes hasta afio hasta . _ N Total
hasta un | . cinco afigs indeterminade
tres meses - ¢iNCo anns
afio
Caja y Banco de Espaiia - - -— - 59.444 59.444
Cariera de Nagociacion 10.131 16.637 35.448 77963 63.644 - 204.023

Otros Activos Financieros a valor
Razonable con cambio en perdidas -— - — - — — -

yganancias
Acti inanci di ible

wos Financieros disponibles _ _ o 2,985 N 3.050 7.045
para la venta
Activos no corrientes en Venta — - - - - 1.256 1.256
Inversion Crediticia 2.327.603 2354622 B.066 094 1.370.666 820807 1.204.204 16.143.996
Cantara de Inversion a vencimiento - - - — - -— -—
Otros Activos Financieros -— -— 31.196 29.886 35.329 42375 138.786
Total activos Financieros 2.337.734 2.371.259 8132738 1.482.510 919.980 1.310.329 16.554.550
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Pasivo Miles de euros
Mas de tres
Mas :e un meses M-as :e un Mas de Vencimients Total
Hasta un mes  mes hasta hasta un a.no afta cinco anos  indeterminado oa
tres meses . cinco anos
ano
Cartera de Negociacion 10.437 16.713 35.945 94351 65.755 - 223201
Otros Pasivos Financieros a valor B _ _ _ . _ _
Razonable con cambio en perdidas
Pasivos Finagieros a coste 1768117 3179.755 5651569 157900 13650 4146713  14917.704
amortizado
Ctros Pasivos Financieres -— — -— - — -— -—
Otros Pasivos — -— 29.397 219 530 158.721 188.867
Total pasivos Financieros 1.778.554 3.196.468 5.716.911 252470 79935 4.305.434 15.329.772
Gap Total por fipo Intereses 559180 -825.209 2415827 1230.040 B840.045 -2.995.105 1.224.778
* Al 31 de diciembre de 2009
Activo Miles de euros
Mas de tres
Mas de un meses M—as de un Mas de Vencimiento
Hasta un mes mes hasta afo hasla . _ . . Total
hasta un i - cinco afios indeterminado
ifres meses = <Inco anos
ano
Caja y Banca de Espafia — —- -— — — 122475 122.475
Cartera de Negociacion 28.520 9.110 68.797 70.508 46.676 — 223611
Otros Actives Financieros a valor
Razanable con cambio en perdidas - —- - -— -- P -—
yganancias
Activos Financierps disponibles - . 258 1764 235 5828 8.085
para la venta
Inversion Crediticia 2351155 2303202 7.854.082 1.738.528 777.439 748475 15.813.891
Carera de Inversion a vencimiento - - - - == - -
Ofros Activos Financieros - — 17.808 34.901 44 982 46.925 144,716
Total activos Financieros 2.379.675 2312312 7.981.055 1.845.701 869.332 8924.703 16.312.778
Pasivo Miies de euros
Mas de tres
Mas de un meses N?s de un Mas de Vencimiento
Hasta un mes mes hasta ano hasta . - } Total
hasia un . ~ cinco afos indeterrminade
tres meses afio cinco afios
Cartera de Negociacion 30.602 9.749 73.999 86216 49511 — 250.077
Otros Pasivos Financieros a valor . . _ _
Razonable con cambio en perdidas -
Pashos Finacieros a coste 2817.645 2.083.925 5542.798  206.000 — 4050223  14.708.591
amortizade
Ofros Pasivos Financieros — — — — - -— —
Ctros Pasivos — — 35.315 242 574 113.387 149,518
Total pasivos Financieros 2.848.247 2083674 5652.112 292458 50.085 4.172610 15.109.186
Gap Total por tipo Intereses -468.572 218638 2328.943 1.553.243 819247 -3.247907 1.203.592
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Riesgo de liguidez

La gestién del riesgo de liguidez esta integrada dentro de la estructura global del Grupo Deutsche
Bank A.G., motivo por el cual no accedemos al mercado mayorsta, siendo sustituido por la
financiacién recibida por nuestra casa matriz, la cual nos tiene concedida una linea de crédito de 9.000
millones de euros, de la que a 31 de diciembre de 2010 teniamos un disponible de un 13% (15% a 31
de diciembre de 2008).

La clasificacién de las principales partidas de activo y pasivo al 31 de diciembre de 2010 y 2009, por
plazos de vencimiento contractual o, en su caso, por plazos esperados de realizacién o liquidacidn, es
como sigue:

s Al 31de diciembre de 2010

Activo Miles de euros
Mas de un Mas de tres Mas de un L
Hasta un meses _ Mas de  Vencimienio
mes hasta afno hasta . - ’ . Total
mes hasta un . - cinco ahos indeterminedo
tres meses cinco anes
afo
Caja y Banco de Esparia — - - - —-- 59.444 59.444
Cartera de Negociacion 10.131 16.637 35.448 77 963 63.844 —~- 204.023

Otros Activos Financieros a valor
Razonable con cambio en perdidas y - -— —_ — — — —

ganancias
. Fi R . bl
Activos Financieros disponibles para _ N N 1995 . 2060 7045
la venta
Activos no corrientes en venta - - —- — -— 1.256 1.256
Inversion Crediticia 1812505 956.854 1.476.524 1256515 9437.394 1204204 16.143.996
Cartera de Inversion a vencimiento - -— - - - == —
Ofros Activos Financieros —- ——- 31.196 29886 35.329 42.375 138.786
Total activos Financieros 1822636 973491 1.543.168 1.368.359 9.536.567 1.310.329 16.554.550
Pasivo Miles de euros
Nas de un Mas de tres Mas de un -
Harta un meses N Mas de  Vencimiento
mes hasta afio hasta | M . . Total
mes hasta un | N cinco afios indeterminado
tras meses - cinco afios
ang
Cartera de Negociacion 10437 16.713 35.945 94.351 65.755 — 223.201

Otros Pasivos Financieros a valor

Razonable con cambio en perdidas y — — — — — — o
ganancias

Pasivos Finacieros a coste amortizado 1.768.117 3.038.981 5511569 198664 253650 4.146713 14917.704
Otros Pasivos Financieros — - — — — . —

Otros Pasivos -— — 29397 219 531 158.721  188.868

Totai pasivos Financieras 1778554 3.055704 5576.911 293.234 319936 4305434 15329 773

Gap Total por Riesgo de Liquidez 44.082 -2.082.213 -4.033.743 1.075 125 9.216.630 -2.995.105 1224776
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= Al 31 de diciembre de 2008

Activo Miles de euros
Mas d Mas de tres Mas d
Hasta un s deun meses _s e un Mas de  Vencimiento
mes hasta ano hasta . P , Total
mes hasta un . _ cinco afios indeterminado
tras meses - cinco afos
aho
Caja y Banca de Espafia - --- - —_ - 122475 122475
Cartera de Negociacion 28.520 3110 68.757 70508 46 676 - 2238611

Ofros Activos Financieros a valor
Razonable con cambio en perdidas y - - - - — - —

ganancias
Activos Financieros disponibles para i . 258 1764 235 5828 8085
la venta
Inversion Crediticia 2.351.155 1.040.027 1.561.063 1.169925 8.942.246 748.475 15.813.881
Cartera de Inversion a vencimiento - - - — - — -—-
Ofros Activos Financieros — —- 17 808 34 501 44 582 46.925 144716
Total activos Financieros 2.379.675 1.045.137 1.648.026 1.277 098 5.034.139 924.703 16.312.778
Pasivo Miles de eurgs
Mas de tres
Harta un Mes de un meses M:as de un Mas de  Vencimiento
mes hasta afiohasta . . . . Total
mes hasta un X L cinco afios indeterminado
tres meses . cinco afigs
ano
Cartera de Negociacion 30.602 9.749 73.999 86.216 49 511 -— 250.077

Otros Pasivos Financieros a valor

Razonable con cambia en perdidas y - - vee — - — —_
ganancias

Pasivos Finacieros a coste amortizado 2.817.646 1843160 5402798 246.764 240000 4.059.223 14.709 591
Otros Pasivos Financieros —- — - — — — -

Otros Pasivs —- - 35.315 242 574 113.387 148.518
Tolal pasivos Financieros 2.848.248 1.852.80% 5.512.112 333222 250085 4172610 15.109.186
Gap Total por Riesgo de Liguidez -468.573  -903.772 -3.664.086 943.876 8.744 054 -3.247.907 1.203.582

Las herramientas utilizadas para el control del riesgo de liquidez son el 'Gap de Liguidez' y el informe de
situacion en el mercado interbancario,

(b) Actividad de tesoreria
La Division de Tesoreria presta sus servicios para la gestion global de los riesgos de interés y de liquidez.

La actividad en derivados del Grupo se centra en las operaciones con clientes, que se casan en el
momento con nuestra casa matriz y con la cobertura de tipos de intereses inherentes a nuestro balance,
que se realiza también con Deutsche Bank Frankfurt. Las cifras correspondientes a las posiciones de los
citados productos derivados a final del ejercicio 2010 presentan la siguiente evolucion;

Miles de euros

Nocional Nacional
Moneda 2010 2009 Variacion
(c/vEUR) (¢ivEur)

Derivados de tipo de interés

Total IRS EUR 1.236.038 887.999 348.039
Total CMS EUR 16.337.500 15.588.000 749.500
17.573.538 16.475.999 1.097.539
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Dernvados de tipo de inlerés

Total IRS
Total CMS

Cuentas Anuales Consclidadas

31 de diciembre de 2010

Miles de euros

Nocional  Nocional
Moneda 2010 2008 Variacion
_(civEun)  (civEur}
usb -—
uso 237.988 82.952 155.038
237.988 82.952 155.036

Durante el afio 2005, el Grupo adaptd sus limites de riesgo de mercado a la metodologia 'VaR’, que ya era
utilizada en afios precedentes para la gestion y medicién de este tipo de riesgo. Los limites implantados
estén establecidos segun criterio de VaR global y por cada uno de los factores de riesgo. Estos limites se

complementan con reglas de stop-loss y medidas de sensibilidad.

(c) Medicidn del riesgo de mercado

Valor en riesgo (VaR)

Para la medicién del nesgo de mercado de tipos de interes, renta vanable y tipos de cambio, se utiliza
la metodologia del Valor en Riesgo (VaR), que cuantifica [a pérdida potencial maxima que puede
generar una determinada cartera, con un nivel de confianza del 99% y un horizonte temporal de un dia.
El modelo que se sigue para el célculo del VaR es el "paramétrico”, el cual se¢ basa en hipdtesis
estadisticas de normalidad de la distribucion de probabilidad de los cambios en los precios de
mercado.

El Grupo Deutsche Bank tiene una unidad especializada en Londres, Global Risk Controiling, en la que
se calcula el VaR de las posiciones con riesgo de tipos de interés del Grupo Deutsche Bank en
Espafia.

Risk Controlling y Business Area Controlling CIB de Deutsche Bank S.AE. controlan que el VaR diario
no exceda el limite impuesto por el Grupo, que esta fijado en la cantidad de 200.000 euros.

En el grafico del VaR se presenta la evolucibn mensual que ha experimentado desde el 31 de
diciembre del afio pasado hasta el 31 del presente ejercicio.

Evolucién VaR durante el ejercicio 2010:

VaR from 31/12/2008 to 31/12/2010
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(d)

{e)

Cuentas Anuales Consclidadas
31 de diciembre de 2010

Riesgo de crédito

Crganizacidn de la funcidn de riesgo de crédito

La estrategia en materia de riesgos seguida por el Grupo Deutsche Bank viene marcada por el Consejo
de Administracién, que ademds fija los limites de facultades al Comité de Activos y Pasivos (ALCO)
que sanciona las operaciones cuyo riesgo excede de las facultades delegadas a érganos inferiores.
Dicha estrategia se matenaliza en unas politicas de riesgos, aprobadas por el Comité de Activos y
Pasivos {ALCQ), que son propuestas, implementadas y gestionadas por las Unidades de Control de
Riesgos a través de disfintas herramientas y procedimientos.

El Comité de Activos y Pasivos {ALCO), ademas de aprobar las politicas de riesgo para los distintos
negocios del Grupo, fija los limites de las facultades delegadas a las Unidades de Control de Riesgos;
sanciona las operaciones que por importe no entren en el capitulo anterior; realiza periddicamente el
control y seguimiento de los riesgos y su expaosicion, tanto de los clientes més importantes como de los
sectores mas representalivos; supervisa el cumplimiento de los objetivos de resgos y el
funcionarniento de las herramientas y rodelos de gestion del riesgo; y en general, es informada y
decide sobre los asuntos relevantes en materia de riesgo de crédito.

Las Unidades de Contro! de Riesgos estan organizadas en funcién de la diferente topologia de clientes
existentes:

-Corporate and Investment Banking (CiB): Grandes Empresas

-Private and Business Clients (P&BC); Pequefias y Medianas Empresas

-Private and Business Clients {P&BC); Personas Fisicas

Para cada caso, se establecen unos niveles y facultades de aprobacion determinados para cada gestor
y comité de riesgos correspondiente. Para las grandes empresas existe una gestion a nivel global del
Grupo Deutsche Bank rnientras que para pequefias y medinas empresas asi como para las personas
fisicas, hay un trato mas local y homogeneizado.

Las unidades de Control de Riesgos velan por el estricto cumplimiento de los procedimientos y
normativas establecidas por el Grupo en materia de riesgos crediticios. Estas son areas con criterios
independientes de la gestion comercial y con la misidén de valorar y controlar tanto la caiidad individual
de los riesgos, como la inversion crediticia total, activos dudosos y provisiones correspondientes.

Calidad crediticia

La calidad crediticia del Grupo Deutsche Bank y la abundancia de sus provisiones constituyen una gran
ventaja competitiva y permiten al Grupo afrontar de cara al futuro un progresivo crecimiento de la inversion
con la seguridad de que seguird generando valor de forma sostenida en el tiempo.

A cierre de ejercicio la tasa de morosidad se sitta en un 4,5% (4,3% en 2008) con un ratio de cobertura
del 70.7% (63.8% en 2009).
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Cuentas Anuales Consolidadas
31 de diciembre de 2010

Miles de euros

2010 2009 Varacion
Activos Dudosos
Dudosos en funcion de la Morgsidad 509.363 525.987 -16.624
Hasta 6 meses 55.027 72.979 -17.852
Mas de 6 meses, sin excederde 9 39875 75.081 -35.206
Mas de 8 meses, sin exceder de 12 33450 77.332 -43.882
Més de 12 meses 381.011 300.595 B0416
Dudosos por razones distintas de la Morosidad 261.564 169.820 91.744
Hasta 6 meses 70.998 59.575 11.423
Mas de 6 meses, sin exceder de 9 22.602 22.257 345
Mas de 8 meses, sin exceder de 12 46.103 17.168 28.934
Mas de 12 meses 121861 70.819 51.042
770.927 695.807 75.120
Riesgos de Firma 24952 102.788 -77.836
Paises Grupo 5

instrumentos de Deuda 8653 13.337 -4.684
Riesgos Conlingentes 3433 2.445 988

Las lineas basicas de actuacion de la gestion del riesgo en el Grupo Deutsche Bank durante el sjercicio

2010 han sido las siguientes:

1.

Mejora de la calidad de servicio a los dlientes, dando una respuesta Agil y adecuada a sus
necesidades. Para ello, el Banco cuenta con procedimientos formales de concesién de riesgo crediticio
que se realizan teniendo en cuenta un gran numero de variables, en especial la posicién global del
cliente. sus cifras mas relevantes a nivel econémico, de gestion y motivacién para la solicitud de
financiacion.

El Grupe Deutsche Bank AG ha profundizado en los ya implementados modelos intemos de
cuantificacion del riesgo crediticio de acuerdo con el marco normative conocido como Basilea I,
avanzando hacia sistemas mas sofisticados -orientados a la optimizacién de la relacion entre
rentabilidad y riesgo- y superando los antigucs modelos basados en el analisis discriminante.

Personas fisicas

En el caso de personas fisicas, es de vital imporiancia la realizaciéon de un dptimo analisis del cliente
en el momento de la concesion, dado que las funciones de seguimiento que se pueden realizar para
empresas no son totalmente aplicables en estos casos.

Para ello cuenta con un sistema que facilita autornaticamente un rating a cada cliente, en base a una
serie de variables, asocidndolo a una probabilidad de generar morosidad en el futuro,

Una unidad de Controt de Calidad especializada revisa periddicamente los prestamos concedidos para
asegurar el correcto funcionamiento de los procedimientos establecidos, asi como para identificar
puntos criticos y proceder a su resolucion.

Banca corporativa y Pymes

En este sentido, para el segmento de Empresas se basa, especialmente, en un sistema interno de
rating adaptado a los diferenies grupos de clientes (CIB y PBC), que pemite una medicién estandar
tanto de la solvencia del prestatario, como de cada operacién en concreto, teniendo en cuenta el tipo
de operacidn, plazos y garantias.

La calificacion otorgada a cada cliente se actualiza, como minimo, una vez al afo y queda reflejada
formaimente, junto con el reste de informacion relevante del cliente, en propuesta de crédito. Cada
concesion de riesgo adicional requiere un analisis permenorizado de la operacidn dentro del conjunto
global de riesgo dei cliente, ademas de una renovacién de la propuesta de crédito.

Adicionalmente, el Grupo utiliza para clientes y operaciones concretas la metodologia RORAC (Return
on Risk Adjusted Capital) con el objeto de estimar el consumo de capital de cada cliente, asi como
para el andlisis y 1a fijacion.
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Cuentas Anuales Consolidadas
31 de diciembre de 2010

Eil Grupo ha introducido el expediente electronico para la gestion del riesgo de pequefias y medianas
empresas. Esta herramienta pemite disponer, de forma automatica y en un formato homogéneo, de
toda la informacién existente sobre un cliente en la base de datos del banco para la tramitacion de la
correspondiente operacion de riesgo.

Control y sequimiento del riesqo

Como complemento a la gestion y valoracion de riesgos, el Grupo da fundamental impartancia al
seguimiento continuado del riesgo crediticio concedido a empresas con el objetivo de la deteccién de
prestatarios susceptibles de presentar dificultades futuras y proceder, en consecuencia, a limitar o
disminuir el nivel de riesgo, minorando el posible impacto de la morosidad del Grupo (disminucion de la
exposicidn, obtencion de mejores garantias, etc.)

Esta labor, bajo la responsabilidad especifica del departamento de Seguimiento y Recuperaciones, se
apoya en el aplicativo de Gestién de Cobro y en la confeccion y mantenimiento actualizado de un
listado de prestatarios considerados de vigilancia especial (watch list).

Una estructura diversificada de dichc departamento en las diferentes areas regionales del Grupo y su
contacto fluido con los diferentes gestores de riesgo permiten realizar una rapida y eficiente gestién en
la identificacion de los riesgos problematicos, asi como en las recuperaciones, en el caso de que

resulten impagados.

Derivados

Los derivados contratados son valorados y contabilizados a su valor razonable, tomando precios de
mercados actives para los contfratos en mercados organizados y empleando modelos de valoracién por

unidades del Grupo Deutsche Bank especializadas en los contratados en mercados no organizados.

Matriz de concentracién de riesgos

Un detalle de las concentraciones de riesgos de los distintos instrumentos financieros por zonas
geograficas, contraparte, divisa y calidad crediticia al 31 de diciembre de 2010 y 2009 se muestra a

continuacion:

« Al 31 de diciembre de 2010

Miles de suros

Deposios en Valeres
Entdades de  Represeniahvos hsuumr“os Derivadas Cret?llns ak Total
cradio de Douda <& Capital Clienlgla

Espafia 248.259 7.182 3.4289 158511 12983816 13400987
Otros paises UME 129.718 56 — 40937 449628 620.339
Resto de paises 497,089 973 877 356 1.281.576  1.7808B™M

875.066 8.211 4.306 198804 14.714.820 15.802207
Bancos Cenirales —_ —_ —_ - — —
Entidades de Credito 875066 232 — 40.949 — 8916.247
Admon. Publica Residente — 7.008 — — 221.749 226.755
Admon. Publica No Residente — —_ — — 770.646 776.646
Otros Sed. Priv. Residentes — — 3429 158511 127618686 12.923.806
Otros Sedt. Priv. No Resident — 973 BY7 344 952.559 954 753

875985 5211 4.306 199804 14.714.820 15.802.207
Divisa
Euro T73.269 8.211 4.306 198.734 13992471 14976.011
Libra Eslerina 18 655 — 12418 31.073
Dalar LISA 68.132 — - 70 510167 576.369
Dalar Canada 125 - - — 1.203 1.328
Franco Suizo 745 - - - 21238 21.981
Corona Sueca 476 - - - — 476
Corona Noruega 988 — - — — 998
Corona Denesa 112 — - - — 112
Yen Japores 10.976 — -— — 176.676 187.854
Déler Australiano 939 — — 110 1.04¢
Ofras 617 —- — - 337 954

B875.066 6.211 4 306 199604 14 714620 15.802&
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s Al 31 de diciembre de 2009

Miles de suros

Depositos en Valores

Entidades de  Representativos h;l:g;r;:s Derwados D'ST::;I:B Total
credio de Deuda
Espana 230.052 3.504 4898 180.328 12464407 12.883.279
Qiros paises UME 175424 183 -— 41.580 233611 454.808
Resto de paises 1.107.201 1t 929 171 1.175455  2.283.787
1.516.677 3.798 5827 222.079 13873473 15821.854
Bancos Centrales — — -
Entidades de Credilo 1516677 1.310 -— 41.618 -—  1.559.805
Admon. Publica Residenle - 2477 — -— 87.099 89.576
Admon. Publica No Residenle - — — — 732970 132970
Clros Sect. Priv. Residentes — 4.898 180,320 12378143 12563370
Clros Sect. Priv. No Resident 11 929 132 675.261 £76.333
1,518.677 3.798 5827 222079 13.873.473 15.821.854
Divisa
Euro 1.288.605 3796 5827 222027 13328020 14648288
Libra Esterlina 21.304 - 12.581 33.885
Délar USA 195091 — 52 360.505 555.646
Dlar Canada 111 — 1.220 1331
France Suzo 871 - — — 18.911 19.782
Corona Sueca 165 - — — - 165
Corona Noruega 1.824 -— -— - 1.624
LCorona Danesa 115 — - 115
Yen Japones 942 - -— 152.202 153.144
Délar Australiano 4714 —_ —_ - -— 4714
Olras 2.935 — — 25 2.960
1.5616.877 3.796 5.827 222.079 13.873473 15.621.854
———

(36) Valor razonable de los Activos v Pasivos Financieros

En los cuadros se presenta el valor razonable de los instrumentos financieros del Grupo al 31 de diciembre de
2010 y 2009 desglosado por clases de activos y pasivos financieros y en los siguientes niveles:

NIVEL 1: Instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha determinado tomando su cotizacidn en mercados
activos, sin realizar ninguna modificacion sobre dichos activos.

NIVEL 2: Instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha estimado, para la valoracién de Instrumentos de
Capital, en funcion de la lltima transaccién de la que se tenga conocimiento o bien por el valor teérico contable
de la sociedad a la que corresponda ya que recoge las participaciones no cotizadas en mercados organizados.
Para la valoracion de los derivados se realiza centralizadamente por nuestra casa matriz, Deutsche Bank A.G.,
en departamentos especializados en los diferentes productos a nivel mundial, utilizando técnicas de valoracién
aceptables que incluyen referencias al valor actual de mercade de ofro instrumento similar, modelos de
descuento de flujos de efective y modelos de valoracion de precios de opciones, entre otras.

NIVEL 3: Instrumentos cuyo valor razonable se ha estimado mediante la utilizacién de técnicas de valoracién en
las que algun input significativo no esta basado en datos de mercado observables.

A efectos de lo dispuesto en los parrafos anteriores, se considera que un input es significativo cuando es
importante en la determinacién del valor razonable en su conjunto.
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Al 31 de diciembre de 2010

Aclivos financieros

Mites de euros

Carlera de negociacién disponibles para la venta nversiones crediticias Derivados de cobertura
Valor en Valor \alar en Valor Valar en Valor Valo b Valor
libros raronable libros razonable libros razonable alor en lioros razonable
Activos Financieros
Nivel 1 — — — .- — — — —
valores representativos de deuda 4218 4219 3.892 3.892 - — -— —
Instrumentes de capital — — 3.050 3 050 - — -— —
Derivados 199.804 199.804 ~ - — — 161.186 161.186
Nivel 2 204.023 204.023 7042 7.042 - — 161.186 161.186
Caja ydepositos en bancos centr -— — — — 59 514 55.514 — —
Depositos en entidades de crédik -— — — —_ 875.066 875.066 - —
Crédito a la clientela -— — — — 14.714.820 14.714.820 e —
Nivel 3 -— — — — 15.549.400 15.649.400 —- —
Miles de euros
. i inanciere. .
Cartera de negociacion Pasivos financieros a Dertvados de cobertura

coste amortizado

Valer en Valor Valor en Valor Valor en Valor
libros razonable librog razonable libres razonable

Pasives Financieros

Niwel 1 -— — -— — —-
Derivados 223.201 223.201 -— - 11.243 11.243
Nhel 2 223.201 223.201 -— —- 11.243 11.243
Depésitos de entidades de créditc — -— 8279417 9.279417 -— —
Depositos de la clientela — --- 5.033.803 5.033.803 — -
Pasiwos subordinados — -— 322770 322770 -— -
Ofros pasiws financieros — -—- 315338 315.338 - -—

Nivel 3

14.951.328 14.951.328

Al 31 de diciembre de 2009

Cartera de negocicion

Actives financieros

disponibles para la venta Inversiones credilicias

Mites de eurns

Cerivados de coberiura

Valor en Valor Valor en Valor Valbor en Valor Valo b Valor
libros razonable libros razonable fbros razonable akor en libros razonable

Activos Financieros

Valores repres entativos de deuda 1.532 1.532 501 501 — — — —
Nivel 1 1.532 1.532 501 501 — —— —_ —
Valores representativos de deuda — - 1.765 1.765 — — — —
instrumentos de capital — - 5.827 5.827 — — —_ -
Derivados 222079 222.079 — — — — 132.091 132.081
Nivel 2 222.079 222.079 7.592 7.582 — -— 132.091 132.081
Caja ydepdsitos en bancos centr, -— — - —  122.590 122.580 - —_
Depositos en entidades da créditc -— -— — — 1515677 1.516.677 — —
Crédifo ala dientela -— — —- — 13.873.473  13.673.473 -— —
Nivel 3 -— — — — 15.512.740 15.512.740 - -—
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Miles de euros

o Pasivos financieros a .
Cartera de negociacion . Derivados de cobertura
coste amortizado

YValor en Valar Valor en Valor Valor en Valor
libros razonable libros razonable libros razonable

Pasivos Financieros

Nivel 1 —- —- - -— - -
Derivados de negociacion 250.077 250.077 - - - -—
DCerivados de cobertura - —- -— -—- 18.475 18.475
Nive| 2 250.077 250.077 -— 18.475 18.475
Depositos de entidades de créditc — - 7882777 7.862.777 - -
Depositos de la clientela -— -— 6.262.215% 6.262.215 -— -
Pasivos subordinados — - 323.421 323.421 -— -—
Otros pasivos financieros - e 308.872 308.872 -— —-
Nivel 3 —- -— 14.757.285 14.757.285 -— -—

A continuacién se muestran los importes registrados en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de
los ejercicics 2010 y 2009 por variaciones en el valor razonable de los instrumentos financieros del Grupo, que
corresponden a plusvalias y minusvalias no materializadas, distinguiendo entre aquellos instrumentos
financieros cuyo valor razonable se determina tomando como referencia las cotizaciones publicadas en
mercados activos (Nivel 1), se estima utilizando una técnica de valoracidn cuyas variables se obtienen de datos
observables en el mercado (Nivel 2) y el resto {Nivel 3):

Miies de euros

2010 2009

Neto Nelo
Nivel 1 —
Nive| 2 58.414 70.885
Nivel 3 — —
Tolal 58.414 70.885

(37) Hechos Postericres.

Con fecha 18 de febrero de 2011, el Consejo de Ministros aprobd el Real Decreto-ley 2/2011, para el
reforzamiento del sistema financiero, que establece que las entidades de crédito y sus grupos que pueden
captar fondos reembolsables del pUblico, deberan contar con un capital principal igual o superior al 8% de sus
exposiciones totales ponderadas por riesgo calculadas de conformidad con lo previsto en la Ley 13/1985, de 25
de mayo; porcentaje que se incrementara hasta el 10% para los grupos consolidables de entidades de crédito
que rednan las dos condiciones siguientes:

a} tengan un coeficiente de financiacién mayorista superior al 20% conforme a la definicion establecida
por el Banco de Espaia, y,

b) no tengan distribuidos titulos representativos de su capital, al menos, en un parcentaje igual o superior
al 20% del mismo a terceros. A estos efectos no se tendra en cuenta las participaciones mantenidas
por las cajas de ahorro que hayan aportado su negocic financiero a un banco para desarrollar su
objeto propic como entidad de crédito, las de las fundaciones originadas por trasformacién de cajas de
ahorros o la participacion en el capital social del Fondo de Reestructuracién Ordenada Bancaria, En
caso de grupos consolidables de entidades de crédito en el que se incluyan una ¢ mas cajas de
ahorros que hayan optado por desarrollar su objeto propio como entidad de crédito de forma indirecta,
esta condicién se verificarad sobre el banco al que hayan aportado su negocio financiero.
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Adicionalmente, el Banco de Espafia podra exigir &f cumplimiento de un nivel de capital principal superior al
sefialado anteriormente si la entidad no alcanza, en el escenario mas adverso de una prueba de resistencia del
conjunto del sistema, el nivel de recursos propios minimos exigido en dicha prueba y hasta el limite de dicha
exigencia.

A los efectos anteriores, el capital principal de una entidad de crédito sera el resultado de sumar los siguientes
elementos de sus recursos propios;

a) El capital social de las sociedades anénimas, excluidas, en su caso, las acciones rescatables y sin
voto; los fondos fundacionales y las cuotas participativas de las cajas de ahorro y las cuotas
participativas de asociacién emitidas por la Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros; las
aportaciones al capital social de las cooperativas de crédito. En todo caso, se excluirdn del calculo las
acciones o valores computables mencionados en este punto que se hallen en poder de la entidad o de
cualquier entidad consolidable.

b) Las primas de emisién desembolsadas en la suscripcion de acciones ordinarias o de otros
instrumentos previstos en la letra anterior.

c) Las reservas efectivas y expresas, asi como los elementos que se clasifican como reservas de
acuerdo con la nomativa sobre recursos propios de las entidades de crédito y los resultados positivos
del ejercicio computables de conformidad con dicha normativa.

d) Los ajustes positivos por valoracién de activos financieros disponibles para la venta que formen parte
del patrimecnio neto, netos de efectos fiscales.

e) Las participaciones representativas de los intereses minoritarios que comrespondan a acciones
ordinarias de las sociedades del grupo consolidable, de conformidad con lo prevista en la normativa de
recursos propios.

f) Los instrumentos computables suscritos por el Fondo de de Reestructuracién Ordenada Bancaria en el
marco de su nomativa reguladora.

Del resultado de la suma antericr se deducira el importe de:

a} Los resultados negativos de ejercicios antenores, que se contabilizan como saldo deudor de la cuenta
de reservas pérdidas acumuladas, y las pérdidas del ejercicio corriente, incluido el importe de los
resultados de ejercicio pérdida atribuidos a la minoria, asi como los saldos deudores de las cuentas del
patrimonio neto asimilados a resultados negativos de conformidad con la normativa sobre recursos
propios de las entidades de crédito. A estos efectos, los ajustes negatives por valoracidén de activos
financieros disponibles para la venta se censideraran netos de efectos fiscales.

b) Los activos inmateriales, incluido el fondo de comercio procedente de combinaciones de negocio, de
consalidacidn o de la aplicacion del método de la participacion. El valor de dichos activas se calculara
conforme a lo dispuesto por el Bance de Espaia.

De acuerdo con lo establecido en la disposicién transitoria primera de este Real Decreto-ley, la fecha de
entrada en vigor de los requisitos de capital principal sefialados anteriormente seré el 10 de marzo de 2011,
tomando como base de calculo la cifra de activos ponderados por riesge comespondiente a 31 de diciembre de
2010.

Las entidades que en dicha fecha no alcancen el nivel requerido tendran 15 dias habiles para presentar para su
aprobacién ante el Banco de Espafia la estrategia y el calendario de cumplimiento de los nuevos requisitos de
capitalizacién que deberan cumplirse antes del 30 de septiembre de 2011 (si bien Banco de Espafia podra
conceder un aplazamiento de 3 meses para ejecutar dichas medidas, en determinadas circunstancias que
podra ser de 6 meses, de forma excepcional, en el caso de procesos de admisidn a negociacion de valores).

Al 31 de diciembre de 2010, el Grupo tiene un déficit de capital principal per importe de 182 millones de euros.

Para solventar dicho déficit, con fecha 30 de Marzo el Consejo de Administracion propone a la proxima Junta
General de Accionistas una ampliacién de Capital por importe de 21.443 miles de euros y Prima de Emisidn de
201,922 miles de euros para cumplir con los requenmientos del RD 2/2011.
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Con fecha 30 de Marzo de 2011, el Consejo de Administracion de Deutsche Bank S.A E ha aprobado la fusién
por absorcién de DB Cartera de Inmuebles 2 3.A.U., por parte de Deutsche Bank S.A.E con efecte 1 de Enero
de 2011.
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Anexo |. Informacién Segmentada Consolidada a 31 de diciembre de 2010

En el siguiente cuadro se muestra la informacién por segmentos operativos requerida por Iz NIIF 8 de los gjercicios
2010 y 2009;

Mies da auras

Banca Mayorstay
Banca Minorsta Corparatva Banca Privada Gestién de Activas TOTAL
2010 2008 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009

Resultados
INGRESOS
Ingresos ordinarios da clientes externcs al Grupo 520937 722004 181.269 268 359 16.718 16682 4848 8.589 723768 1.018.544

Ce los que: ingresos por intereses 401645 820 208 78.506 167 §17 4.998 8.230 599 802 485638 794.855
Ingresps ordinanos Inler-segmentos -20.055 -16 854 108.249 208 715 44 410 - -— 86.238 190,471

De 108 que’ iNgres)s of intereses -20.085 18554 108.24% 208,715 44 410 — - 88.238 190 471
Resullada de paricipaciones vaigradas por &l métode o B
de la perticipacidn - - - - - - - -
GASTCS
{Gastos por intereses) 101.457 281727 81390 154 108 1414 2535 97 47 164 358 438,417
{Amarizacidn) 8.306 7.382 145 150 85 a3 15 7 6.553 7807
{Pérdidas por deterioro de activos fnancercs) 94.814 188.593 169 17.623 441 k<] - -— 99424 204 255

Ce 1as gue mversian crediticia 99.814 188.503 168 17.623 441 39 -—- 22424 204255
{Depreciaciin de otros activos) -— -— - - - - - -
{Gasto por impueslo sobre beneficios) 14 B53 -5.529 14 193 15,163 Q22 725 197 530 30 165 10.859
Resultado antes de impuestos 53178 -19.854 50.815 54,445 3.300 2.604 700 1603 107.997 39102
Resullada después de impuestos 38.322 -14325 356822 39.286 2.378 1679 500 1.373 TR 26.213

Partidas significatvas sin efecto en bos fiyos de
efectivo (distintas de amortizacidn, depreciacian y 3625 25638 3.008 19 940 179 1.060 1a &8 6872 47.056
deterioro de aclvos)

Balance consolidad¢

Actvo 12.847 937 12 433.454 3239934 3421232 I7H.606 347313 34178 33.785 16497 855 18.235.824
Pasivo 4023.299 44619264 10706580 O.B14 348 455606 356481 113839 11443 15283774 14.688.577
nversiones en activos no cornentes (1) 34.081 14.838 1.256 - - - - - 37317 14,898

Paricipaciones rmantendas en empresas asociadas y
mulbgrupo vakoradas por el métde de la partcipacion

{1) ncluye el incremanio neto en kas sctvos No correntas dal gercicio, distintes de ios nstrumanies financieros, acivos por iMpueshos diferidas,
presiaciones post-empleo y derachas derivados de contratos de seguro.
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A continuacién se presentan las siguientes conciliaciones entre la informacion por segmentos incluida en el cuadro
anterior y la informacién contable del Grupo:

a) Conciliacion de los ingresos ordinarios por segmentos

b)

c)

Miles de euros

2010 2008
Informacién contable
Intereses y rendirrientos asimiados 457.793 631.628
Comisiones percibidas 228.883 223.583
Rendimiento de intrumentos de capital 505 440
Resultado entidades valoradas por el método de la participacikin --- -
Resultado de las operacicnes financieras {nelo) -2.056 6.260
Diferencias de ¢arrbio (neto) 13.530 14.287
Qtros productos de explotacion 27.907 24907
Ganancia en la baja de activos no clasificados comp no corrientes en venta 708 3.548
Ganancia de activos no corrientes en venia no ¢lasificados como oper. Inte. -2.064 -1.507
Total resultados ordinarios s/contabilidad 725.206 903.056
Ajuste sobre lainformacién contable
+/- ... ingresos ordinarios intra-grupo 88,238 190.471
+/- ... Comisiones pagadas -52,578 -42.771
+/- ... Comisiones recibidas compensadoras de costes -9.132 -18.627
+/- ... Otros Productos de explotacion compensadores de costes -12.698 -12.181
+/- ... Diferencia criterio tratamientc MTM cobertura derivados y activos -15.268 -3.404
Total ajustes -1.438 113.488
Total ingresos ordinarios informacién por segmentos T21.768 1.016.544

Conciliacidn del resultado antes de impuestos y de operaciones interrumpidas por segmentos y del resultado
consolidado antes de impuestos

Milas de eurcs

2010 2009

Informacién contable
Resultado consolidado antes de impuestos 24,578 66.976
Ajuste sobre lainformacién contable
+/- ... eliminacién resuliados inlra-grupc antes de impuestos
+/- ... Diferencia de crilerios provisiones por deterioro de riesges 64 532 -40.165
+/- .. Diferencia criteric tratamientc MTM activo clientes y derivados 15.268 -1.758
+/- ... Diferencia criteric tralamiento deterioro activos 3618 -
+- ... Traspaso resultado pairmonio neto por venta --- 14.049

Total ajustes 83.418 -27.874
Total resultado antes de impuestos por segmentos 107.957 39.102

Conciliacién del resultado después de impuestos y de operaciones interrumpidas por segmentos y del
resultado consoclidado del ejercicio

Miles de eurcs

2010 2009

Informacién contable
Resultado consolidado del ejercicio 17.700 48.326
Ajuste sobre la informacién contable
+/- ... Diferencia de criterios provisiones por deferipro de riesgos 46.507 -28.980
+- ... Diferencia criterio tratamiento MTM activo chentes v derivados 11.003 -1.268
+/- ... Diferencia criterio tratamiento deterioro activos 2.608 0
+ .. Traspase resultade patrironio neto por venta 14 10.135

Total ajustes 60.132 -20 113
Total resultado después de impuestos y de operaciones
interrumpidas por segmentos T7.832 28.213
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A continuacion se presenta un desglose de los principales ingresos ordinarios del Grupo provenientes de clientes
externos del Grupo clasificados atendiendo al tipo de producto o servicio en el que tienen su origen:

Milgs de euros

2010 2009
Intereses de crédito a la clientela 367.831 565.687
Intereses de valores representativos de deuda 5B 2.262
Intereses de dépositos de entidades de crédito 19.103 23.821
Resto de intereses 70.800 39.858
Total intereses 45T.792 631.628
Comisiones por riesgos contingentes 19 564 1B.967
Comisiones por compromisos contingentes 3179 3.659
Comisiones por cambio de divisas y biletes de bancos extranjeros 177 181
Comisiones par servicios de cobros y pagos 40.694 46.217
Corrisiones por servicios de valores 48.314 36,300
Comisiones por comercializacian de productos financieros no bancatios 55037 53.802
Otras comisiones 61.918 64.246
Total comisiones 228.883 223.582
Ingresos por expletacion de inversiones inmobiiarias 1.022 1.335
Ingresos de otros arrendamientos operativos --- -
Otros productos 26.865 23.564
Total otros productos de explotacién 27.807 24.899
TOTAL 714.582 880.109

A continuacion se presenta un desglose de los principales ingresos ordinarios de clientes extemos al Grupo
desglosado por areas geogréficas en las que tienen su origen:

Mies de eurcs
2010 2009

Espafa
Intereses y rendimientos asimilados 457.793 631.626
Comisiones 228.883 223.583
Resultados de las operaciones financieras -2.056 6.260
Qtros ingresos de explotacion 27.907 24 907
Ganancia en ka venta de activos no clasificados como no corrientes en venta 708 3548
Ganancia de activos n¢ comientes en venta no clsificados come op. Interr. -2.064 -1.597

Total ingresos Espanfa 711171 888.329

Resto de Europa
Intereses y rendimientos asimibados J— —_
Comisiones — —_
Resuttades de las operaciones financieras —_— —
Otros ingreses de explotacion — —
Gananciz en ka venta de activos no clasificados como ne corrigntes en venta —_ -—-
Ganancia de actives no corrientes en venta ne clasificades como op. Interr. —_ -—
Total ingresos resto de Europa —_ -—-

Resto del mundo
Intereses y rendimientos asmilados — -
Comisiones — —_
Resultados de las operacicnes financieras —_ —
Otros ingreses de explotacion — —
Ganancia en la venta de activos no clasificados como no cormentes en venta -— -—-
Ganancia de activos no corrientes en venta no clasificados como ¢p. Interr, -— -—-
Total ingresos resto del mundo -—_ -

(Continua)
126



DEUTSCHE BANK SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas Anuales Consolidadas
31 de diciembre de 2010

A continuacion se presenta un desgiose de los acltivos no corrientes del Grupo, distintos de los instrumentos
financieros, de los activos por impuestos corrientes y diferidos, de los activos correspondientes a activos
correspondientes a prestaciones post-empleo y de derechos vinculados a contratos de seguros, clasificados
atendiendo a si estén localizados en Espafia o en el extranjero:

Mkes de euros

2010 2009

Espaifa
Participaciones en empresas asociadas y multigrupo valoradas por el met. Participacion -— —
Inmevilizado material 55.588 53.548
Inmovilizado inmaterial - -—
Activos no corrientes en venta 37.317 14.898
Resto de activos no corrientes 98.410 97 791

Total Espana 189.315 166.235

Resto de Europa

Participaciones en empresas asociadas y multigrupo valoradas por el met. Farticipacion - -—

Inmov ikizado material o -

Inmovilizado inmaterial - .

Activos no corrientes en venta — —

Resto de activos no corrientes — —
Total resto de Europa - -

Resto del mundo

Participaciones en empresas asociadas y mufligrupo valoradas por el met Participacion - -

lnmovilizade rraterial — —

Inmovilizado inmaterial — —

Activos no corrientes en venta — —_

Resto de activos no corrientes - —
Total resto del mundo -
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Anexo ll. Estructura de Financiacion a 31 de diciembre de 2010

ESTRUCTURA DE ANANCIACION

Miles de euros iiles de euros

Crédito a la clentela {nole B} 14 364.712 Chentes completamenis cubverios por el FGD (nota 15) 2.297 183

Créditos a enlidades del grupe yrelacionadas {nela B) 763.3566 Cliermss no complstaments cubierdos por FGD (nola 15) 2133776
Prestamos litulizades —
Fondos espacificos {nota B} 461819
Activos adjudicados {nota 10) 40835
TOTAL Crédito a la Qlientela 15.630.521

Participaclomas - TOTAL Depésitos de la Clientela 4.430.838

Miles de euros

Bonos y cadulas hipotecanos —
Cédulas temitonales -—
Deuda senior -—
Emisiones avaladas por el Estads —
Subordinadas, preferenies y convertibles (nota 15) 240.000
QOtros instrumenlos financisros a My LP -—
Titulizaciones vendidas e tarceros —
Ofra financiacion ¢on vencimiento residual > 1 efio —
FRnanciacién mayorista largo plazo 240000

Patrimonic neto 814330

Fuerntes financiacion estables

Deutsche Bank AG

VENCIMIENTOS DE EMISIONES MAYORISTAS

2011 2012 2013 >2013
Bonos ycédulas hipotecarios — — — —
Ceédulas territoriales — - — -
Deuda senior — — — —
Emisiones avaladas por el Estado — — — —
Subordinadas, preferentes y convertibles (nota 6) — — -— 1.178
Ctros instrumentos financieros e My LP (nota 8) 2 — — —
Titulizaciones vendidas a ferceros — — — —
Papel comercial — — —_ —
Total vencimientos de emisiones mayoristas 2 0 0 1.178
ACTIVOS LIQUIDOS

Miles de surns

Activos liquidos {valor nominal) (nota &) 2.807

Activos liquides (valor de mercado yrecorte BCE) (nota 6) 2.859

de los que: Deude de las administraciones plblicas centrales 2.859

CAPACIDAD DE EMISION

Miles de euros

Capacidad de emisién de Cédulas Hipotecanas (nota 8) B.067 971

Capacidad de emision de Cédulas Terntorizlas —

Disponible de emisiones avaladas por el estado —

(Continda)
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Anexo . Operaciones y Saldos con Partes Vinculadas a 31 de diciembre de 2010

(Expresado en miles de euros)

Entidedes consolidahles (a)
Entidades de depdsilo
Ctras enbdades de crédito
Resto de entidedes

Entidades no consclidables (b)
Entdades de crédilo
Enlidades de seguros
Otras enbdades financieras
Resie de enodades

Otras entidades vinculadas

Personas fisicas vinculadas

Enlidades corsalidables (8)
Enlidades de deposric
Qiras entidaces de criditn
Resto de entidades

Entidades no cansolidables (b}
Entdades da crédito
Entdades de seguros
Oiras antdades financieras
Resio de entdades

Otras entidades vinculadas

Persoras fisicas vinculadas

ACTIVO (<} PASIVD (T)
Valores Derivados N . N
e pmiaies e Dfide Do Dot P Doelde gy
de deuda negociacitn ) 2
763.355 56 40.807 153.080 9.182.513 192.388 240.000¢ 11.066 87.205
763.265 56 40807 153.080 9180.803 132 388 240.000 11066 a7 208
- - — — 1710 -— - — —
- — — 2427 — -— -— -—
7701 - - — 2.268 — — — -—
INGRESOS GASTOS
Venizs e Ingresos
Inlere\_ses 4 por prasiacion de Iniereses y Camisiones Gasts gde Otros gastos
rendimientos. cargas generados de
" SEMCIOs No P pagadas Pemscnal
asimiledas asimiladas adminisfracién
financieros
15.589 T.204 7087 20978 — 20.006
15.589 T804 77096 204978 — 18 124
— — 1 — — 1882
49 - 26 - 4726 —
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Anexo lll. Operaciones y Saldos con Partes Vinculadas a 31 de diciembre de 2009
(Expresado en miles de euros)

ACTIVO (€) PASIVO (c)
Valores Demados .
Credilos (d)  representativos de Derhados de Paricipaciones Depdsites  Dermnados de Pasnos Dernados de Capital
p . coberura e} {d} negociagidn Subordinedos  coberura F
de deuda negoclacisn
Enlitades consolidables {a} — — — — 1.157 — - - — —
Emidades de depssito -— - -— —_ — —_ —_ - —_ -
Qtras enlidades de crédilo = — — - — — — - — —
Resto de enudades — — — -— 1.157 — — — — -
Eniidades no consolidakles (b) 41387454 646 133540 116.898 _ T.E61.410 222783 240.000 17.054 67.20%
Enlidades de crédilo 1387484 686 133 540 115.888 — 7853040 222793 100000 17.054 67 205
Enldades de seguros - - - — — — — - — —
Quas enlidades fnanaieras - - — —_ — — - - —_ -
Reslo de entidadas - — — -— _ 2330 — 140 000 — -
Ciras entidedes vinculadas - - - — - 6.188 -— - — -
Persarms figicas vinculadas 566 - - — _ 9.966 - - — -
MGRESOS GASTDS
Ventas e Ingresos
Inba.re.ses Y par prestagion de Inlereses y Gasts de Otros gastos
rendimienios N cargas generados de
Eervcios na h Personal .
asimiladas asimiladas admimistragén
financieros
Entidades corsolidables (a) — - — — -
Entdades de depdsito -— — — — —
Otras entidades de crédito - — — - —
Reslo de entdades - — - -— —
Ertidade s no consolide bles (b} 16.447 12779 151438 —— 10.488
Entidadss de crédite 16447 12779 142,986 — 10,012

Enbdades de seguros — - — -— —
Otras sntdades financieras -— — — — —
Reslo de entdades -— — B 449 — 455

Otras entidades vinculadas - —_ — — —
Personas fisices vinculadas 172 — 113 4.965 —

(a) Las "entidades consolidables” son entidades que forman parte de un grupo consolidable de entidades de crédito segln se

define en el punto T del articulo octavo de la Ley 13/1985 y demas normas que |a desarrollan.

{b) Las "entidades no consolidables™ son entidades que pertenecen al mismo grupo econdmico que la entidad declarante pero

que no forman parte del grupo consclidable de entidades de crédito espafiol.

(c) Los saldos de las partidas de activo y pasivo se presentan por su valor en libros, excluidos los ajustes por valoracion.

(d} Importes comespondientes a los créditos y depositos concedidos o tomados a entidades de crédito y resto de entidades.
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Anexo |V, Balance de Situacion de Deutsche Bank S.A.E. a 31 de diciembre de 2010 y 2009

{Expresado en miies de euros)

ACTIVO
{Caja ydepositos en bancos centrales (nota 5}

Cartera de negociacion (nota 6)
Depdsitos en entidades de crédito
Crédito a la clientela
Valores representalives de deuda
Instrum entos de capital
Derivados de negociacion

Ofros actives financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Depésitos en entidades de crédito
Crédite a la clientala
Valores repres entativos de deuda
Instrumentos de capital

Activos financieros disponibles para la venta (nota 7)
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital

Inversiones crediticias (nota 8}
Depésitos en entidades de crédito
Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda

Cartera de invers16n a vencimiento

Ajustas a activos financieros por macro-coberturas
Derivados de cobertura (nota 9)

Activos no corrientes en venta (nota 10}

Participaciones (nota 11)
Entidades asociadas
Entidedes multigrupo
Entidedes del grupo

Contratos de seguros vinculados a pensiones

Activo metarial (nota 12}
Inmovilizado material
De usc propio
Cedidos en arrendamiento operativo
Afecto a le Obra Sociel
Inversiones inmobiliarias

Activo intangible
Fonde de comercio
Otro activo intangible

Activos fiscales (nota 13)
Corrientes
Diferidos

Resto de Activos (nota 14)
TOTAL ACTIVO

3112.2010 __ 31.12.2008
$9.514 122.5%0
4219 1532
199.804 222.079
204.023 223611
240 501
2.956 5737
3.198 6238
873514 1.514.039
14737314 13.876.896
165610828 15390637
161.188 132,091
16.979 12448
2.203 2.203
15.521 19.591
17.724 21794
48813 46.288
5619 5.700
54232 51986
15.137 451
B0.192 96.480
95329 96.931
40518 44,446
16.266.629 _ 16.103.072
{Continaa)
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PABIVQ

Cartera de negociacion (nota 15)
Depésitos de entidades de crédito
Depositos de la clientela
Débilos representados por valores negociables
Derivados de negociacion
Posiciones coras de valores

Qtros pasives financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Depdsitos de entidades de crédito
Depdsitos de la clientela
Débitos representados por valores negociables

Pasivos financieros e coste amortizado {nota 16)
Depédsitos de bancos centrales
Depdsitos de entidades de crédito
Depdsitos de la clientela
Débitos represantedos por valores negociables
Pasiwos subordinados
{Otros pasivos financiercs

Afusies a pasivos financieros por macro-coberturas
Derivados de cobertura (nota 9)
Pasiwos asociados con activos no corrientes en venta (nota 10)

Provisiones (note 17}
Fondos para pensiones y obligaciones similares
Provsiones para impuestos yotras centingencias legales
ProMsiones para riesgos y compromises contingentes
Otras provisicnes

Pasivos fiscales (nota 13)
Corrientes
Diferidos

Ofros pasivos {ncta 14)
Fondo de la Obra Social
Resto de pasivos

Capital reembolsable a la vista

TOTAL PASIVO

31122010 31.12.2009
223201 250077
223201 250,077

§.279.417 7862777
5.058.328 6.288 636
322.770 323421
314478 307 325
14974993 14.782.161
11243 18.475
22564 29 681
9.209 11.000
21573 26.035
11.026 11.431
64.372 78.147
— 6238
30.005 29.466
30.005 35.704
158.042 111.320
156 042 111320
15.453.856  15.275.884
A
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BATRIMONIC NETO

Ajustes porvaloracion (nota 18}
Activos financieros disponibles para la vente
Coberturas de los flujos de efectvo
Coberturas de inversiones netas en negocios en el exranjero
Diferencias de cambio
Actvos no corrientes en venta

Fondos propios (nota 19)
Capital
Escriturado
Menos: Capital no exigido

Prima de emisidn

Resenas
Reservas (pérdidas) acumuladas
Remanente

Ctros instrumentos de capital
De instrumentos financieros compuestos
Resto

Menos: Valores propios
Resultado del ejercicio
Menos: Dividendos y retribuciones
TOTAL PATRIMONIO NETO
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Pro-memoria
Riesgos contngentes {(noia 20)
Garantias financieras
Activos afectos a otra ohligaciones de terceros
Créditos documentarios irrevocables
Garantia adicional de liquidacion
Otros avales y cauciones prestedas
Otros riesgos contingentes

Compromisos contingentas (nota 20)
Disponibles porterceros
Contratos convencionales de adquisicion de activos financieros
Otros compromisos contingentes

31122010 31.12.2009
1706 1879
67.920 84,878
69.626 66.757
67.393 67.393
67.393 87.393
186.572 166.572
483439 472019
264 5 096
483.703 477 115
18.379 49.351
B05.673 827188
16.265.528  16.103.072
58.821 51.140
282,124 188.318
2.185.194 2.146 296
205 205
2.534.344 2.385.981
1610111 1.693.184
6.555 28,680
405.059 373.007
2.021.725 2.094 671
4.556.069 4.450.832
{Continiia)
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Inlereses yrendimientos asimilados {nota 22)
Intereses ycargas asimiladas (nota 22)
Margen de Intereses

Rendimienio de instrumentos de capital

Comisiones percibidas (note 23)

Comisiones pagadas (neta 23)

Resulledos de operaciones financieras (neto) (nota 24)
Cartera de negociacion
Otros instrumentos financieros a walor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Otros

Diferencias de cambio {nete) (nota 25)

Otros productos de explotacion

Ctras cargas de explolacion

Margen Bruto

Gastos de Administracion
Gastos de personal {nota 26)
Otros gastos generales de administracion (nota 27)
Amortizacion (nola 12}
Dutaciones a provisiones {neto)
Pérdidas por dalerioro de activos financieros (neto)
Inversiones craditicias
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambio en pérdidas y ganancias
Resultado de las Actlvidades de Explotacion

Pérdidas per deterioro del resto de actives {neto)
Fondo de comercio yotros actives intangibles
Qtros Activos
Ganancias (pérdidas) en !a baja de activos no clasificados como no correntes en venta (nota 28)
Diferencias negativas en combinaciones de negocio
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas

Resultado antes de impuestos

Impuesto sobre beneficios (nota 33)
Dotacion obligatoria a obras yfondos sociales

Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas
Resullado de operaciones interrumpidas (neto)
Resultado del glercicio

Benefkclo por Acclén {en Euros)

Anexo V. Cuenta de Pérdidas y Ganancias de Deutsche Bank S.A.E. para los Ejercicios terminados
en 31 de diciembre de 2010 y 2009:

(Expresado en miles de auros)

31.12.2010 31.12.200%
457 B35 631574
97.515 265.111
380.320 368.462
2.851 3.3D9
215161 210645
51318 42057
-2.058 §.260
-936 -9.135
-738 2877
-3g2 12.518
13.530 14.287
30.761 27420
7.408 7.335
561843 576.992
356.971 341.961
207.378 213.004
148 593 128.867
8.737 9.687
4315 7.249
163.685 155197
163685 165.197
29,125 64898
2.903 95
2.503 95
708 3548
-1953 -1.205
24 987 87.148
§.608 17.795
18.27% 45351
18.379 49.351
1,64 4,39
(Continia)
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Anexo V. PARTICIPACIONES.

El detalle de las sociedades del Grupo consolidadas al 31 de diciembre de 2010 es como sigue:

CEUTSGHE BANK SQCIEDAD ANOKIMA ESPARCLAY SOCIECADES DEFENDICHTES
Cetalie ds lae Pariopacones
21 de dicembre de 2010
{Expresada sn mkes de suros)

Mies de sures
Nainda oo W Partcipacidn Palnmonio Resulladp del
Denaminacion sagal Acbudad Bomiciiy consolidecdn byia) Partiapacidn _Capml Spaal New BB
OB Carera aa Inmuebies 1 SAL Adminisiracion de inmushles Madnd Direca 100% 850 65 2020 -1
DB Canpia de Inmushies 2 54U Adminms racioh 5d Imusbies Madnd Dimcta 100% 44241 4924 1083 -3.6824
DWS Inwastmeme (Spainy 6 G.1.LC, A  Gesbon do Insttucanas de Imereidn Colecia Madnd Drects 100% 188 952 1419 20.250 1487
DB OS InEmciws AE Ovars ectwdades auxhares a lag senicios finznciores  Barcalona Direca 1005 749.060 gea E98 -

El detalle de las sociedades del Grupo consolidadas por integracién proporcional al 31 de diciembre de 2010 es como

sigue:
DEUTSCHE BANK SOCIEDADR ANDNIMa ESPAROLA Y SDCIEDADES DEPENDIENTES
Delalle ds las Partdpaaonss
31 da diasmbire de 2008
(Expiesads an milss de eurcs]
Mlsg de eurne
Mértndo de % Parncipaadn Pamimonia Reautmada del
Denominagwn saqaal Folwded Bamichio orsohdaadn Total Paropaciun Capill Sozal Hain sjarame

D Zunch Pansiones Gestwre de PEneonas Barcakana Directa 0% 71343 4.407 12410 1.852

El detalle de las sociedades del Grupo consolidadas al 31 de diciembre de 2009 es como sigue:

DEUTBCHE BANK SOCIEDAD AHONIMA ESPAROLA Y SOCIEDADEE DEPENDIENTES
Daklla da l2e Parhcipacanes
31 de dicksmbre de 2008
{Expresate en miles de suros}

Miles de euras
Meipda de % Parliipacion Palhmonic Rapylado dsl
Dengminacion eosml Actmdad Domidio <ongolidacidn L) Pamcipacion Capiml Socal Nelo 2jaroion
DB Cartera de Inmuedles 1 5 AL Admintsyacidn ds inm uebles Magrid Direca 100% 650 [ 2091 21
DB Carera de Inm uebes 2, S.AU Adminisbraan de nmuebles Madnd Directa 100% 49241 4824 2E03 -
DWS invesiments (Spain) $G.LL.C. 54  Geebdn de nebluzwnes de inversion Colecha Madrid Direeta 100% 189 998 11418 20277 1314
DEC.5 Inkerachwos, AIE Omas aclivdades aualieras 3 ks sermcios Ananciercs. Banelzna Onrects 100% 148 060 -1 Bed -
Arghan BetAG * Ofras acthidades auxiliares 2 los sevans nanaame  Franafurl Métdo da parlcpeaan W% 1854137 1862 2850 -2

* Causa baja por yeria en Juka 2010

El detalie de las sociedades del Grupo consolidadas por integracién proporcional al 31 de diciembre de 2009 es como

sigue;
DEUTSCHE BANK 60GIEDAD ANOHIMA ESPANQLA Y SOCEDADES DEPENDIENTES
Detalle ds 195 Perticipacionas
21 de dicambra de 2008
(Exprasads en miles da euma)
Miet de gwrae.
Mamda de % Partupacion Pawmmanic Rusulmda del
Dsnominapion socal Aohvdad Domiche consolidaadn (=11 Partoipacon _Capril Socel Nela gjpTice
D Zurich Pansionss Geswra de Pensionas Barcelona Diree 50% FI3 A4 4407 12280 1503
{Continua}
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Anexo VI. Estados Financieros Individuales de la filial: D.W.S. Investment (Spain) S.G.L1.C., S.A.
(Expresado en miles de euros)

31122010 21 122008

BALANCE DE SITUACION

ACTIVG

Caja y depdsitos en bancos centrales - —
Carlera de negocsaatn nd -

Owroe actiws finanaeres a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganandas — -

Acdvos Enanderos disponbles para la venta 1 1
Inverelones cediliqas 21378 21.875
Carera de insersion 2 venanienic - —

Ajustes a achwos Snanderos par macro-coberturas — —_
Denvados de coberiura - -

Aciwos no cofrienles e venta - -
Participaciones 3

Achwo malenal 20 10
Acdivoinngible — -
Acvoe fecales 308 174
Otros acives 2.597 2689
TOTAL ACTIVO 24.710 24,785
PASIND

Cartera de negociacign - —

Otros pasivos financieros a valor razmnable con

cambios en pérdidas ygananciag — _—
Pas.vos Inanderos & walor razonable con cambios

en patnmonio netc - -

Pasivos Inanderos 6 coste amortimdo 18 2172
Austes a pasivos inanderos por macto-coberiuras -_— —
Derivados de cobertura - -
Pashos esncades con achwos no carnientes en vanta — -
Provsiones —_ -—
Pastvos fscales 559 3o
Reste pasivos 2057 1986
Capilal reembolsable a la ws — —
TOTAL PASMD 4460 4478
PATRIMONIO NETO

Austes por valoracion — —
Fondos propios 20250 20277
TOTAL PATRIMONIO NETOD 20250 20277
TOTAL PATRIMOMO NETO'Y PASIVD 24710 24.755

CUENTA DE PERTEDAS Y GANANCIAS

mnlereses yrendimiertos asimilados Ba 157
Inlereses y cargas asimiladas —_ —
Maigen de imereses B 157
Rendimiento de instumentos de capital — —_
Comisiones percibidas 20732 22.080
Comisiones pagadas 10461 12.53

Resutados de operaciones fnanaeras (neto) — -
Cikrencias de cambuo (nelo) — -
Qtros produciis de explolBcion — -

Cirers carges de explotacidn 14 183
Margen bruto 10,136 9.523
Gastos de Administracidn 8054 7607

Gemws de personal 4.082 4.396

Ofros pasios generales de adminisiracién 3972 32m

Amortizacon B 5

Dotaciones a prowsiones - _

Perdidas por detertcro de actios fnancieros (neto) —
Re de ks Actividades de o 2425 1831

Pérdidas por delenoro del raste achwos {nato) — -

Gananaas (pérdidas) en la baja de actwoa ne

dasificados come no comentes en vena - -

D i hves en binaci de negomn — -

Gananaas {pérdidas) de actives no comemtes en

wenta no dasifcados come opamaones

intermympidas — —
Resullado ames de impamsios 2126  18a1
Impuesio sobre beneficios 635 817
Dotacion obligamaris g obras y fondos socakes — -
e I activi i T 1ae7 13

Resultado de operaciones intermumpidas {nako) - —
REBULTADD DEL EJERCICIO 1.4687 1314

{Continda)
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Anexo VI. Estados Financieros Individuales de la filial: DB OS Interactivos A.LE.
(Expresado en miles de euros)

21.122010 31.12.2009

BALANCE DE SITLACION

ACTID
Caja ydepdsiios en bancos centrales - —
Cartera de negostacion — -

Otras achvos Enancieros a valor rennable con
cambics en pérdidas ygananaes — -

Aetivos financeros disponibles para la vena - —
Imersiones crediinas T 438
Carlera de inversion a wenamiento — —
Ausies a activos financieros par macro-coberturas - —
Denvedes de cobertura — -
Achvos NG COMBMES en venta - —
Parbapacicnes — —
Achvo mabkeriat 403 290
Acfivo Inangible - -
Achwos fiscales — -

Oons achvos 1.7 1622
TCTAL ACTIVD 2553 1248
PASIVG

Cartera de negedacion — —

Otros pasiwos Inancieros a velor ramnabte can
cambiok en pérdidas ¥ ganancias - —

Pasivos fnancercs a velor razonable con cambios en

patrimonio nee — —
Pasos fnancierss a ek amorizade — —_
Austes & pasivos finanderes por macie—coberuras - —
Derivadas de cobertura - -
Pasivos B8 omados con achvos no comentes en venta - —
Provisionee — —
Pasivos Escales —_ —

Resto pasivos 1657 1452
Cuapital reembolsable & lawata — —
TOTAL PASIVD 1857 1452
PATRIMONIQ NETO

Ausles por velaracicn — .
Fondos propies Eg6 BYE
TOTAL PATRIMONID NETO 836 896
TOTAL PATRIMONIO METO ¥ PASINVG 2.553 2348

CUENTA DE PERCIDAS Y GANANGIAS

Intereses yrendimienios asimiladas. - —
Intereses y cargas asimiladae - —

Margen de inderases o
Rendimientc de insrumerntos de capital - -
Comisicnes perdbidas -— -
Gomisiones pagadas — -
Resultados de aperaciones financieras (netn) — —
Diterencias de camhio {nem) —

Ctros productos de exploteasn 13671 11472
Otras cargas de explolaaan _ —
Margen bruto 13671 11.472
Gasios de Adminisracion 13530 11.448
Gaatos de personal 8.733 a17n
Ofres gastos generales ce adminisiracidn arer 3218

Amoruadén 141 25

Dolaciones a provsiones —

Férdidas por deteriore de actives finanderos (nets) — —
R de las Activi da i 0 [}

Feérdidas por deterioro del resko achwos (nelo) - —

Ganancias (pérdidas) en la baja de acivos no

£lesricados como no comentes an venta — -—

Diterencias negabves &n combinadones de negoto — —

Ganancias {pérdidae} de activos no corriontos sn

wenme no dasificados omo operaciones

Imemmpidas — —
Resultade antes de impuesios ] [i]

Impuesio scbre benefaoa — —

Dotacidn obligatona a ohras yfondes sociales — -

Resultado do la actvidad ordinaria o []
Resultado de operacones interrumpidas (neto} — -
RESLLTADO DEL EJEROOQ 0 &

(Continia)
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Anexo V. Estados Financieros Individuales de la filial: DB Cartera Inmuebles 1 S.A.U.
(Expresado en miles de euras)

31122010 31 12.2005

BALANCE CE SITUACION

ACTIVO

Caja ydepdsitos en bancos centrales - -
Cartera de negodacidn - -
Otros achvos knancaieres @ aler rezonable can

cambios en pérdidas y ganancias — —
Activos fnanceros disponibles para la venta - —
Imwerarones arediicas 968 1.020
Carlera de invemIdn a venamenta - -
Apstes a achvos finanderos par macro-coberturas - -
Denvados de cobertura — -

Acivos no comenies en venta 303 Eki:)
Participaciones 9 -
Achvo matenal e 725
Actvo irtangible - -
Achvos [srales 42 15
Ofros actios 10 5
TUTALA_‘HTVO 2040 2104
PASIVD

Carlera de negodiacdn — -

Otros pasves financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancas — -

Pasivos financierce a velor ratonable cen cambios en
painmaonic netn - —

Pagivos financieros a coste amorbzado 18 3
Austes a pasivos fnancercs por mawo-coberturas. — —
Derivadns de coberiura — -
Pagivos agadados con aclivos no comientes en varma - bt

Provisiones — —
Pasihou fscales - —
Reste pagnos 5 5
Capital eembolsable alawsta —_ —_
TOTAL PASIVC 20 13

PATRIMONIC NETO
Austes por waloradon — —_

Fondos propios 2020 2.091

TOTAL PATRIMOMIO NETC 2020 2.081

TOTAL PATRIMONIO NETO Y FASMO 2040 2104
———

CLIENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Intereses yrendimientes asimilados - —
Imereses ycargas asimiladas — —
Margen de iIntereses Q@
Rendimienlo de instrumenios de capitel — —
Comslones pendbidas - —_
Comsiones pagadas — _
Resultedas de speraciones Enancieras {helo) — _
Drierancias d& cambic {netn) _ —_

Oros producis de exploladon a7 hrs
Ofras cargas de explmiacdn &4 &1
Margen bruto -27 -4

Gastos de Admimistracion — —
Gastos de personal — —
Owos gaslas generales de adminiaracidn - -
Amortizacion 6 P
Doteciones a provisiones — -
Pemidas por getenore de acivos inanderos (nein} - -

Resultado de las Actividades de Explotacion -3 -30
Pérdidas por detenors delrosio acmos (neto) £7 -
Ganancias {pérdidas} en la baja de activos no
clasiicados como no comemas en werte —

Difersndias negatves en combinaciones de negodio — -
Ganandias (pérdidas) de acivgs No comentas en
wema no desifcadog como operacicnes

Inlerrurmpidas — —
Resulado antes de Impuesics 100 -an
Impueslo sobre beneficios 29 K]
Dotacwtn chkgatona a obes yfondos sodales —_
Resufade de L actividad ordimars - 21
de Ir pidas {nelo) —_ —
E.I.YAIII DEL EJERQICO 71 21

{Contintia)
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Anexo VI. Estados Financieros Individuales de la filial: DB Cartera Inmuebles 2 S.A.U.
(Expresado en miles de euros)

31122010 31122008

BALANCE DE SITUACION

ACTIVD

Caye ydeposilos en bancos cenkales — -
Cartera de negeciacion — -

Crros achws financieros a valor razonable con
cambios en perdidas y gananaes — -

Adros finanderos disponibles parz la venta — -
Inversiones aediicas - -
Cartera de inversidn a vencmientn — —
Ausies a actws fnanoerns por mago-coberuras - —
Denvados de coberture —
Actvos ne comentes envent2 19154 3654

Parlgpaaones 0 —
Fctivo matenial =] 2124
Active miangibie — _
Acthog fscales 1538 29
Crem Bclivos 10 387
TOTAL ACTIVO 11768 6414
PASVC

Carters de negociacién — -

Quos pasivos financiercs a valor ramnabie con
cambios en pandidas y ganandas —_ —

Pasivos financierce & walor razonable con cambios
en palnmaone neto — —

Pagivos inancieros e coste amortizado z2.821 3510
Austes a pasnos finanoeras por mao-coberiras - —
Denvados de coberiura — —
Pasnos gsodados con achwas no comenies en vent: - —

Provisiones — —
Pasivos fiscalee [1} —
Penodilcadones -
Reato pasivos o 1
Capital reembeis sble a la vista - —
TOTAL PASND prd:ral 3511
PATRIMONID NETO

Ajustes por valoracion - -
Fondos propics 1053 2903
TOTAL PATRIMONIC NETO -1.053 2.903
TOTAL PATRIMOMO NETO Y PASIVG 21,768 6414

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Interes es y randimienios asimiladcs —

Intereses ycargas esimiladas 167 33
Margen de mtareses. -187 -
Rendimiento de insiumentos de capital -
Comisiones percibidas — —
Comisicnes pagadas — -
Resultados de operaciones finanaeras {neto) — —
Diferencias de rambia {nelo) - _
Ctros producios de explatacion a5 46
QOtras cargas de explotacion 83 111
Margen bruto ~525 48

Gasles de Administracion - -
Gastoy de personal — -
Ofros gasios generaies de adminisacian — —
Amortizaadn 28 32
Oolaciones a provisiones — -—
Pérdidas por deleniorn de acovos hnancieres [neto) — —

ado de las Actividades de Expk -852 ~130
Pérdidee por delerioro det restn Bchvos (netn} -4.566 —
Gananaas {perdidas) en 'a baja de actvos no
dasificagdos come no comeftes en venta - -
Dife T en comb de negag — —
Ganangias (pérdidas) de actrwoa o comemes en
vonta ho dasricados coma operaciones

imMerumpas 243 —
Resultade ames de impuestos -5.482 130
Impuestn sobre benaficios -1.529 =33
Datacdn obligatona a obres y bndos sadiales — —
Resulado de la actiadad ondinaria -3813 91
Resultado de operaciones infemumpidas (neio) — -
RES\LTADD BEL EJERCICIO -3.823 -91

{Continfia)
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Anexo Vi. Estados Financieros Individuales de la filial: Deutsche Zurich Pensiones E.G.F.P., S.A,
(Expresado en miles de euros)

31.12.2010 31.12.2000

BALANGE DESITUAGION — e et En funcion de la participacion de Deutsche Bank S.AE.
ACTVO
Caja ydepdeitns en bancos centrales - -

Cartara de negoctacion - —
Otros actvos finanaeros a valor rezonable con
eambios en pérdidas yganandas — —

Activas finanderos disponibles para la venta 3B45 1.85¢
Inwersiones crediliciag 2765 4639
Cariera de inversion a wencmiento — —
Hustes a activos Anancieras pof maao-coberuras - -

Dernvados de cobertira - -
Activos no camentes en wnba - —

Participadanes - —
Adtivo matenal 1 z

Acovo intangible — —

Achves fiscales —_ —
oz actives 521 508

TOTAL ACTIVO 7132 7&
FASND

Cartera de negocacion - -
Qtres paslvos Knanaeros a valor raznable con
cambios en pérdidas yganancias - —

Pastvos financieros a valor ;:azonable con camhios en
pabimonio neto — _

Pasivos fnancercs a coste amorhzado 0 -
Hustes apasives financkeros por macre-coberturas — —
Dervados de coberura -— —

Pasrms agoaados con actws na corientes en wenta - it
Provgiones - —
Pasivos fiscales 142 1r2
Penadficaciones —
Otros pasivos 785 698
Capital reembelsable a |z wsta — _
TOTAL PASIVO 827 a70
PATRIMONIO NETQ
Austes par valoraasn — —
Fondes propios 6205 6130
TOTAL PATRIMONIO NETO 8205 5130
TOTAL PATRIMOMO NETO Y PASIYO T.132 7 000
CUENTA DE PERCIDAS Y GANANCIAS
intereses yrendimienios 2simiiados Lal-] a7
Interoses ycargae ssimiladas — —
Margen da imereses 118 ar
Rendimientn de instrumentos de capita! — —
Commiones percibidas 4 pES 4521
Comisiones pagadas 2250 1857
Resull deap [ {nem) — -

Oiferencizs de cambio (nelo} — -
Ctros predudns de exploaceén - -

Ciras carpes de exploecidn 2 7T
Margen bruto 2851 2364
Gastoe de Alministraaon 1445 1462

Gaslos de peracnal 378 358

Oiros gestns generales ds adminsracén 1069 1104

Amorizacion q 1

Qolaciones a prowsiones — -—

Pérdidas por deteriora de activos finanaeros (neto} — 3
Resultade de las Acilvidodes de Explatacikin 1406 1268

Pérdidas por delerioro del resto achves (nelo) -10

Gananoas (pérdidas ) en 1a baja de achvos no

daprficados como no comentas en venta — —

Dl iag r sn combil de negodio — —

Ganandas [pardidas) de achws no comentes en

venta np clagifcados como cperaciones

interrumpidas — —
Ragftado antes de impuestos 1395 1288

Impuesio sobre benelicios 419 87

Cotacien obligatria a cbras y indes sodales —

Resukado de ta actrvidad ordmarza 878 90T

Resultado de operaaones inermumpides (nemn} —_ —
RESULTADD DB EMERCICIO 8§76 I
=l ———

{Contin{a)
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Anexo VI. Estados Financieros Individuales de las Entidades Filiales: Argfran Bet. AG

(Expresado en miles de euros}

31122010 31.12.2009

BALANCE DE SITUACION

ACTIVO
Ca|a ydepisilos en bances cenbales
Cartera de negocraasn

Qtros achvos finangeros a valor ramnable con
camhics 2n pérdidas y ganancias

Achvos inanclercs thisponibles para |e venta
Inversiones aedifaes

Carmra de mversién a vendmiento

Ausies a achvos fnancieros par maao-<oberuras
Denvados de cobertura

Aclivos no comentzs en verta
Paripacicnes

Aotvo material

Activo intangible

Feiroe fecales

Obos aclivos

TOTAL ACTVWO
———

PASIVG

Cortera de negodacién

Qyos pasios thanciercs a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias

Pasivos financiercs a valor raznable con cambios
&n painmonio nete

Pasos nancieros a coste amoriizado

Ajustes a pasiwos inanderos por macro-coberturas
Demados de cobertuna

Pasiws aeotiados con aciivos No conientes en von
Prowsiones

Pasivos figcales

Panodilicadones

Ofras pRgVDE

Capital reemboleable aia wsta

TOTAL PASIWVO

PATRIMONIO NETO

Austes por valoracion
Fondos prapics

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PATRIMQNIO NETO Y PASNO
—

CLENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Intereses y rendimienlos asimilados
Imareses y cergas asimiladas

Margen de inlereses.
Rendimients de inskumenios de capital
Comisinnes percibidas
Camisiones pagadas
Resuttagos de operaciones financieras (neto}
Diferencias de cambio [neta)
Otros productns de 2xplotagén
Otres cerpas de eapietacién
Margen bruto
Gestos de AdminisTacion
Gasins de peraonal
Obos gaskos generales de adminstraciin
Amorizactdn
Dolaciones a provisiones
Pérdidas por detanoro de activos Enancieros (nelo
Re it: e ks i % Expt L
Pérdidas pordelenaro del resk acrwee (nelo)
Ganantias (pérdidas) en |a baya de actvs na
dasificades coma no comientes en vonts
Diferancias negabves en combinaciones de negoc
Ganancias (pérdidas) de actvos no comenles en
venta no dasifcados como operaciones
interrumpidas

Resultado antes de impuestos
Impuesto sabre beneficios
Dotacidn obligatona a obras y fondos somales

= 5
— El

de b o ]
Resultado de operadones inlarmumpidas {netn)

RESULTADO DEL EJERCICIO
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Anexo VII. Relacién de los Servicios Centrales y Sociedades dependientes:

icios es de che Bank .E.

Madrid

Paseo de [a Castellana, 18
28046 Madrid

Teléfono: 91 335 58 00

Barcelona

Ronda de General Mitre, 72 — 74
08017 Barcelona

Teléfono: 93 367 30 01

Sociedades dependigntes

DWS Investments (Spain) Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.
Paseo de la Castellana, 18

28046 Madrid

Teléfono 91 335 58 00

DB CARTERA DE INMUEBLES 1, 8.A.U.

Paseo del Club Deportivo n® 1 (Parque Empresanal La Finca) Edificio 13
28223 Pozuslo de Alarcén (Madrid)

Teléfono 91 769 17 38

DB CARTERA DE INMUEBLES 2, S.A.U.

Paseo del Club Deportivo n® 1 (Parque Empresarial La Finca) Edificio 13
28223 Pozuelo de Alarcon (Madrid)

Teléfono 91 769 17 38

DEUTSCHE ZURICH PENSIONES, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A.
Ronda General Mitre, 72 - 74 32 planta

08017 Barcelona

Telefono 93 367 30 30

DB OPERACIONES Y SERVICIOS INTERACTIVOS, ALE
Via Augusta n®252-260

08017 Barcelona

Teléfono 93 367 28 99

{Contintta)
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Anexo VIIl. Mapa de la red de Oficinas de Deutsche Bank $.A.E. de atencion personal

Guiptizcea

Vizcava

Tenerife
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Anexo V. Relacidon de Oficinas de Deutsche Bank S.A.E.

Poblacién
Andalucla

ALCECIRAS
ALMERIA

cADIZ
CALAHONDAGHAPARRAL
CHICLANA DE LAFRDNTERA
CORDOBA

DOS HERMANAS

DOS HERMANAS

ESTEPCNA

ESTEPONA,

FUENGIROLA

GRANAGA

HUELVA

JAEN

JEREZ DE LAFRONTERA
MALAGA

NARBELLA

MARBELLA

NERJA

NUEWA ANDALUCIAPAARBELLA
SAN PEDRO DE ALCANTARA
SAN ROQUE

SEVILLA

SEVLLA

SEMLLA

TORREDELWAR
TORREMOLINOS

Aragon

HUESCA,
TERUEL
ZARSGOZA
ZARMGOZA
ZARAGOZA
LARAGOQIA

Asturiag

GWON
GIJON
OWEDO

Canaras

LAS PALMAS DE GRAN CANARIA
LOS CRISTIANOS

PLAYA DE LAS AMERICAS
PLAYA DEL INGLES

PUERTO DE LACRUZ

PUERTO RICC

SANTA CRUZ DE TENERIFE
TELDE

Camtabria

SANTANDER

Castila La Mancha

ALBACETE

ClUDAD REAL
CUENCA
GUADALAIARA
TALAVERA DE LAREINA
TOLEDO

Direccion

PLAZAAITA T
PASEQ DE ALMERIA 52
ANCHA, 22

CRTA NAGIONA 34D, KM.198 EDIFICIO ALL
LOGC 5 Y B DE LAPERGOLADEL NOVO

CONCEPCION. 4

AVDA DE EUROPA 20, LOCAL 16 N MONT

NUESTRA SENORADE VALME. 62

AVDA JUAN CARLOS |, BLOOUE1, 8D
CRTA NACIONAL 340, KM.174. URBANIZAL
AVDA CONDES DE SAN ISIDRO. 45
PUERTAREAL DE ESPAUA § LOCAL 1
AVDA MARTIN ALONSQ PINZON, 5

PASEQ DE LAESTACION. 10

MEROUES DE CASA DDMECGQ. N3

AVDA DE ANDALUCIA 7
AVDA RICARDC SCRIANG. 39
PUERTQ PESQUERC.SMN
PLAZA DE LAERMITA, 4

EDIFICIC A4 2. JARDINES DEL PTD. BANDS.
PLATAMERIA ROMAN, ESQUINA LAGASCA
PASEQ DE LEVANTE S/N. EQIFE LOCAL 7-
AVDA LABUHARA, 18 EDIF CONTINENTA

PLAZADE LAMAGDALENA, B
MRGEN DE LUJAN, 30, BAIOS
AVDA ANDALUCIA, 104

PLAZA OE LAINDEPENDENCIA, 3

Total Andalucia

COS0BAND, 32

PLAZA DE CARLOS GASTEL $-10
CESAREQ ALIERTA, 24

COS0, 46

FERNANDQ EL CATOLICA, 36
PASEO DE LA CONSTITUCKON, 10

Total Aragon

CORRIDA, 55
MANUEL LLANEZA 48
POQSADA HERRERA, 4

Total Asturias

GENERAL VVES, 55-57

AVDA PENETRACION EDIF MALDES CENY
AVDA RAFAEL PUIG LLIMMNA, SN CENTRC
AVDATIRAJENA, 32 LOCALESB8Y S

OHISPO PEREZ CACERES, 4

CENTRO COWM PUERTORICO. LOC 226

SAN FRANCISCO. 8
AVENIDACABILDO 45, LOCAL E-1

Total Canarias

PASED PEREDA, 15

Total Cantabria

MARTINEZ VILLENA, 10
AVDA, ALARCOS, 13
ALONSO CHIRING, 5

PASED DOCTOR FERNANOEZ IPARRAGUI

ADA DETOLEDO, 26
COLOMAIR, 23

Total Gastilla la Mancha

Teléfono

96665.22 19
950231077
9562123982
952.93.44.20
956 49.60 49
957 478737
954127187
954.72 10.58
952.79.26.45
952.88.52.27
952.58.45.85
958522032
859.25.51.99
953225750
956.53271.20
952356011
952.7T 2650
8952.857259
§52.52.37 42
95281 5377
p52.78.95.00
95579.04.07
954419081
2564.59.50.01
954270625
952545079
952,38 1B.90

7

$7422.6900
978.60.3350
97621.5620
876.21.82.10
676 56561.37
976.2269.88

985 17.65.80
985.392057
9§521.12.27

920.26 6625
922 79.53 54
922.7534.70
928.76 16.02
92238 40.10
82856 DDES
022291290
p28.69.98.80

942 36.45.36

96724 49.00
92820.05.50
08212424
54921 1501
925.80 41 0D
925.25561 46

Poblaclén
Castlla yLedn

AaLa
BURGOS
LEON
MIRANDA DE EBRO
PALENCIA
SALAMANGA
SEGOMA
SORIA
VALLADOLID
VALLADOLID
ZAMCRA

Catalufia

BADALONA
BARCELONA
BARCELONA
BARGELONA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA
BARGELONA
BORCELQNA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA
BARCELONA

BLANES

CAMBRILS
CASTELLOD'EMPURIES
CERDANYCLADEL VALLES
CORNELLA

GORNELLA

EL PRAT DE LLOBREGAT
EL VENDRELL

FIGUERES

GIRONA

GRANOLLERS

L'ESCALA

L'HOSPITALET DE LLOBREGAT
LAPINEDA

LLEIOA

MANRESA

MARTORELL

MATAROD

MOLINS DE REI

MOLLET OEL VALLES
MONTCADAI REXAC
OLESA OE MONTSERRAT
PALAFRUGELL

PALAGKIS

REUS

ROSES

RUB

SABADELL

sALOU

SANT BOI OE LLOBREGAT
SANT GUGAT DEL VALLES
SANT FELIU DE GUIXOLS
SANT FELIU DE LLOBREGAT
SANT JUST DESVERN
TARRAGONA

TERRASSA
TORROELLADE MONTGR!
VALLS

VILAFRANCADEL PENEDES
MLANOVA | LAGELTRO

Direcclén

PLAZA SONTA ANA, 3
MTORIA, 31

GRAN VA DE SAN MARCOS, 8
ESTACION. 44

FATIO DE CASTANO, 2
CONCEJO, 2022
FERNANDEZ LADRERA 28
AVDA MARIANO GEN, 4
DUQUE DE LAVICTORIA, 16
LABRADORES, 17

AVDA ALFONSO IX, 1

Total Castila y Ledn

AVDA WARTI PUJOL, 118-121
MDA DIAGONAL, 445

ADA MADRID, 1

BALMES 199

BALMES, 79

CONSELL DE CENT, 316
CORSEGA, 476478

GRAN DE SANT ANDREU. 107-108
GRAN VIADE LES CORTS CATALANES, 50!

NUMAHCILY, 48-50
PASSEKG BONANOWA, 5%

PASSEIG DE MANUEL GIRONA, 10

PASSEIG MARAGALL, 296-298
Pll MARGALL, 45-51

PLAZA GATALUNA 18
PUJADES, 350 , BAJOS
RAMBLADE PCBLENOU, 116
TAMARIT, 122-124
TRAVESSERADE GRACLA, 35-37

TRAVESSERADE LES CORTS, 241

MAAUGUSTA, 162

WA LAIETANA, 13

PASSEIG PA CASALS, 66
BAROUES, 2

PANI, 165 URB AMPURLSERAVA
AVDA CATALUNYA, 38

AVDA ANSELMCLAVE, 4448
CRTAD'ESPLUGUES, 124

AVDA VERGE DE MONTSERRAT, 132-134

LARAMBLAN® 20
RAMBLA 31

PLACAMAROUES DE CAMPS, 4 BAICS

PLAGADE LACORONA 1
DEL PORT, 25
RAMBL A JUSTO OLIVERAS, 26
PASEQ PMJ GASALS, T8
FRAT DE LARIBA 7
CARRETERADEMVIC, 148
PLACAPORTAL D'ANOLA, 1
CAM RAL, N 389401

AVDA DE BARCELONA, 21-23
AVDA. JAUME | 2

PLAGADE L'ESGLESIA 7
ANSELMCLAVE 178

DELS VALLS, 30

ORIENT 14

PLAZA DE LAS OCAS, 3
PLACASANT PERE 7

AVDA DE BARCELONA, 8-10

PASSEIG DE LAPLAGAMAJOR, 62-64

BARCELONA, 10

MOSSEN JACINT VERDAGUER, 125 -129
PLACADELS QUATRE CANTONS, 1

RAMELA ANTONIO DAL, 37
PASSEIG BERTRAND, 2

BONAVISTA ESQUINAPJE SERRAL, 14

RAMBLANDVA, 115
FONT VELLA, 7-8
PLAGADELS DOLORS, 5
PASSEIG DE LESTACIO, 3
AVDA TARRAGONA, 1

Teléfono

920.22208.04
947.20.56.44
947.87 8382
847320800
97870 7260
92328.04 00
9214264 45
975222661
983.30.76 44
233.20.81 44
$30.53 3283

1"

B31.89.04.00
534.04 21 02
93334 2940
932.116368
§34.53 7258
932415080
934531199
934872224
B34 57 66.05
933451511
934,54 42 66
933224752
932 11.3666
4932038108
934 29.44 54
032 13.0167
932 16.47.00
Q130361 14
933096058
934.22.85.00
#32 411966
833615490
93241 5100
93310 16.50
9723683 45
97761462
§72.4560.00
935.92.02 48
533770072
933.7640 11
833791478
97T 66 14.12
872601112
8722097 08
928.61 1535
ar2.77 00.78
532.60.26 16
9773747 42
973235285
922.75.74.40
937762082
637 86 10.08
£36.6817.08
8356707224
93564.22.84
937 78.04 00
§72.30.06.50
g72.31.50 62
977.32.83.37
972.1547.00
936.89 1550
937 4574 10
977 28.02.86
BI6.54.32.02
936 74 14.04
972.32.05.04
936.66.4T 51
934736211
977217650
937 868.62.00
9727552 BT
$77 6D.99.80
938.90.33.92

Cf JOSEP TOMAS VENTQSA, N°21, BAIOS_930.10.69.70

Total Catalufia
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Poblaclén
Extremadura

BADAIDZ
CACERES

Galicia

LACORURA
LACORUNA
LUGO
OURENSE
PONTEVEDRA
WG

Islas Baleares

CALAD OR

CALAMILLOR / 5AN LORENZO

EL PUERTO

1BiZA

LLUCMAJOR

MAHON

PALMAOE MALLORCA
PALMADE MALLCRCA
PEGUERA

PORT D"ANDRATX

PORTALS NOUS / CALMA

SANTAPONSHCALVA

La Ricja

LOGRONQ

Madrid

ALCALADE HENARES
ALCOBENDAS
ALCOBENDAS
ALCQRCON
ALCORCON
ARINJUEZ
ARGENDA DEL REY
COSLADA
PUENLABRADA
GETAFE

LAS ROZAS
LEGANES
MADRID
MADRID
MADRID
MADRID
MADRID
MACRID
MADRID
MADRID
MADRID
MADRID
MADRID
MADRID
MADRID
MADRID
MADRID
MADRID
MADRID
MADRID
MADRID
MADRID
MADRID
MADRID
MADRID
MADRID
MADRID
MADRID
MADRID
MAORID
MADRID
MADRID

Direcclon

AVDA OEEUROPA, 12
AVDA VMIRGEN DE GUADALUPE, 18

Tolal Extremadura

QOCTOR TEWERD 16
SANCHEZ BREGUA 4

FL SANTODCMNGO LOCAL S
JUAN XN, 22

GARCIACAMBA 10

AVDA GARCIABARBOM, 20

Total Gakicia

AVDA BENVINGUTS. 23

AyDA BONTEMRS DE SON MORO, 4.LOCA
TEODOROQ CAMET, 12 BJOS. 4 A

AVDA IGNACIC WALLIS. 18

RAMBLAOE SOM VERI S LOCAL N2
PLAZAEXPLANADA, 21

PASSEIG MALLORCA, 36

SAN MGLEL, 70

LASAANA 2 LOCALES 11,12 Y12
GABRIEL ROCA, 1 LOCALES 17 Y12
BENITO PEIJOO, 10, LDCAL &

AVDA REY DON JAME |, 107, LOCAL 15

Tolal slas Baleares

GRANMA 8

Total La Rioja

NATMDAD, 2

AVDA DE BRUSELAS, 5

CAPITAN FCO SANCHEZ LOPEZ, 6
ANDA ALCALDE JCADUIN VILUMBRALES, 1
MAYOR, 12

ALMEBAR, BT

PUENTE DEL CURA 3
AVDACONSTITUCION, 62

SUIZA, 12

MACRID, 14

REAL 31

AvDA DE PUENLABRADA, 73
ALBERTO ALGOCER, 26

ANTONIO MAURA, 20

AVDA BRUSELAS, 43

AVDA CIUDAD OE BARCELONA, 22
AVDA DE CANTABRIA, 19

AVDA DONCOSTIARRA, 26

BRAVO MURILLO, 359
CALERUEGA 1

CAPITAN HAYA, 38

CARRANZA §

CARRERA DE SAN JERONIMS, 44
CEABERMUDEZ, 63

CDNDE PENALVER 68

CORAZON DE MARIA, 57

DIEGO DE LEOW, 6
EMBALADORES, 177

FERRAZ, 64

FUENTE DEL BERRD,1

GENQVA 18

GOVA, 54

GRAN VA 46

1BIZA, 4

LGPEZ DE HOYOS, 121

MIGUEL ANGEL, 8

OCA. 41

PASEC DE LACASTELLANA 18
PEDRO TEIXEIRA, 10

PEREZ DE LA VICTORIA, 3 (ARAVACA)
RAFAEL BERGAMIN, 208
RAIMUNDO FERNANDEZ VLLAVERDE , 34

Teléfono

8242301 b4
§27.6260.13

2

b2 656.58.50
5812072 44
ca2.2241.11
088215048
8685 8560.50
9B6.43.04.11

971858517
971.58.73 47
4971.54.50.94
971.31 2892
971445225
97136.47 48
971.72.18.47
71 726126
87t 68.A0.00
871671128
971 67 53.00
871134114

12

9412277.00

$18.7068.44
914 9047.50
816520244
916.10.05.50
8164387 1%
91B.91 40.40
B01871.13.04
81671 55.71
$16.09.90.02
216 8556 50
B16.38.32.75
916.93.75.00
914420135
815325207
917262208
p15.01.57.99
174257 11
40372 14
915.70.85.4%
917.67.2067
§1570.91.81
91447 0600
914202051
916 44.85.06
©14.0295 71
914 1612.50
915.6366.91
$15.30.38.00
516421807
9140224 15
012 1829.95
P157622.20
215321619
81504 22.78
914151292
913159412
891466.03.99
913.35.55.00
915654412
913.07.08 54
914152045
B81554.05.06

Poblatién

MADRID

MADRID

MEDRID

MADRID

MAJADAHONDA
MOSTOLES

PARLA

FINTO

POZUELO DE ALARCON
RIVAS

SAN SEBASTIAN DE LOS REYES
TORREJOM DE ARDOZ
TRES CANTCS

Murcia

CARTAGENA
LOS ALCAZARES
MURCIA

Mavara

PAMPLONA

Pais Yasco

BILBAD
LAS ARENAS (GETXD)
SAN SEBASTIAN
MTORIA

Vakancia

ALFAZDEL FI
ALICANTE
AICANTE
A_TEA
ALZIRA
BENICARLO
BENIDORM
CALPE
CAMPELLO
CASTELLON
CASTELLON
CATARROJA
QENIA
ELCHE
GANDLa
JAVER
LLIRIA
MISLATA
MONCADA
NOWVELDA
ONIL
ORIHUELA
PATERMNA
FILAR DE LAHDRADADA
ROJALES{CIVOAD QUESADA
SAN PULGENCIO
STA FOLA
TEULADA
TORREWEIA
TORREME.J&
TORREMEJA
WALENGCLA
VELENCIA
MALENCIA
WALENCIA
VALENCIA
WAL ENCIA
WAL ENCiA
vy ENCIA
MLA-REAL

Total Espaha

Direccion Teléfono
SERRANQ, 202 e145760.21
TOLEDQ, 33 513.64.2024
VELAZOUEZ, 87 914.35.38 41
VELAZQUEZ 11 917816340
AVDA GRAN ViA, 27 916.34.2950
PARGQUE TINGO MARIA, 2 916 12.88 04
SEVERCOCHOA, 18 91698.2617
MACION DOMINICANA 22 916.81.10.04
AVDA DE EUROFA 14 81251 3302
AVDAPABLOIGLESIAS, 79 214.80.07 68
ROSACHACEL,6 LOCAL 1 916670280
PESQUERA,2 016.7505 16
AVDA COLMENAR, 22 910.04 46.00
Total Madrid 11
PLAZASAN PRANCISCO, 7 968.50.88 .00

CTRA TORREVIEJACARTAGENAURE OA 968 17 14.00

GRAN VA 13 968.22.38.7%
Taotal Murcia 3
PALILINO CABALLERO, 3 048228936
Total Navarra 1
PLAZA PEDERICO MOYUA 7 944352170
ZALAMA 2, ESQ LAS MERCEDES 944 80.07 46
AVDA DE LALIBERTAD 41 843.43.74.00
GENERAL ALAVA 16 9451322 62
Total Pals Vasco 4

AVDADEL ALBIR, 8 EDIFICIO CAPITOLIO. L 966 36.64 26
AVDA ESTACION, 17 965.20.34.00
PINTOR APARICIO, 32 965.92.30 48
PLCA DELS ESPORTS, 2 LOGAL 4 P.BALA 966,86.02.98
MAYOR OE SANTA CATERINA, 13, PB 962 4557 7

SANT JORN 22 §64 47 03.12
VIAEMILIO ORTURO, 4 966,80 1539
CORBETA SN 955.81.5061
SANT RAMON , 44- 48 96562.0025
ARQUITECTE TRAMER, 3 B64.34.18.81
ASENS, 24 954 22.67 14
CAM REAL, 81 961.28.22 11
DIANA, 4 965 7668 13
REWAMCTORIA, 18 966 45 15.62

PASEQ DE GERMANIAS, 48, BAJOS IZDA  962.86.08.45
CRTA DEL CABO DE LANAQ.EI PLA, 71, L1 965.46.07 11

WETGE VICENTE PORTDLES, 7 962.74.03 62
AvDA BLASCO IBAREZ, 11 063.7822 50
PLAZADOCTOR FARINGS, 2 55130 1128
PLAZADE ESPANA, 13 9655024 04
AVDA DE LACDNSTITUCION, 25 565564275
CTRA TORREVIEJA-CARTAGENA, 107 966.7604.01
MAYCR, 41 A $61.3811.50
MATOR, 43 965.35 16.75
AVDA. DE LAS NAGIONES, 17 966.71 60,36

PLAZASIERRACASTILLA 28. URB. MARIN/ 965.7956% 11
PLAZAMAYOR,LOCAL 4 URE MONTE YM 966.59.75.59
CRTA DE MORARA ACALPE, 200 MORAV 965.74 56.0%
PLAZAWALDO CALERO, 2 866701376
URE TORRE LOMAS LOCAL 10 96552 D4 45
ZONACOMERCIAL, LOCAL 2 URB, LASIES 966.78.61.98

AVDA CAROENAL BENLLOCH, 104 BB1.69.28.00
AVDA CESAR GIORGETA, 2 $61.80.96.25
AVDA FRANGIA, 44 963.31 96,30
CRONISTA ALMELA VIVES, 9 $63.51 07.58
DOCTOR J.J DOMINE, §, BAJO 961.67 38.58
LITERAT GABRIEL MIRO, 57 963.84.95.02
PLAZA CANOVAS DEL CASTILLD, 8 963.73 D4 54
PLAZA DEL AYUNTAMENTD, 20 963.98.70 80
MAYOR DE SAN JAME, 46 964 52.67 12
Tolal Valencia a0

250
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Anexo IX. Composicion del Consejo de Administracidon:

Presidente y Consejero Delegado
Antonio Rodriguez-Pina Borges

Consejeros

Pedro Larena Landeta

Antonio Linares Rodriguez

Jasé Manuel Mora-Figueroa Monfort
Femando Olaila Merla

Nikolaus von Tippelskirch

Secretario del Consejo no Consejeroy Letrado Asesor
Amaya Llowet Diaz

(Continfa)
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Anexo IX. Composicion del Comité de Ejecutivo:

Antonio Rodriguez-Pina Borges
Presidente y Consejero Delegado

Farnando Sousa Brasa
Director General
{Private & Business Clients)

José Manuel Mora-Figueroa Monfort
Director General
{Chief Operating Officer)

Luis Qjeda de Puig
Director General
(Private Wealth Management)

Fernando Olalla Merlo
Director General
{Chief Financial Officer Iberia & Head of HR Spain)

Alfons o Gomez-Acebo Giménez
Managing Direcior CIB - Global Banking

Amaya Liovet Diaz
Director Legal - Secretario General

Javier Gamarra Antén
Managing Director - CRM- Credit Risk Management

José Antonio Morilla
Managing Director - Head of GTB & Trade Finance

(Continna)
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Anexo IX. Consejeros con responsabilidades en otras entidades del grupo:

Persona
Pedro Larena Landeta

Antonio Linares Rodriguez

José Manuel Mora-Figueroa Monfort

Femando Olalla Merlo

Nikolaus won Tippelskirch

Entidad

Dreutsche Bank Portugal
Deutsche Bank Pelonia

Deutsche Bank Bélgica

DB AG Sucursal en Espafia.

DB Operaciones y Senvcios AlE
DB Cartera de Inmuebles 1, S.A
DB Cartera de Inmuebles 2, S.A
Private Financing Initiatives, S.L.
105 FINANCE EFC SA

DB Operaciones y Senicios AIE
DB Cartera de Inmuebles 1, S.A
DB Cartera de Inmuebles 2, S.A
Maxblue Americas Holdings, S.A
Deutsche Bank Portugal

DHM Deutsche Holding Malta
DBM Deuts che Bank Malta

DB Consorzio Scarl

Deutsche Bank Europe GmbH
Deutsche Group Holdings, S.A

Cargo

Consejero
Consejera
Cansejero

Director

Vicepresidente
Presidente
Presidente
Consejero
Consejero

Consejero
Consejero
Caonsejero
Presidente
Consejero

Consejero
Consejera
Consejera
Consejero
Caonsejero

(Continda)
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Las Cuenfas Anualss, informe de Gesticn y documentacion complermnentaria que preceden, transcritas en 148
hojas incluida ia presents, numeradas del 1 al 149 inclusive, comrespondan a as Cuentas Consolidadas del
Grupo liderade por Deulsche Bank, Sociedad Andnima Espafiola, y han sido fermuladas y aprobadas por el
Consejo de Acdministrackin en su sesion celebrada el dia 30 de marzo de 2011, fioméndolas a continuacién
todos los componentes dal Consejo de Administracion en prueba de conformidad y aceptacion de todo ello y en
cumplimiento de lo dispuesto en la vigente legislacion.

Madrid, treinta de marzo de dos mil once.
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